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Stratégia

Az Alapkezels az Alap t8kéjét likvid és szdarmaziatott eszkdzdkdn valamint
éllampapirokon felil kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tdlnyomé részt abszolit hozamra térekvé
alapokbdl alakitia ki portfolidjat. Ezek az alapok eltérd piacokon, eltérd
médszertannal prébdligk megvalésitani befektetési céliukat, ami azt eredményezi,
hogy a hozamaik kdzétti egyittmozgds jellemzéen kézepes vagy anndl gyengébb.
Ezt a diverzifikdciés elényt az Alap alapok alapja konstrukciéja biztositia. A
kivalasztott alapok potencidlis befektetési terilete a leheté legszélesebb és globadlis:
hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb

befektetési eszkdzok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd
szdrmaziatott igyletek. A hagyomdnyos befektetési alapoktédl a széles eszkdztaron
t6l abban térmek el, hogy nem csak emelkedd, de - szdrmaztatott Ugyletek

segitségével — esd piacon is van lehetségitk hozamot elérni. Fontos jellemz&je még
a mogdttes alapoknak az, hogy teljesitményik nagy mértékben figg az alap
kezeldjének készségeitdl, piaci tapasztalataitél.

Netté eszkozérték és el6zo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték:

"A" sorozat
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Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat

i hozam (%) rfolyam (Pt nettd eszkbzérték (Ft) Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2018 -1,45 1,383531 3172 966 073 III III “ |
a || 5 [[ 6 [[ 7 |
2017 0,88 1,403868 4146215240 Ajénlott minimalis befektetési idétav
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év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 -1,44 1,383642 172 283 090 10%-nal nagyobb aranyo eszk6zok
2017 0,89 1,403857 211488 154 név arény (%)
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) Concorde Citadella Szérm. Alap 18,78
Aegon Alfa Absz.Hoz. BA-A HUF 13,26
2016 4,18 1,416398 4373 631030 OTP Supra Szdrmaztatott BAlap 11,24
2015 -1,63 1,359540 5451145 880 Aegon Maraton AktivVegyes BA | 10,65
2014 2,57 1,382016 14 813 786 062 Az "A" sorozat arfolyama, viszonyitasi pont: 2007.04.03
2013 8,41 1,347393 15715735 434 e
2012 7,50 1,242869 519 445 423 14
2011 -10,88 1,156190 235947 179 -
2010 13,30 1,297358 303 521 205
2009 27,03 1,145020 158 411 730 -
2008 -15,49 0,901388 754 882 945 E f;
[
A hozam szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérheté forgalmazasi ksltségek levondsa :‘E
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az 7 £
esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval
(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a 0% 2008 2000 2010, 4201 20121 K2013F §2014; 2OIGH L20Th 12007 12018

forgalmazési helyeken megismerhetk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az
alap j6v8beli teljesitményére nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
rovidebb idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet
megeléz8en a sorozatok teljesitménye megegyezett.

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen PB Pannonia Alapok Alapja ,abszolit hozami alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv
hozam elérésére tdrekszik, és kiinduld pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsat tekinti.



Piaci események

Szeptemberben a fejlett részvénypiacok viszonylag kis volatilitds mellett oldalaztak. Ebben szerepet jétszott, hogy jelentés hatdsi esemény nem volt a hénap
sordn. Egy-egy az Egyesilt Allamok dltal inditott kereskedelmi haborival kapcsolatos hir okozott révid tavi izgalmat csupan, ezeknek azonban piacmozgaté
hatdsa érdemben nem volt. Ennek vélhetéen az az oka, hogy nagyon gyorsan véltoznak az éllaspontok a téma kapcsdn. Fontosabb véltozas, hogy a hosszi
hozamok ismét elindultak felfelé, a 10 éves amerikai dllamkétvény hozama 3.1%-ra emelkedett, azaz a mdjusi csicsok kozelébe. A Fed nem okozott
meglepetést a szeptemberi kamatdéntd lésén, ismét 0,25%kal eltolték az irdnyadé kamatsévot. Ennek a déntésnek jelentds hatdsa nem volt, az érdekes
kérdés tovdbbra is az maradt, hogy merre létjdk a Fed déntéshozdk a hosszi tavi egyensilyi kamatszintet. Jelenleg a hossz0 tavi varakozdsok medidn értéke
3%, ami meg is felel a hosszd kdtvények drazdsdnak. Az amerikai részvénypiac némileg elszakadt a vildg tobbi piacatédl, és 0j csicsra emelkedeft
szeptemberben. Ebben szerepet jdtszik, hogy erések az EPS ndvekedések, és egyelére nincsenek jelentds recesszids félelmek. Tovabbd az inflaciés
varakozdasok is 2% folétt maradtak, igy egy viszonylag alacsony hozamkdrnyezetben a részvény jellegi befektetések redlhozama attraktivabb lehet. Az
augusztust meghatdrozé torok valsdg révidtavon enyhilni latszik, azt azonban nem szabad elfelejteni, hogy tovabbra is durvén 200 Mrd dollar révid
adéssagot kell a trék bankoknak refinansziroznivk. Az eurézéna szempontjabél fontosabb, hogy milyen irdnyban haladnak az olasz kéltségvetési
targyaldsok, illetve ebbdl hosszi tévon milyen fenntarthatésdgi palydt viziondl a piac. A hazai piacon a nemzetkdzi trendeknek megfeleléen enyhe
hozamemelkedés volt jellemzé. A Magyar Nemzeti Bank kamatdénté Glésén vegyesen értékelheté vdltozdsokat vezetett be. Egyik fontos pont, hogy kivezetik
év végével a monetdris politikai célo kamatcsere Ugyleteket, melyek a hosszd hozamok leszoritasaért feleltek. Tovabbd a jelzdlogkétvény vésdarlds is véget ér
idén. Ez a két hatds elsé kdrben inkdbb a szigorités felé mutat, bér jelentés hatdsuk nem volt a hozamokra. Az MNB bejelentette tovabbd, hogy Gjraéleszti a
Novekedési Hitelprogramot, mely 1000 Mrd forint forrdst biztosit a kis- és kdzépvéllalkozdsoknak. Ez az utébbi intézkedés a fentiekkel ellentétben inkdbb
lazitast jelent. Igy &sszességében kevésbé valészini, hogy jelentés irdanyvdlias akart az MNB a fenti intézkedésekkel sugallni. Tekintve, hogy a magyar hosszd
hozamok jelentésen emelkedtek idén, és az MNB-n sem latszik a szigoritdsi szadndék, a hazai kétvénysilyt megemeltik a portfélidban. Folytatédott a hazai
abszoldt hozam( alapok rossz idészaka szeptember folyamén is. Emiatt az ezen eszkdzokbé| portféliét épitd Pannénia alap is Gjabb veszteséges hénapot volt
kénytelen elkdnyvelni szeptemberben, az alap arfolyama 0,45%-kal csdkkent.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz

Egyéb befektetési jegy
0,60%

99,40%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkézkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérdas "A" 1,79%
Szérds "B" 1,79%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozasanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



