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Stratégia

Az Alapkezels az Alap t8kéjét likvid és szdarmaziatott eszkdzdkdn valamint
éllampapirokon felil kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tdlnyomé részt abszolit hozamra térekvé
alapokbdl alakitia ki portfolidjat. Ezek az alapok eltérd piacokon, eltérd
médszertannal prébdligk megvalésitani befektetési céliukat, ami azt eredményezi,
hogy a hozamaik kdzétti egyittmozgds jellemzéen kézepes vagy anndl gyengébb.
Ezt a diverzifikdciés elényt az Alap alapok alapja konstrukciéja biztositia. A
kivalasztott alapok potencidlis befektetési terilete a leheté legszélesebb és globadlis:
hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb

befektetési eszkdzok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd
szdrmaziatott igyletek. A hagyomdnyos befektetési alapoktédl a széles eszkdztaron
t6l abban térmek el, hogy nem csak emelkedd, de - szdrmaztatott Ugyletek

segitségével — esd piacon is van lehetségitk hozamot elérni. Fontos jellemz&je még
a mogdttes alapoknak az, hogy teljesitményik nagy mértékben figg az alap
kezeldjének készségeitdl, piaci tapasztalataitél.

Netté eszkozérték és el6zo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték:

"A" sorozat

3678 157 599 Ft

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat

i hozam (%) rfolyam (Pt nettd eszkbzérték (Ft) Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2018 0,40% 1,409463 3502 130 997 III III “ |
a || 5 [[ 6 || 7 |
2017 0.88% 1,403868 4146215240 Ajénlott minimalis befektetési idatav
"B" sorozat [ahet [[ 1he [ 6ho [ 1ev |HEEM[ 3ev [ sev ]
év hozam (%) arfolyam (FY) nettd eszkozérték (Ft)
2018 0,41% 1,409576 176 026 602 10%-nal nagyobb aranyo eszk6zok
2017 -0,89% 1,403857 211 488 154 név arény (%)
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) Concorde Citadella Szérm. Alap 17,39
Aegon Alfa Absz.Hoz. BA-A HUF 14,96
2016 4,18 1,416398 4373 631030 OTP Supra Szdrmaztatott BAlap 11,12
2015 -1,63 1,359540 5451145 880 Az "A" sorozat arfolyama, viszonyitasi pont: 2007.04.03
2014 2,57 1,382016 14 813 786 062 1
2013 8,41 1,347393 15715735 434 14
2012 7,50 1,242869 519 445 423 '
2011 -10,88 1,156190 235947 179 L
2010 13,30 1,297358 303 521 205 %
2009 27,03 1,145020 158 411 730 £
2008 -15,49 0,901388 754 882 945 ' ;g'
0,9 %ﬁ
A hozam szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi koltségek levondsa =
elétti netté hozamot mutatia be, cmennyiben a relies évben megtartotta befektetését, és az 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2010

esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval

Rl PR Paomis Alpuck Alapis "A" soncnsal

(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a
forgalmazési helyeken megismerhetk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az
alap j6v8beli teljesitményére nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
rovidebb idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet
megeléz8en a sorozatok teljesitménye megegyezett.

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen PB Pannonia Alapok Alapja ,abszolit hozami alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv
hozam elérésére tdrekszik, és kiinduld pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsat tekinti.



Piaci események

Pozitiv hénapot tudhatnak maguk mégétt a legfontosabb bluechip fejleft részvénypiacok. Az S&P 500 index Ujra janudri csicsa kdzelébe tudott emelkedni, a
német DAX index és az eurdpai szélesebb kéri EuroSTOXX 50 index is egész jdliusban emelkedni tudott. Valamivel gyengébb lett az amerikai kis papirokat
t6morité RUSSELL 2000 és az inkdbb technolégiai papirokat tartalmazé Nasdaq index, bar ezek teljesitménye is pozitiv a hénap utolsé napjdig. Alapvetéen a
részvénypiacokra a 6 vdllalati eredmények, az erés masodik negyedéves amerikai gazdasagi névekedés, a bejelentett, bar mérsékelt kinai gazdasdgi
stimulus, a kereskedelmi kapcsolatokra nézve kedvezd Trump-Juncker taldlkozé hathattak pozitivan. Fontos azonban megjegyezni, hogy a kockazatok nem
tintek el. Az értékeltség tovabbra is magas, a geopolitikai kockazatok pedig, elsésorban a Trump elnkség mikadési logikdja miatt jelentések. Fontos volt még
a hénapban az dollér mozgdsa. Az dprilismdijusi jelentés erésddés utan inkdbb sdvos kereskedés jellemezte az EURUSD devizapart. A feltdrekvd piaci
devizdk is jobb teljesitményt tudtak felmutatni, csdkkent a nyomés a feilédd piacokon. A fejlett kétvénypiacokat hozamemelkedés jellemezte, mind a német,
mind az amerikai 10 éves dllampapirhozam kérilbelil 10 bazisponttal kerilt feliebb. A hazai eszkézdk esetében a legérdekesebb taldn a forint drfolyamanak
alakulasa volt, ugyanis a hénap elején Uj torténelmi csicsot dllitott be az EURHUF devizakereszt 330 felett. Ezt azonban gyors erésddés kdvette, az erés
poziciondltsdg és a javulé feltérekvd piaci hangulat a hénap végére 320 kézelébe hozta az drfolyamot. Hasonlé folyamatok jétszédtak le a kétvénypiacon is,
a hénap eleji sok esetben tébb éves hozamcstcsokrél fordult pozitivba a piaci hangulat. Ettél egyedil a BUX index tért el, azt a hénap sordn ugyanis inkabb
esés jellemezte, bar a hénap végén némi pozitiv valtozds is lathatd volt. A hazai abszoldt hozamcélt alapok felemads teljesitményt nyditottak joliusban. Ennek
egyik f6 oka a Trump éltal kezdeményezett kereskedelmi hdbord volt, amely megneheziti a portféli6 menedzserek dolgdt. A térok politikai szitudcié csak
rontott a fejlédé piacok helyzetén, ami a féként feltdrekvd orszagokba fekteté abszoldt hozamcéld alapoknak drtott leginkabb. A Pannénia alapban szereplé
15 alapbél 8 negativ, mig 7 pozitiv teljesitményt ért el. A negativ hozami alapok a nagyobb ardnyt alapok kézé tartoznak a Pannénia esetében, ezért az
eléz6 havi teljesitménye az alapnak -0,54%.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
0,37%

Egyéb befektetési jegy
99,63%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szébras "A" 1,78%
Szérds "B" 1,78%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozasanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondicios listdja ad pontos tajékoztatdst.



