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Stratégia

Az Alapkezels az Alap t8kéjét likvid és szdarmaziatott eszkdzdkdn valamint
éllampapirokon felil kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tdlnyomé részt abszolit hozamra térekvé
alapokbdl alakitia ki portfolidjat. Ezek az alapok eltérd piacokon, eltérd
médszertannal prébdligk megvalésitani befektetési céliukat, ami azt eredményezi,
hogy a hozamaik kdzétti egyittmozgds jellemzéen kézepes vagy anndl gyengébb.
Ezt a diverzifikdciés elényt az Alap alapok alapja konstrukciéja biztositia. A
kivalasztott alapok potencidlis befektetési terilete a leheté legszélesebb és globadlis:
hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb

befektetési eszkdzok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd
szdrmaziatott igyletek. A hagyomdnyos befektetési alapoktédl a széles eszkdztaron
t6l abban térmek el, hogy nem csak emelkedd, de - szdrmaztatott Ugyletek

segitségével — esd piacon is van lehetségitk hozamot elérni. Fontos jellemz&je még
a mogdttes alapoknak az, hogy teljesitményik nagy mértékben figg az alap
kezeldjének készségeitdl, piaci tapasztalataitél.

Netté eszkozérték és el6zo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték:

"A" sorozat

3 845 464 709 Ft

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat

i hozam (%) rfolyam (Pt nettd eszkbzérték (Ft) Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2018 0,94% 1,417094 3651 425 941 III III “l
a || s || 6 |[ 7 |
2017 0.88% 1,403868 4146215240 Ajénlott minimalis befektetési idétav
B sorozat [het |[ 1he [ 6ho [[ 1év [EEEM[ 3ev [ 5ev |
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 0,95% 1,417241 194038 768 10%-nal nagyobb aranyo eszk6zok
2017 -0,89% 1,403857 211 488 154 név arény (%)
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) Concorde Citadella Szérm. Alap 16,93
Aegon Alfa Absz.Hoz. BA-A HUF 14,37
2016 4,18 1,416398 4373 631030 OTP Supra Szdrmaztatott BAlap 11,76
2015 -1,63 1,359540 5451145 880 Az "A" sorozat arfolyama, viszonyitasi pont: 2007.04.03
2014 2,57 1,382016 14 813 786 062 i
2013 8,41 1,347393 15715735 434 14
2012 7,50 1,242869 519 445 423 '
2011 -10,88 1,156190 235947 179 L
2010 13,30 1,297358 303 521 205 é
2009 27,03 1,145020 158 411 730 £
2008 -15,49 0,901388 754 882 945 ' :g'
A hozam szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérhetd forgalmazasi koltségek levonasa =
elétti netté hozamot mutatia be, cmennyiben a relies évben megtartotta befektetését, és az "200/ 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 201/ 2018

esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval
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(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a
forgalmazési helyeken megismerhetk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az
alap j6v8beli teljesitményére nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
rovidebb idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet
megeléz8en a sorozatok teljesitménye megegyezett.

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen PB Pannonia Alapok Alapja ,abszolit hozami alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv
hozam elérésére tdrekszik, és kiinduld pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsat tekinti.



Piaci események

Az eurépai és amerikai t6zsdék sem igazan tudnak 0j csicsra menni, amiben fontos szerepet jatszott, hogy tovabbra sem latszik mi lesz a vége a Donald
Trump amerikai elndk dltal indukélt potencidlis kereskedelmi haborinak. Azt azonban tovabbra is érdemes észben tartani, hogy magas értékeltségi mutatokkal
forognak a fejlett piaci részvények, és a gazdasdgi ndvekedés is egyre érettebb szakaszdban tart. Az amerikai piacon jelentésen beszikiltek a kockdzati
prémiumok a részvények esetén, amit vélhetéen a tovabbi Fed kamatemelések csak tovabb eroddinak. Ennek megfeleléen alacsony silyokat érdemes tartani
kockazatos eszkdzdkbél. Az Eurépai Kézponti Bank is kamatddnté Glést tartott juniusban, aminek sordn a vartndl enyhébb hangvételt itottek meg. A
kotvényvdsarldsi program 2018 végén kivezetésre keril, azonban még jé ideig nem terveznek az alapkamathoz nydlni. A maginflécié az eurézéban egyeldre
elmarad a vérakozdsaiktdl, igy nincsenek kiiléndsebb nyomds alatt a szigoritast illetéen. A hir a részvénypiacokon el8szér pozitivan hatott, késébb azonban
inkébb a kereskedelmi habori veszélyeivel foglalkoztak a befektetdk, és jelentés esésnek indultak az eurépai piacok. Az olaj drfolyama jelentés emelkedést
mutatott jOniusban, amivel a WTI tipusé nyersolaj 2014 &ta nem latott szintekre ugroft. Ennek egyik oka, hogy Trump visszadllitand a szankcidkat Irdnnal
szemben, és arra kérte a szdvetséges orszdgokat is, hogy cselekedjenek hasonléan. Ez nagyjabdl 1,9 millié hordé kiesést jelentene a kindlati oldalon. Fontos
azonban, hogy Trump nem szeretne magasabb olajérfolyamot, igy vélhetéen az OPEC orszdgok kitermelés névelésével akarja ellensilyozni a kiesé kindlatot.
Ennek megfeleléen a jelenlegi szintekrdl jelentds tovabbi emelkedést nem valészinGsitink. Az elmilt évek stabil forint drfolyama 8sszefiggétt a kedvezd
nemzetkdzi hangulattal, illetve nem voltak olyan egyenstlytalansdgok a hazai makro mutatékban, aminek hatésdra a spekulativ szereplék forint eladési
poziciékat nyitottak volna. Azonban a hazai fizetéeszkdz mdijus 6ta stabilan gyengilé palydra dllt, elhagyva kordbbi 310-315 kériili sdvot az euréval
szemben. Ennek legfontosabb oka, hogy meglehet8sen prociklikus a hazai monetéris politika, ami az emelkeds infléciéval egyiitt nem kedvez a forint
arfolyamdnak. Tovabbd a nemzetkdzi kdrnyezet sem tdmogaté mér, igy a régiés devizdk mind gyengilnek. Egyeldre az latszik, hogy a jelenlegi szint még a
Magyar Nemzeti Bank tiréshatardn belil van, és nem akarnak reagdlni egy esetleges szigoritassal. Tekintve, hogy a forint short poziciék tartasi kéltsége
alacsony, igy a jelenlegi jegybanki kommunikdcié inkdbb a short poziciét felvevé szerepldket batoritia. A hazai kétvénypiacon tovdbbra is gyengilés volt a
jellemz8, ami &sszhangban van az emelkedd infléciés vérakozdsokkal, ami eldbb-utébb lépésre fogja kényszeriteni a jegybankot. Osszességében
elmondhaté, hogy idén a jelentés hozamemelkedésnek kdszdnhetéen a monetdris kondiciék szigorodtak, figgetlenil attél, hogy az MNB nem véltoziatott az
eszkdztar egyik elemén sem a szigoritds irdnydban. Az alapban szereplé 15 hazai abszolit hozamcéld alap kézil, 10 alap pozitiv teljesitményt ért el
joniusban. Ezek kézdtt a magasabb ardnyt alapok szerepeltek, igy az arfolyamot is leginkdbb ezek hatdroztdk meg. Az alap joniusban 0,33%-0s névekedést
értel.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
0,35%

Egyéb befektetési jegy
99,65%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés "A" 1,77%
Szérés "B" 1,77%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
datlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti doéntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott igyleten elért &rfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



