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Stratégia

Az Alapkezels az Alap t8kéjét likvid és szdarmaziatott eszkdzdkdn valamint
éllampapirokon felil kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tdlnyomé részt abszolit hozamra térekvé
alapokbdl alakitia ki portfolidjat. Ezek az alapok eltérd piacokon, eltérd
médszertannal prébdligk megvalésitani befektetési céliukat, ami azt eredményezi,
hogy a hozamaik kdzétti egyittmozgds jellemzéen kézepes vagy anndl gyengébb.
Ezt a diverzifikdciés elényt az Alap alapok alapja konstrukciéja biztositia. A
kivalasztott alapok potencidlis befektetési terilete a leheté legszélesebb és globadlis:
hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb

befektetési eszkdzok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd
szdrmaziatott igyletek. A hagyomdnyos befektetési alapoktédl a széles eszkdztaron
t6l abban térmek el, hogy nem csak emelkedd, de - szdrmaztatott Ugyletek

segitségével — esd piacon is van lehetségitk hozamot elérni. Fontos jellemz&je még
a mogdttes alapoknak az, hogy teljesitményik nagy mértékben figg az alap
kezeldjének készségeitdl, piaci tapasztalataitél.

Netté eszkozérték és el6zo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték:
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Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat

"A" sorozat -+ -
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A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérheté forgalmazdsi kdltségek levondsa 1.1 _E
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az E=
esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval 1 2
(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a g
forgalmazési helyeken megismerhetdk. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az =~ oy 3
alap j6v8beli teljesitményére nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri &
évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél 45
rovidebb idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

megeléz8en a sorozatok teljesitménye megegyezett.

Kiegészité Informacidk

——Raiffeizen PE Pannonia Alapok Alapia "A" corozat

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen PB Pannonia Alapok Alapja ,abszolit hozami alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv
hozam elérésére tdrekszik, és kiinduld pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsat tekinti.
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Piaci események

Mdjus jelentds mozgdsokat hozott a t8kepiacokon, elsdsorban a kétvények illetve a devizdk esetén figyelhettink meg nagyobb mozgdsokat. A volatilités
emelkedéséhez a szikrdt az olaszok szolgdltattak, mivel a mérciusban tartott vdlasztdsok utén mdjusra alakult ki egy koaliciés korménytervezet. Ebben két
populista part az északiak dltal tdmogatott Liga, és az inkabb déliek dltal favorizdlt 5 Csillag Mozgalom kapott helyet. A probléma az volt, hogy mivel elég
ellentétes nézeteket vall a két pdrt szavazétabora, igy elég nehezen tudtak kdzds nevezdsre jutni. Amikor ez végil sikeriilt, akkor az olasz dllamfé élt a
vétéjogdaval, és nem nevezte ki a két pdrt dltal pénzigyminiszteri poszira jeldlt Paolo Savona kdzgazddszt. A vété mogdtti érvelés az volt, hogy Sergio
Mattarella dllamfsi feladata az is, hogy megvédje az olaszok megtakaritasait, és Paolo Savona az eur6zénébdl valé kilépés mellett érvelt kordbbi irdsaiban. A
piaci szerepldk f& problémdja nem csak az olaszok esetleges eurézéndbél valé kilépése volt, hanem a két part dlial beharagozott gazdasagi program. Ebben
jelentés kiaddsndvelést terveztek, melynek hatdsdra kérdésessé valhat az olasz dllam szolvencidja. Az dllamadéssdg jelenleg is igen magas, GDP 130%-a
fslstt van, és ennek megemelkedd kamatterhét mar vélhetéen nem tudndk finanszirozni az olaszok, ha elengedik az dllamhdztartést. Mdijus utolsé hetében az
olasz két éves kotvények hozama a kordbbi -0.30% kérili szintrdl 2,5% folé is emelkedett. Ezzel parhuzamosan az orszdg csédkockazati feldrai is néttek,
illetve a részvénypiaci is esni kezdett. A kockdzatkeriilés lett a domindns viselkedés a piacon, igy a német kétvények hozamai jelentSsen lejjebb keriltek. A két
part végil az elérehozott vélasztdsok elkeriilése végett j jeldltet nevezett meg, akit mér az dllamfs is elfogadott. Ez hozott némi megnyugvést a piacon, a 8
veszély azonban nem mdlt el, tovdbbra sem latszik, hogy miként fog fenntarthaté pdlydn maradni az olasz dllamadésség a korményprogram megvalésuldsa
esetén. A t8kepiacok nagy mozgdsai ellenére nem mozgott sokat az alap arfolyama a hénapban, ez valészinileg a diverzifikalt, tizenst killonbézé befektetési
alapbdl 4llé portféliénak készénhetd. A havi hozam kissé negativ volt, -0,06%.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz

Egyéb befektetési jegy
0,39%

99,61%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés "A" 1,76%
Szérés "B" 1,76%
Nettdé dsszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap arfolyamingadozésanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



