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Stratégia

Az Alapkezels az Alap t8kéjét likvid és szdarmaziatott eszkdzdkdn valamint
éllampapirokon felil kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tdlnyomé részt abszolit hozamra térekvé
alapokbdl alakitia ki portfolidjat. Ezek az alapok eltérd piacokon, eltérd
médszertannal prébdligk megvalésitani befektetési céliukat, ami azt eredményezi,
hogy a hozamaik kdzétti egyittmozgds jellemzéen kézepes vagy anndl gyengébb.
Ezt a diverzifikdciés elényt az Alap alapok alapja konstrukciéja biztositia. A
kivalasztott alapok potencidlis befektetési terilete a leheté legszélesebb és globadlis:
hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb

befektetési eszkdzok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd
szdrmaziatott igyletek. A hagyomdnyos befektetési alapoktédl a széles eszkdztaron
t6l abban térmek el, hogy nem csak emelkedd, de - szdrmaztatott Ugyletek

segitségével — esd piacon is van lehetségitk hozamot elérni. Fontos jellemz&je még
a mogdttes alapoknak az, hogy teljesitményik nagy mértékben figg az alap
kezeldjének készségeitdl, piaci tapasztalataitél.

Kockazati Profil
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kdltségek levondsa 1.1
eldtti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval 1
(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a
forgalmazési helyeken megismerhetdk. A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az 09
alap j6v8beli teljesitményére nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél 038
rovidebb idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet

megeléz8en a sorozatok teljesitménye megegyezett.

Befektetési politika Valtas
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—Raiffeisen PB Pannnia Alapok Alapja "A" sorozat

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen PB Pannonia Alapok Alapja ,abszolit hozami alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv
hozam elérésére tdrekszik, és kiinduld pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsat tekinti.



Piaci események

Aprilis hénap legfontosabb hazai eseménye kétség kiviil az orszaggyiilési vélasztdsok voltak, még akkor is, ha igazén piaci reakcié nem kévette az eseményt.
A tékepiacok nem draztak til nagy valésziniséget egy meglepetés eredménynek, azaz a kormanyvdltasnak, a kétvényhozamok csak minimdlisan emelkedtek
aprilis elején, a forint pedig csupdn a szavazds héivégéje elétti napokban mutatott kis megingdst. Ennek kovetkeztében a tékepiacok szempontjabél révid
tavon mindenképp kedvezd eredményt nem is kdvette érdemi rally. A tizéves kdtvényhozam ugyan Gjra elérte mdrciusi végi alacsony szintjét, de utdna a
hénap mdasodik felét mar a nemzetkdzi tékepiaci hangulatot kdvetve emelkedéssel tsltdtte a mutaté. A forint is hasonlé utat jért be, a vélasztasok utdn egy
rovidebb erés6dé szakaszt egy gyengilés kdvette. A magyar tézsde indexe a BUX 2,78%-0s emelkedéssel fejezte be a hénapot, azonban a pozitiv mozgds a
hénap elején volt hangsilyos, utdna inkdbb oldalazott az index. A kiilfsldi piacokon a legfontosabb tdrténés az orosz entitasok ellen dprilis elején bevezetett
Ujabb amerikai szankcick voltak. Ez azért okozott negativ meglepetést a piacokon, mivel az Egyesilt Allamok a kordbbi gyakorlattal ellentétben, amikor csak
az 0j kibocsatasokkal kapcsolatban hoztak korldtozé intézkedéseket, most mér forgalomban 1évé értékpapirokat is tiltdlistéra tettek. Ez azért okozott nagy
mozgdsokat, mert innentd| kezdve egy Gjabb szankciés kdrben barmilyen orosz értékpapir tartdsa nagy veszteséget okozhat a befektetdknek. A rubel
arfolyama nagyjdbdl 10%-ot gyengilt a dollarral szemben a szankcidk miatt, de a t6bbi orosz eszkéz értéke is jelentdsen lejjebb kerilt, figyelmeztetve a
befektetéket arra, hogy a feltdrekvé piaci befektetések még mindig igen nagy egyedi kockazatot jelentenek. A fontosabb fejlett kétvénypiacok dprilisi
teljesitménye egy irdnyba mutatott. Folytatédott az amerikai kamatok emelkedése, és a februdr-mdrciusi jelentés hozamesés utdn a német hosszi kamatok is
feliebb jottek dprilisban. A részvénypiacok tekintetében az amerikai piac legfontosabb indexe az S&P 500 kis mértékben emelkedni tudott, ezt azonban jéval
felilmilték az eurdpai piacok, akdr a német DAX index 4,26%-0s emelkedését, akdr a tdgabb eurépai EuroSTOXX 50 5,21%o0s havi emelkedését nézzik. A
hénap talén legfontosabb makré trendje a dollér erésédése volt. Aprilis kézepétél megindult lefelé az eurd/dollar jegyzése, raadasul visszatért az
egyiftmozgds a kamatkilénbdzetek és a devizdk kdzdt, ennek esetleges fennmaraddsa fontos faktor lehet a vilag taldn legfontosabb devizapdrianak jévébeli
arfolyamat illetéen. Az alap befektetési univerzumdt képezé hazai abszolit hozamd alapok jobb hénapot tudhatnak maguk mégétt dprilisban. Az alap igy
érdemben emelkedni tudott, a havi teljesitménye 0,69%.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz

Egyéb befektetési jegy 0799

99,28%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérds "A" 1,76%
Szérds "B" 1,76%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befekietSket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



