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Stratégia

Az Alapkezels az Alap t8kéjét likvid és szdarmaziatott eszkdzdkdn valamint
éllampapirokon felil kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tdlnyomé részt abszolit hozamra térekvé
alapokbdl alakitia ki portfolidjat. Ezek az alapok eltérd piacokon, eltérd
médszertannal prébdligk megvalésitani befektetési céliukat, ami azt eredményezi,
hogy a hozamaik kdzétti egyittmozgds jellemzéen kézepes vagy anndl gyengébb.
Ezt a diverzifikdciés elényt az Alap alapok alapja konstrukciéja biztositia. A
kivalasztott alapok potencidlis befektetési terilete a leheté legszélesebb és globadlis:
hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb
befektetési eszkdzok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd
szdrmaziatott igyletek. A hagyomdnyos befektetési alapoktédl a széles eszkdztaron
t6l abban térmek el, hogy nem csak emelkedd, de - szdrmaztatott Ugyletek
segitségével — es6 piacon is van lehetéségik hozamot elérni. Fontos jellemzdje még
a mogdttes alapoknak az, hogy teljesitményik nagy mértékben figg az alap
kezeldjének készségeitdl, piaci tapasztalataitél.
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Osszesitett nettd eszkdzérték:

4517 219 892 Ft
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2017. évi hozam - 2016.12.31481 2017.11.30-ig tarté idészakra vonatkozéan,

nem évesitett.
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa
eldtti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval 80°%

(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatéban és a
forgalmazési helyeken megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az
alap jévébeli teljesitményére nézve. A kdzslt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri
évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak.
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen PB Pannonia Alapok Alapija ,abszolit hozami alap” a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv
hozam elérésére térekszik, és kiindulé pontként a kockézatmentes hozam meghaladdsat tekinti.



Piaci események

A november viszonylag nyugalmasan telt a részvény- és kétvénypiacokon egyardnt. A hénap elején az amerikai jegybank szerepét betslté Federal Reserve
kamatdsntd ilésére figyelt piac. Jelentés kamatemelési varakozdsok nem alakultak ki, és a déntés is ennek megfelelden alakult, maradt 1 - 1,25% kézétt a Fed
iranyadé kamata. Ettél figgetlenil a decemberi kamatemelési vérakozdsok idékdzben kézel 100%-ra emelkedtek, igy vélhetéen nem akar majd meglepetést
okozni a Fed sem. Kiléndsebb oka sincs rd, hogy évatos maradjon, a pénziigyi piacok stabilnak latszanak, és a makro adatok sem mutatnak érdemi lefelé
mutaté kockdzatokat. A kommunikécidban tovdbbra is hangsilyozzdk, hogy a feszes munkaerépiac inflécidban torténd lecsapdddasdt vériak, bar a
dontéshozdkat is meglepte, hogy ez eddig nem tortént meg. Az Eurépai Kézponti Bank még oktéberben lépett a szigoritas Gtidra, bar ez még mindig egy
jelentds eszkdzvdsdrldsi programot és negativ betéti kamatokat jelent, igy felemdsan értelmezheté a szigoritds sz6. A piac vdrta a déntést, azonban a
tovabbra is nyomott infléciés adatok miatt, egyeldre jelentés hozamemelkedés nem tértént. Egy hénappal a déntés utdn tovabbra is 0,30% kariil ingadozik a
10 éves német kétvények hozama. Osszességében azért inkdbb az ldtszik, hogy meglehetdsen évatosan, de szigoritds felé tenddlnak a fejlett piaci
jegybankok. Azonban tovabbra is elég jelentés bizonytalansag érzédik a jegybanki déntéshozdsban. A Magyar Nemzeti Bank ezzel szemben tovabbi lazité
intézkedéseket jelentett be novemberi iilésén. A céljuk, hogy hosszitavon a névekvé jelzdloghitelezés ne okozzon pénzigyi stabilitési kockazatokat a jévében,
azaz ne vdllaljon jelentds kamatkockdzatot a lakossdg. Ebben segithet a bejelentett intézkedéscsomag, melynek keretében jelzalogkétvényeket fog vasarolni
az MNB, illetve kamatcsere igyleteket is meghirdet, vérhaté 1000-1500 Mrd HUF értékben. Az intézkedések hatdsa meg is left, a magyar hozamgérbe
laposabbd vélt, bar a hozamcsskkenés erésebb volt a kétvény-, mint a swap piacon, a hitelezés szempontjgbdl pedig az utébbi a mérvadé. A hazai
monetdris politika meglehetésen prociklikussa valt, ami régiéndl magasabb infléciés céllal, illetve eltéré déntéshozéi preferenciakkal magyardzhaté.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz

Egyéb befektetési jegy 0.73%

99,27%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérds "A" 2,69%
Szérés "B" 2,69%
Nettdé dsszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott igyleten elért &rfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn trtént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllinak fenn. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



