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Stratégia

Az Alapkezels az Alap t6kéjét likvid és szarmaziatott eszkdzokdn valamint
dllampapirokon feliil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tilnyomé részt abszolit hozamra térekvd
alapokbél alakitia ki portfoliéjat. Ezek az alapok eltéré piacokon, eltérd
médszertannal prébdligk megvaldsitani befektetési céljukat, ami azt eredményezi,
hogy a hozamaik kézott egyittmozgds jellemzéen kdzepes vagy anndl gyengébb.
Ezt o diverzifikaciés elényt az Alap alapok alapja konstrukciéja biztositia. A
kivalasztott alapok potencidlis befektetési terilete a leheté legszélesebb és globdlis:
hazai és nemzetkdzi részvények illetve kdtvények, bankbetétek, devizdk, egyéb
befektetési eszkézok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd
szarmaztatott gyletek. A hagyomdnyos befektetési alapoktél a széles eszkdztaron
t6l abban témek el, hogy nem csak emelkedd, de - szdrmaztatott Ggyletek
segitségével — esd piacon is van lehetségik hozamot elérni. Fontos jellemzdje még
a mogéttes alapoknak az, hogy teljesitményik nagy mértékben figg az alap
kezel&jének készségeitdl, piaci tapasztalataitél.
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdasdval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhet8k. A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen PB Pannonia Alapok Alapija ,abszolit hozami alap” a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv
hozam elérésére térekszik, és kiinduld pontként a kockézatmentes hozam meghaladdsat tekinti.

Az alap arfolyama, viszonyitéasi pont: 2007.04.03
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Piaci események

Vérakozdssal telt a nydr vége. A piaci szerepldk j hirekre vartak mind a fontos kézponti bankok, mind a nyéri sziinetét befejezd amerikai térvényhozdastél.
Szdmos kérdés lég a levegdben, akdr a laza monetdris politika jdvéjével kapcsolatban, azaz mikor és hogyan indul el az amerikai jegybank szerepét betdltd
Fed mérlegféssszeg csdkkentése, illetve hogy ad-e valamilyen jelzést az Eurépai Kézponti Bank a kétvényvdsarlési programjanak kivezetésérél, vagy éppen az
er6s6dé eurénak a monetdris kondicidkra gyakorolt hatésarél. Az amerikai politikusok elétt is nagy feladatok dlinak, el kell fogadni az adéssagplafon
megemelését, jova kell hagyni a jové évi kdltségvetést, valamint eldrelépést kellene mutatni az adérendszer dtalakitésa kapcsén is. Az elébbi hdrom
dontéshozé jelentds hatdssal lehet majd az elmilt id8szak legfontosabb piaci folyamatanak, az eurd erésédésének kilatésaira is, ezen keresztil, illetve sajat
jogon is pedig a t8bbi tékepiacra, akdr a kamatszintekre, akdr a részvénypiacokra gondolunk. Ezt a vérakozést még igazan Eszak-Korea Gjabb haditechnikai
kisérletei sem tudtdk megmozgatni. Ez annak fényében nem is til meglepd, hogy a diktatérikus rezsim vezetdi tulajdonképpen logikusan cselekszenek,
eréfitogtatd épéseik azt mutatiék, hogy a nyilt hdbort elkeriilése a legfontosabb céljuk. Ebben ugyanis bizonyosan vereséget szenvednének, igy ennek
elkerilésére a legbiztosabb médszer, ha minél erésebbnek festik le veszteségokozé képességiket ellenfeleik szamdra, és jelen pillanatban pont ezt lathatjuk.
Nem szabad azonban elfelejteni, hogy ilyen fesziilt helyzetben barmelyik szerepld hibazhat, igy a hdbords kockdzat, bér véleményiink szerint tovabbra is
igen alacsony, azért nem elhanyagolhaté. A fejlett részvénypiacok a nyar mésodik felében tapasztalt sévban mozogtak augusztusban. A fejlett kdtvénypiacok
azonban tovébb emelkedtek, azaz csokkentek a hozamok, akar az amerikai, akdr a német &llamkétvényeket nézzik, erds rally volt a hénapban. A hazai
piacon a BUX index tovdbb folytatta menetelését, és 38.000 pont félé emelkedett a hénap végére. A kdtvénypiacunk is erdsen teljesitett, a tizéves
referenciahozam ismét 3% ala bukott a hénap utolsé hetében. A forint a hénap eleji gyengiilés utdn Gjra erésddni kezdett, amit csak az MNB tudott
megdllitani, végil 306 kérnyékén zérta a hénapot az EURHUF érfolyam.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

5 Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
2,56%

Egyéb befektetési jegy
97,44%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 2,66%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott igyleten elért &rfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn trtént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllinak fenn. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



