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Stratégia

Az Alapkezels az Alap t6kéjét likvid és szarmaziatott eszkdzokdn valamint
dllampapirokon feliil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tilnyomé részt abszolit hozamra térekvd
alapokbél alakitia ki portfoliéjat. Ezek az alapok eltéré piacokon, eltérd
médszertannal prébdligk megvaldsitani befektetési céljukat, ami azt eredményezi,
hogy a hozamaik kézott egyittmozgds jellemzéen kdzepes vagy anndl gyengébb.
Ezt o diverzifikaciés elényt az Alap alapok alapja konstrukciéja biztositia. A
kivalasztott alapok potencidlis befektetési terilete a leheté legszélesebb és globdlis:
hazai és nemzetkdzi részvények illetve kdtvények, bankbetétek, devizdk, egyéb
befektetési eszkézok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd
szarmaztatott gyletek. A hagyomdnyos befektetési alapoktél a széles eszkdztaron
t6l abban témek el, hogy nem csak emelkedd, de - szdrmaztatott Ggyletek
segitségével — esd piacon is van lehetségik hozamot elérni. Fontos jellemzdje még
a mogéttes alapoknak az, hogy teljesitményik nagy mértékben figg az alap
kezel&jének készségeitdl, piaci tapasztalataitél.

Hozamok Kockazati Profil
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdasdval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhet8k. A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen PB Pannonia Alapok Alapija ,abszolit hozami alap” a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv
hozam elérésére térekszik, és kiinduld pontként a kockézatmentes hozam meghaladdsat tekinti.

Az alap arfolyama, viszonyitéasi pont: 2007.04.03
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Piaci események

Az elmilt néhény hét talén legfontosabb eseménye, mint utdbb kideriilt, Mario Draghi Eurépai Kézponti Bank elndk jonius 27-i, sintrai beszéde volt. A
beszédben sok konkrétum nem hangzott el a jovébeli jegybanki intézkedésekkel kapcsolatban, azonban Draghi névekedéssel, inflaciéval, valamint a
jegybankok elétt &ll6 jovébeli kihivasokkal kapcsolatos mondatait a piac Ggy értelmezte, hogy az EKB vezetése megtette az elsé megalapozé 1épést az
eurépai monetdris élénkitési politika kivezetése felé. Ezen értékitélet erdtelies hatdst gyakorolt a kétvénypiaci hozamokra. A beszéd elétt 0,25% kérnyékén
tartézkodé német tizéves kdtvényhozam (az eurdzéna legfontosabb benchmark papirja) jolius kézepére 0,60%-ig emelkedett, ahol utoljgra 20152016
forduléjan tartézkodott. Hasonlé mértéki emelkedést mutatott a tdbbi eur6zénds orszdg kétvénypiaca is, valamint kisebb mértékben az amerikai hozamok is.
Az igazan izgalmas nagy mozgds azonban az EURUSD arfolyamban kévetkezett be. A beszéd 6ta az eurd korilbelil 5%-ot erésddott, és a kdzds valuta ilyen
erés utoljgra 2015-ben volt. A hénap sordn volt még alkalmuk megnyilvanulni a jegybankdroknak, ugyanis az EKB kamatddnté slést tartott jdlius 20-an,
valamint az Egyesilt Allamok jegybankjdnak szerepét betslté Fed is jilius 25-26-Gn, bdr ez utébbit nem kévette sajtétdjékoztaté, ami dltaldban azt szokia
jelenteni, hogy fontos déntés nem sziletik az adott taldlkozén. Végil egyik ilés sem hozott valtozdst a monetdris kondicidkban, azonban Mario Draghi
sajtétdjékoztatdjan bar a monetdris lazitds tovabbi szikségességérdl beszélt, nem igyekezett csillapitani jinius végi beszédének piaci hatésait. Ezen
fejlemények alapjan azt gondoljuk, hogy a monetéris politika szigoritdsdnak elékészitése elkezdédétt Eurépdban is, azonban a folyamat, elsésorban a
tovébbra is alacsony inflaciénak készénhetéen igen megfontolt lesz. Ez egy igen kedvezé kdrnyezetnek tinik, ugyanis a monetdris politika igy magasabb
ndvekedés és alacsonyabb munkanélkiliség mellett is tamogaté maradhat. A fontosabb t6zsdék vegyesen teljesitettek. Az amerikaiak j6l, mig az eurépaiak
gyengébben. Emdgétt a legkézenfekvébb magyardzat az EURUSD drfolyam emelkedése, ugyanis az euré erésédése rontia az eurdpai véllalatok
exporteredményét, mig a dollar gyengilése javitia az amerikai véllalatok versenyképességét. A hazai piacok tekintetében a kétvénypiac kévette a fejlett
eurépai piacokat, azaz gyengilt, mig a részvénypiac emelkedett és igy felil is teljesitette eur6zénabeli périait.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
Egyéb befektetési jegy 2,85%

97,15%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 2,66%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondicios listdja ad pontos tajékoztatdst.



