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Stratégia

Az Alapkezels az Alap t6kéjét likvid és szarmaziatott eszkdzokdn valamint
dllampapirokon feliil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tilnyomé részt abszolit hozamra térekvd
alapokbél alakitia ki portfoliéjat. Ezek az alapok eltéré piacokon, eltérd
médszertannal prébdligk megvaldsitani befektetési céljukat, ami azt eredményezi,
hogy a hozamaik kézott egyittmozgds jellemzéen kdzepes vagy anndl gyengébb.
Ezt o diverzifikaciés elényt az Alap alapok alapja konstrukciéja biztositia. A
kivalasztott alapok potencidlis befektetési terilete a leheté legszélesebb és globdlis:
hazai és nemzetkdzi részvények illetve kdtvények, bankbetétek, devizdk, egyéb
befektetési eszkézok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd
szarmaztatott gyletek. A hagyomdnyos befektetési alapoktél a széles eszkdztaron
t6l abban témek el, hogy nem csak emelkedd, de - szdrmaztatott Ggyletek
segitségével — esd piacon is van lehetségik hozamot elérni. Fontos jellemzdje még
a mogéttes alapoknak az, hogy teljesitményik nagy mértékben figg az alap
kezel&jének készségeitdl, piaci tapasztalataitél.
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazdasdval (vétel, tartds,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhet8k. A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen PB Pannonia Alapok Alapija ,abszolit hozami alap” a BAMOSZ kategorizdlésa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv
hozam elérésére térekszik, és kiinduld pontként a kockézatmentes hozam meghaladdsat tekinti.

Az alap arfolyama, viszonyitéasi pont: 2007.04.03

160% ol
— Az alap érfolyama =2

\gl

o]

140% =}
1

&

120% 2
ol

[

=
100% :
I

I

80% .

2007.04.03. 2008.04.26. 2009.05.21. 2010.06.14. 2011.07.01. 2012.07.20. 2013.08.15. 2014.09.10. 2015.10.02. 2016.10.24.



Piaci események

A marcius taldn legjobban vért eseménye az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed a hénap kdzepén tartott kamatdénté Glése volt. Amennyire varték a
dontést a piaci szerepldk, annyira a vdarakozdsoknak megfeleld volt az eredmény, a Fed 0,25% ponttal névelte az irdnyadé kamatszintet. A mésik nagy
jegybank, az Eurépai Kézponti Bank mércius 9-én tartott kamatdéntd ilést, ahol nem véltoztattdk meg a jegybanki instrumentumok feltételeit. A piaci szereplék
a dontéseken tilmutatéan a jegybanki kommunikéciét a Fed esetében inkdbb enyhébbnek, mig az EKB esetében inkdbb szigorinak értelmezték az elézetes
varakozdsokhoz képest. A politikai térben a tékepiacok szempontjgbdl legfontosabb esemény az amerikai egészségiigyi reform bukdsa volt. Donald Trump
elndknek nem sikerilt 6sszehoznia a tdrvényhozasi tamogatdst egyik legfontosabb valasziasi igéretének megvalésitasdhoz, az Obamacare néven ismert
intézkedések visszavondsdhoz, megvdlioztatdsdhoz. Ez két ok miatt is fontos izenetet hordoz a befekteték szamdra. Egyfeldl a republikdnus korményzat
jelentés kiadasmegtakaritdst vart a médositasoktdl, amit adécsokkentésre, illetve a beigért infrastrukturdlis fejlesztésekre lehetett volna kélteni. Mdsrészt
megkérddjelezédott, hogy az elndk és stdbja képes lesze mds fontos intézkedések mdgé megteremteni a szikséges térvényhozdsi tdmogatdst. A
részvénypiacokat fekintve a mdrcius az eurdpai piacok felilteljesitését hozta. A német DAX index 4,04%-ot emelkedett, mig az Eurdpa tobb orszagdabdl
Ssszedllitott EuroSTOXX50 index 5,46%-ot. Ehhez képest a legfontosabb amerikai blue-chip index, az S&P 500 0,04%-ot esett. A kdtvénypiacok esetében a
legfejlettebb gazdaségok piacai hasonlé pdlyét jértak be. A hénap eleje hozamemelkedést hozott, mig a hénap végén csdkkentek a hozamszintek. Az
amerikai tizéves hozam 2,39%-on fejezte be az elézé hénapot, innen tébb, mint 20 bdzispontos emelkedés kévetkezett, majd a hénap vége nagyjabdl
ugyanott volt, mint az eléz6é. A német 10 éves hozam 0,21%-r6l emelkedett majdnem fél szazalékig, majd 0,33%-ig sillyedt vissza a hénap végére. Az
EURUSD kereszt erdtelies emelkedéssel kezdte a hénapot, amit korrekcié kévetett, igy végiil 1,0576-rél 1,0652-ig gyengiilt a dollér. A magyar piac folytatta
alulteljesitését. A BUX index 1,33%-ot esett a hénapban. A 6 részvények kézil egyedil a Richter tudott pozitiv teljesitményt felmutatni. A kdtvénypiac
teljesitménye sokkal kedvezdbb volt. A hénap eleji gyengélkedést erdtelies darfolyamemelkedés kdvette, nem figgetlenil a Magyar Nemzeti Bank vértdl
nagyobb jegybanki betét dllomdany csokkentésétdl, valamint a bejelentett 0j likviditdsnéveld deviza csere-Ugylet eszkdzaktdl. A magyar dllampapirpiacot leird
MAX index teljesitménye 0,88% volt. A forint inkdbb gyengilt a hénapban, 307,71-rél egy felfelé kér uténi korrekciéval végiil 308,70-re érkezett meg az
euréval szembeni keresztarfolyam.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
6,32%

Egyéb befektetési jegy
93,68%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkézkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 2,46%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



