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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1998.04.22. A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok

betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
aplezel ; alfietsen Beleldelest Alapiezelo 4T MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
Al-alapkezeld . kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
Kénywvizsgdlé RSM DTM AUDIT Tandesads Kit. és ezeket kdzvetiti sajat befektetéi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
v 5 F | i Raiffeisen Bank 7 befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
ezeto Forgaimazo aifteisen Bank Zrf. meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.
Az Alap tipusa révid kétvényalap
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) Alqcsonyqbb kockdzat ngqsqbb kockézat
Az idei adat év elejétdl 2018.10.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. + >
2018 0,62 3,789326 20 666 254 259 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 0,19 3,812858 31152795181
BE 2 [ 3 [ a ][5 ][ 6 [ 7]
2016 1,18 3,820203 32 835 057 293 » L —
2015 118 3775614 43 600 486 728 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2014 2,44 3,731440 54121 502 473 [1hét |[ 1he |IFTTR[ 1év [ 2év ][ 3év |[ 5eév |
2013 4,89 3,642495 53 508 961 400
O/ i . . o o
2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 10%-ndl nagyobb arany eszkszsk
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 név ardny (%)
2010 5,75 3,055173 28 717 297 045 CROATIA 191105 USD 6,75 25,44
2009 10,50 2,889171 10 511 536 990 SERBIA 181203 USD 5,875 16,76
2008 7,34 2,614630 7822135314 2020/0 Bénusz Magyar 10,14

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds,
eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jovébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az alap arfolyama, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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név arény (%)
REP. OF CROA K 29,86
SERBIA REPUB_K 20,98
Magyar dllam 16,72
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 12,94

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi
Szdvetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid
kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely
szerint a portfélidban lévé eszkézsk dtlagos hétralévd
futamideje 6 hénap és 3 év kdzoth.
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Piaci események

Szeptember végére Uj csicsra emelkedett a legfontosabb amerikai részvényindex, az S&P 500, és a tobbi fontos tengerentili index is csocsai kdzelében
tartézkodott. Innen kezdett éles fordulatba a piac. A fontosabb fejlett indexek 10% koriili vagy afeletti esést produkdltak a hénap folyamdn, majdnem minden
esetben letorolve a teljes idei emelkedést. Az esésnek, mint sok esetben nem volt egy 6l beazonosithaté kezdd eseménye, azonban az igen erés amerikai
részvénypiaci feljesitmény, kilonésen a vildg tobbi részvénypiacdhoz viszonyitva, elég feszitett drazdst és poziciondltsdgot okozott, ami énmagdban
kockazatot jelentett. Ehhez jott hozz& a politikai bizonytalansdg, az USA esetében a kereskedelempolitikdval, a félidés vélasztasokkal kapcsolatban, mig
Eurépa esetében elsésorban az olasz helyzettel, illetve igaz az is, hogy Amerikdn kivil azért az elmdlt idészakban inkabb romlést latunk a gazdasagi
aktivitdst méré adatokban. Altalénos kétely tovabbd, hogy a gazdasdgi ciklus névekedd szakasza mér igen régéta tart, elébb utébb elérkezik a recesszié,
amit a munkaerépiacok egyre feszesebbé vdldsa, illetve a jegybanki politikdk fokozatos szigoroddsa is jelez. A fenti negativumok mellett azonban meg kell
jegyezni, hogy a latott korrekcié mértéke mar jelentésnek mondhaté, és a révid tévd fundamentumok tovabbra is pozitivak, kildnésen az amerikai
részvénypiac esetében. A GDP ndvekedés igen erés, a vdllalati nyereségbévilés dinamikus, és a vdllalti részvényvisszavdsdarlasok is nagy mértékiek lesznek
az év hdtralévé részében. Az Amerikéval kapcsolatos relative pozitiv varakozasokat mutatia az is, hogy az amerikai kétvényhozamok nem tudtak igazan esni,
az csak az eurdpaiaknak sikeriilt és a dolldr is erésddétt a hénapban. A magyar részvénypiac relative felillteljesité volt a hénapban, jéval kisebb mértéki
negativ elmozduldsokat lattunk, mint a f8bb piacokon, és a forint sem mozogott érdemben. A magyar hosszd kétvényhozamok Gjabb idei csics felé emelkedtek
a hénap kézepére, amit viszont korrekcié kovetett. Az alap jelentés részét tovdbbra is régids, jellemzéen dolléar denomindcisdju kétvények alkotidk, a
devizakockdzat fedezése mellett. Ezek elvart hozamai emelkedtek oktéber folyamén, ami az drfolyamuk esését okozta. A magyar révid kétvények azonban ol
teljesitettek a hénap soran, aminek erdéjeként az alap kis emelkedést tudott elkdnyvelni, arfolyama 0,03%-kal nét.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kulfsldi éllampapir és egyéb kétvény
77,72%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
9,66%

ﬁ_* Szdrmazfatott igylet
-4,10%

Magyar dllampapir
16,72%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 0,30%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,13%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap arfolyamingadozésanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talélhaté kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



