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Stratégia

1998.04.22. A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
Raiffeisen Bank Zrt. kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
RSM DTM AUDIT Tandesads Kit. és ezeket kdzvetiti sajat befektetéi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa révid kétvényalap
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat
Az idei adat év elejétdl 2018.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. + >
2018 -0,90 3,778582 23 944 972 492 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 0,19 3,812858 31152795 181 —l 2 || 3 || 2 || 5 || 6 || 7 |
2016 1,18 3,820203 32 835 057 293
2015 118 3775614 43 600 486 728 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2014 2,44 3,731440 54121 502 473 [1hét [[ 1he |IFTTM[ 1év |[ 2év ][ 3év |[ 5év |
2013 4,89 3,642495 53 508 961 400 X .. -
2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 10%-ndl nagyobb arany eszkszsk
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 név ardny (%)
2010 5,75 3,055173 28 717 297 045 CROATIA 191105 USD 6,75 21,59
2009 10,50 2,889171 10 511 536 990 SERBIA 181203 USD 5,875 14,22
2008 7,34 2,614630 7822135314 MOL GROUP FINANCE 12,60
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen

ofe . . ;. , , O, , , 4 . ’ ’
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds, 10%-nal nagyabb aranyu kibocsaték

eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jovébeli teljesitményére név ardny (%)

nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap REP. OF CROA K 34 80

indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. - '

Magyar éllam 21,04
SERBIA REPUB_K 14,22
MOL GROUP FI_K 12,60
Az alap arfolyama, viszonyitéasi nap: 2003.01.03 Kiegészito Informaciok
4 A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi
Szdvetségének (BAMOSZ).

35 A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid
kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely
szerint a portfélidban lévé eszkézsk dtlagos hétralévd

S futamideje 6 hénap és 3 év kdzoth.
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Piaci események

Az eurépai és amerikai t6zsdék sem igazan tudnak 0j csicsra menni, amiben fontos szerepet jatszott, hogy tovabbra sem latszik mi lesz a vége a Donald
Trump amerikai elndk dltal indukélt potencidlis kereskedelmi haborinak. Azt azonban tovabbra is érdemes észben tartani, hogy magas értékeltségi mutatokkal
forognak a fejlett piaci részvények, és a gazdasdgi ndvekedés is egyre érettebb szakaszdban tart. Az amerikai piacon jelentésen beszikiltek a kockdzati
prémiumok a részvények esetén, amit vélhetéen a tovabbi Fed kamatemelések csak tovabb eroddinak. Ennek megfeleléen alacsony silyokat érdemes tartani
kockazatos eszkdzdkbél. Az Eurépai Kézponti Bank is kamatddnté Glést tartott juniusban, aminek sordn a vartndl enyhébb hangvételt itottek meg. A
kotvényvdsarldsi program 2018 végén kivezetésre keril, azonban még jé ideig nem terveznek az alapkamathoz nydlni. A maginflécié az eurézéban egyeldre
elmarad a vérakozdsaiktdl, igy nincsenek kiiléndsebb nyomds alatt a szigoritast illetéen. A hir a részvénypiacokon el8szér pozitivan hatott, késébb azonban
inkébb a kereskedelmi habori veszélyeivel foglalkoztak a befektetdk, és jelentés esésnek indultak az eurépai piacok. Az olaj drfolyama jelentés emelkedést
mutatott jOniusban, amivel a WTI tipusé nyersolaj 2014 &ta nem latott szintekre ugroft. Ennek egyik oka, hogy Trump visszadllitand a szankcidkat Irdnnal
szemben, és arra kérte a szdvetséges orszdgokat is, hogy cselekedjenek hasonléan. Ez nagyjabdl 1,9 millié hordé kiesést jelentene a kindlati oldalon. Fontos
azonban, hogy Trump nem szeretne magasabb olajérfolyamot, igy vélhetéen az OPEC orszdgok kitermelés névelésével akarja ellensilyozni a kiesé kindlatot.
Ennek megfeleléen a jelenlegi szintekrdl jelentds tovabbi emelkedést nem valészinGsitink. Az elmilt évek stabil forint drfolyama 8sszefiggétt a kedvezd
nemzetkdzi hangulattal, illetve nem voltak olyan egyenstlytalansdgok a hazai makro mutatékban, aminek hatésdra a spekulativ szereplék forint eladési
poziciékat nyitottak volna. Azonban a hazai fizetéeszkdz mdijus 6ta stabilan gyengilé palydra dllt, elhagyva kordbbi 310-315 kériili sdvot az euréval
szemben. Ennek legfontosabb oka, hogy meglehet8sen prociklikus a hazai monetéris politika, ami az emelkeds infléciéval egyiitt nem kedvez a forint
arfolyamdnak. Tovabbd a nemzetkdzi kdrnyezet sem tdmogaté mér, igy a régiés devizdk mind gyengilnek. Egyeldre az latszik, hogy a jelenlegi szint még a
Magyar Nemzeti Bank tiréshatardn belil van, és nem akarnak reagdlni egy esetleges szigoritassal. Tekintve, hogy a forint short poziciék tartasi kéltsége
alacsony, igy a jelenlegi jegybanki kommunikdcié inkdbb a short poziciét felvevé szerepldket batoritia. A hazai kétvénypiacon tovdbbra is gyengilés volt a
jellemz8, ami &sszhangban van az emelkedd infléciés vérakozdsokkal, ami eldbb-utébb lépésre fogja kényszeriteni a jegybankot. Osszességében
elmondhaté, hogy idén a jelentés hozamemelkedésnek kdszdnhetéen a monetdris kondiciék szigorodtak, figgetlenil attél, hogy az MNB nem véltoziatott az
eszkdztdr egyik elemén sem a szigoritds iranydban. A magyar révid hozamok mdjusban elindult emelkedése gyorsuldsba fordult joniusban. Ez rdnyomta a
bélyegét az alap teljesitményére is, amely igy a hénap sordn -0,10% é&rfolyamcsokkenést szenvedett el.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfsldi allampapir és egyéb kétvény
79,49%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
5o
i\sﬂarqumroﬁ igylet

6,19%

Magyar éllampapir
21,04%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok
Szérés 0,30%

Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,12%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettédsitott kockdzati kitettség

kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdciéjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



