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Stratégia

1998.04.22. A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
Raiffeisen Bank Zrt. kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
RSM DTM AUDIT Tandesads Kit. és ezeket kdzvetiti sajat befektetéi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa révid kdtvényalap
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat
Az idei adat év elejétdl 2018.04.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. + >
2018 0,46 3,795396 26 379 994 275 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 0,19 3,812858 31152795 181 —l 2 || 3 || 2 || 5 || 6 || 7 |
2016 1,18 3,820203 32 835 057 293
2015 118 3775614 43 600 486 728 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2014 2,44 3,731440 54121 502 473 [1hét [[ 1he |IFTTM[ 1év |[ 2év ][ 3év |[ 5év |
2013 4,89 3,642495 53 508 961 400 X .. o
2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 10%-nél nagyobb aranyt eszkézok
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 név ardny (%)
2010 5,75 3,055173 28 717 297 045 CROATIA 191105 USD 6,75 18,28
2009 10,50 2,889171 10511 536 990 SERBIA 181203 USD 5,875 11,96
2008 7,34 2,614630 7822135314 MOL GROUP FINANCE 10,34

092019

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen

ofe . . ;. , , O, , , 4 . ’ ’
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartds, 10%-nal nagyabb aranyu kibocsaték

eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jovébeli teljesitményére név ardny (%)

nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap REP. OF CROA K 20 56

indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. - '
Magyar éllam 19,28
SERBIA REPUB_K 11,96
MOL GROUP FI_K 10,34

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkézok atlagos
hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kdzotti.

Az alap arfolyam-alakulasa
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Piaci események

Aprilis hénap legfontosabb hazai eseménye kétség kiviil az orszaggyiilési vélasztdsok voltak, még akkor is, ha igazén piaci reakcié nem kévette az eseményt.
A tékepiacok nem draztak til nagy valésziniséget egy meglepetés eredménynek, azaz a kormanyvdltasnak, a kétvényhozamok csak minimdlisan emelkedtek
aprilis elején, a forint pedig csupdn a szavazds héivégéje elétti napokban mutatott kis megingdst. Ennek kovetkeztében a tékepiacok szempontjabél révid
tavon mindenképp kedvezd eredményt nem is kdvette érdemi rally. A tizéves kdtvényhozam ugyan Gjra elérte mdrciusi végi alacsony szintjét, de utdna a
hénap mdasodik felét mar a nemzetkdzi tékepiaci hangulatot kdvetve emelkedéssel tsltdtte a mutaté. A forint is hasonlé utat jért be, a vélasztasok utdn egy
rovidebb erés6dé szakaszt egy gyengilés kdvette. A magyar tézsde indexe a BUX 2,78%-0s emelkedéssel fejezte be a hénapot, azonban a pozitiv mozgds a
hénap elején volt hangsilyos, utdna inkdbb oldalazott az index. A kiilfsldi piacokon a legfontosabb tdrténés az orosz entitasok ellen dprilis elején bevezetett
Ujabb amerikai szankcick voltak. Ez azért okozott negativ meglepetést a piacokon, mivel az Egyesilt Allamok a kordbbi gyakorlattal ellentétben, amikor csak
az 0j kibocsatasokkal kapcsolatban hoztak korldtozé intézkedéseket, most mér forgalomban 1évé értékpapirokat is tiltdlistéra tettek. Ez azért okozott nagy
mozgdsokat, mert innentd| kezdve egy Gjabb szankciés kdrben barmilyen orosz értékpapir tartdsa nagy veszteséget okozhat a befektetdknek. A rubel
arfolyama nagyjdbdl 10%-ot gyengilt a dollarral szemben a szankcidk miatt, de a t6bbi orosz eszkéz értéke is jelentdsen lejjebb kerilt, figyelmeztetve a
befektetéket arra, hogy a feltdrekvé piaci befektetések még mindig igen nagy egyedi kockazatot jelentenek. A fontosabb fejlett kétvénypiacok dprilisi
teljesitménye egy irdnyba mutatott. Folytatédott az amerikai kamatok emelkedése, és a februdr-mdrciusi jelentés hozamesés utdn a német hosszi kamatok is
feliebb jottek dprilisban. A részvénypiacok tekintetében az amerikai piac legfontosabb indexe az S&P 500 kis mértékben emelkedni tudott, ezt azonban jéval
felilmilték az eurdpai piacok, akdr a német DAX index 4,26%-0s emelkedését, akdr a tdgabb eurépai EuroSTOXX 50 5,21%o0s havi emelkedését nézzik. A
hénap talén legfontosabb makré trendje a dollér erésédése volt. Aprilis kézepétél megindult lefelé az eurd/dollar jegyzése, raadasul visszatért az
egyiftmozgds a kamatkilénbdzetek és a devizdk kdzdt, ennek esetleges fennmaraddsa fontos faktor lehet a vilag taldn legfontosabb devizapdrianak jévébeli
arfolyamat illetéen. Az alap befektetéseinek jelentés részét kitevé deviza fedezés mellett vésarolt régiés dolléar kdtvények elvart hozamai a révid amerikai
kamatokkal megegyezé médon jelentésebben emelkedtek a hénapban, veszteséget okozva az alapnak. Emelkedtek a révid magyar dllampapirok hozamai is,
ami szintén nem fett 6t az alap befektetéseinek A havi teljesitmény -0,17% lett.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
11,02%

Szérmaztatott Ugylet

0,33%

Kilfsldi &llampapir és egyéb kétvény
69,37%

Magyar éllampapir
19,28%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkézkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,28%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,46%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



