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Stratégia

1998.04.22. A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
Raiffeisen Bank Zrt. kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
RSM DTM AUDIT Tandesads Kit. és ezeket kdzvetiti sajat befektetéi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa révid kétvényalap
Referencia Index RMAX Magyar Allampapir Index
Hozamok Kockazati Profil
év hozam (%) arfolyam (Ft)  netté eszkdzérték (Ft) referencioir:dex Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockazat
hozam (%) - >
Az idei adat év elejétsl 2018.01.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2018 -0,20 3,805218 29 594 045 382 0,00
2017 0,19 3,812858 31152795181 0,20 “l 2 || 3 || 4 || 5 || 6 || 7 |
2016 1,18 3,820203 32 835 057 293 1,22 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2015 1,18 3775614 43 600 486 728 1,50 [1het |[ 1he | I 1év |[ 2ev |[ 3év |[ 5év |
2014 2,44 3,731440 54121 502 473 3,31
2013 4,89 3,642495 53508 961 400 5,71 10%-nél nagyobb aranyé eszkszék
2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52 név arény (%)
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 517 CROATIA 191105 USD 6,75 12,61
2010 575 3,055173 28 717 297 045 5,53 MFB180416 Kétvény 11,70
2009 10,50 2,889171 10511 536 990 10,79 SERBIA 181203 USD 5,875 10,33
2008 7,34 2,614630 7822135314 8,45 MOL GROUP FINANCE 10,23
092019

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen

o : e g . . R . oy e .
k|f|2§tett hozamot V|ss%ofelkteﬂe az alapba. A F)efekte!em olfxp for]gclmczcsavol (Ye-tel, tartds, 10%-nél nagyobb arényu kibocsatédk
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére név arény (%)

nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. REP. OF CROA K 22,51
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 17,04
Magyar dllam 14,65
SERBIA REPUB K 10.33

Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkézok dtlagos
hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kdzotti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Hatdrozottan il indult az év a részvénypiacokon. A fontos tézsdeindexek emelkedtek janudrban, féleg az amerikai piacok mutattak szinte téretlen emelkedést,
csupdn az utolsé napokban volt kisebb megingds az S&P 500 index értékében, ami igy 5,6%-kal emelkedett a hénapban. Az eurdpai papirok sem érték el
rossz eredményt, a legfontosabb, a német DAX index bér némi volatilitassal, de bé 2%-kal kerilt feljebb. Az amerikai részvénypiachoz hasonlé egyenletes
emelkedést mutattak a fejlett piacok hosszd (10 éves) kétvényhozamai, azaz a papirok drfolyama esett. Az amerikai tizéves hozam 2,7%-ig, nagyjabdl 0,3%
pontot emelkedett, mig a német, az eurézéna kvdzi benchmarkja hasonlé mértékben, 0,7%-ig ment fel. A hénap tehdt kévette azt a népszer(i vérakozdst, hogy
az erds makrogazdasdgi és vdllalati fundamentumok miatt a jegybankok Ggy tudnak emelni a kamatszinten, hogy az a gazdasdgi ndévekedésre nem lesz
érdemi negativ hatdssal. A devizapiacon a legfontosabb mozgds a dolldr tovébb folytatédé esése volt. A relativ ndvekedési dinamika kilénbsége, valamint az
amerikai gazdasdgpolitika bizonytalansdga annak ellenére tovébb tudta gyengiteni a dollart, hogy a kamatkildnbdzet alapi modellek jelentés
alulértékeltséget mutatnak. A hazai piac is hasonléan viselkedett a hénapban. A BUX index nem olyan szép trendben, mint a tengerentiliak, de emelkedett,
mig a kdtvénypiac rosszul teljesitett. A Magyar Nemzeti Bank Ojabb lazitdsi intézkedéseit megel6zé vdarakozds, majd azok tényleges bejelentése komoly
hozamesést generdlt, az oktdber végi 2,5% kérilli szintekrél janudr elejére 2% ala csdkkent a tizéves referenciahozam, azonban az elsé kamatcsere tender
eladési hullamot generdlt, vélhetéen a tilzott poziciondlisdghoz képest kicsi, az elézetes kommunikdciénak megfelelé mértékii elfogadott mennyiség miatt. igy
a hénap végére 2,3% korilre emelkedett vissza a hozamgérbe 10 éves pontja. A forint drfolyama stabil volt, 308-311 kézétt mozgott az euréval szemben, a
dollérral szemben pedig ahogy fentebb is irtuk, eréséddtt, az arfolyam 250 alatt fejezte be a hénapot. Bar a magyar hozamgérbe révid vége stabil maradt,
az éven t0li papirok mér nem feljesitettek j6l, illetve az alap befektetéseinek jelentés részét képezd régiss, jellemzéen dollér denomindcidji papirok drfolyama
is eseft. igy az alap hozama -0,20% lett januarban.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfsldi &llampapir és egyéb kétvény
77,64%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
e s

Szérmaztatott Ugylet

2,80%

Magyar dllampapir
15,70%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 0,28%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,10%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



