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Stratégia

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
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Az idei adat év elejétsl 2017.12.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2017 0,19 3,812858
2016 1,18 3,820203
2015 1,18 3,775614
2014 2,44 3,731440
2013 4,89 3,642495
2012 7,20 3,472562
2011 6,03 3,239369
2010 5,75 3,055173
2009 10,50 2,889171
2008 7,34 2,614630
2007 7,06 2,435873
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
CROATIA 191105 USD 6,75 12,49
MFB180416 Kétvény 11,12
SERBIA 181203 USD 5,875 10,19
MOL GROUP FINANCE 10,12

092019

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére név
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

10%-nal nagyobb aranyt kibocsaték
arény (%)

REP. OF CROA_K 22,10
Magyar é&llam 15,93
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 15,45
SERBIA REPUB K 10.19

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkézok dtlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kdzotti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Decemberben kamatdéntd ilést tartott tobb fejlett piaci jegybank is, azonban jelentés meglepetést egyik sem okozott. Az Eurépai Kézponti Bank mar
oktéberben kommunikdlta, hogy 2018 janudrtél egészen szeptemberig havi 30 Mrd euré értékben folytatiak a kdtvényvdsarlasi programjukat. Ezt a decemberi
ilésen is megerdsitették, illetve az irdnyadd kamatokat szinten hagytdk, melyek emelése inkabb 2019-ben vagy késébb varhaté. Az amerikai jegybank
szerepét betoltd Federal Reserve szintén a piaci vérakozdsoknak megfeleléen cselekedett, ami ebben az esetben a repo kamatok 1,25%-1,50%-0s sdvba
emelését jelentette. A mdsik fontos hir a tengerentilrél, hogy sikeriilt a szendtussal és a kongresszussal is elfogadtatni az adécsomagot, melyet Trump elndk ald
is irt karacsony eldtt. A végsd vdltozat kevésbé volt ambiciézus, mint a kampdnyban beigért tervek, mérsékeltebb valtozdsokat hozott a személyi jGvedelem
adékulcsokban, és elsésorban a magasabb jGvedelmiek terhei csdkkentek. A 35%-0s — nemzetkdzi Ssszehasonlitdsban igen magas — véllalati addkules 21%-
ra mérséklédott. Ettdl hosszitdvon munkahelyteremtést, gazdasdgi névekedést és ennek folyomdnyaként hosszi tdvon magasabb adébevételeket vér a Trump
adminiszirdcié. A fenti hirek érdemi vdltozdsokat nem generdltak, a kétvénypiacon enyhe hozamemelkedés volt megfigyelheté a hénap vége felé. Ezzel
parhuzamosan a dollér gyengilt az euréval és a forinttal szemben is. A részvénypiacokon vegyes teljesitmény volt megfigyelhetd, az eurépai piacok estek, a
tengerentdli trsaik pedig tdbbségében enyhén emelkedtek. A révid lejaratd magyar dllamkétvények hozama nem mozgott érdemben az év vége felé,
azonban az alap kihaszndlva a magasabb tartési hozam lehetéségét, jelentés mennyiségben tart régids kemény devizds dllampapirokat a devizakockazat
fedezése mellett. Ezen instrumentumok azonban gyenge hénapot tudnak maguk mégoétt decemberben, igy az alap arfolyama 0,11%kal csékkent a hénap
sordn.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfsldi allampapir és egyéb kdtvény
74,94% Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
6,86%

v ~__ Szérmazfatott igylet

1,27%

Magyar éllampapir
16,92%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 0,28%
Nettd Ssszesitett kockdzati kitettség 100,07%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap

tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



