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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1998.04.22. A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok

betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
aplezel ; alfietsen Beleldelest Alapiezelo 4T MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
Al-alapkezeld . kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
Kénywvizsgdlé RSM DTM AUDIT Tandesads Kit. és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
v 5 F | i Raiffeisen Bank 7 befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
ezefo Forgalmazo aitteisen Bank Zrt. meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.
Az Alap tipusa révid kétvényalap
Referencia Index RMAX Magyar Allampapir Index
Hozamok Kockazati Profil

referenciaindex

év hozam (%) arfolyam (Ft)  nett6 eszkdzérték (Fi) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2017.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 0,02 3,820883 23 395 886 226 0,18
2016 1,18 3,820203 32 835057 293 1,22
2015 1,18 3,775614 43 600 486 728 1,50
2014 2,44 3,731440 54121 502 473 3,31

2013 4,89 3,642495 53 508 961 400 5,71

2012 7,20 3,472562 30 880 256 464 8,52
2011 6,03 3,239369 29 200 500 918 517
2010 575 3,055173 28 717 297 045 5,53
2009 10,50 2,889171 10511 536 990 10,79
2008 7,34 2,614630 7822135314 8,45
2007 7,06 2,435873 13 957 986 191 7,67

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név ardny (%)
MFB180416 Katvény 14,80
2017/C Magyar Allamkétvény 11,30
MOL GROUP FINANCE 10,19

09-2019

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
Magyar dllam 36,60
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 20,77
MOL Nyrt. 10,19

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizéldsa szerint, mely szerint a portfélidban 1évé eszkézdk atlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kdzotti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az Eurépai Kdzponti Bank és az amerikai FED sem véltoztatott a fenndllé monetéris feltételeken. Az eur6zéndban az alapkamat tovébbra is 0%, és a
kotvényvdsdrlési program keretdsszege sem vdltozott. Az eurézéna inflécidja viszont ismét emelkedett, 1,5% lett éves viszonylatban, amely mar az EKB
célighoz kézelits, de azt még el nem éré érték. Az eurépai kdtvénypiac szeptemberben gyenge volt, hiszen romlottak (emelkedtek) az elvart hozamok a német,
a francia és a spanyol dllampapirok esetében is. Az Egyesilt Allamokban mar rég elkezdddstt a monetéris szigoritds (kamatemelések formaijaban),
szeptemberben azonban nem tértént véliozds a kamatsavot illetéen. Azonban fontos jelzés érkezett a FED részérél arra vonatkozéan, hogy a kétvényvésarldsi
program keretében felhalmozott és a jegybanki mérlegben szerepld kdtvénydllomanyt hogyan fogjdék leépiteni. A tervek szerint havi 10 milliard dollar értékben
nem fogjdk megujitani a lejaré papirokat. Ez szerény itemnek tinik, féleg annak fényében, hogy kordbban havi szinten 80 milliard dollar értékben vasdroltak.
Az USAban is romlds volt az dllampapirokat illetden, hiszen a szeptemberi hénap sordn minden idétév esetében emelkedtek az elvart hozamok, és névekedett
egy decemberi kamatemelés esélye is. A hazai kétvénypiac teliesen mds képet festett, mint a fejlett eurépai gazdasdgok piacai, vagy mint az amerikai. A
magyar gazdasdgi adatok kézil fontos volt, hogy megerésitették a magyar GDP 3,2%-0s bdviiléséré| sz6l6 adatot, ami az EU atlagos névekedési iteme felett
van, viszont a régiéban jobb eredményeket értek el a szomszédos orszdgok. A magyar kéltségvetés jelentés hidnnyal zdrta a szeptemberi hénapot is, ez
mégsem okozott csalédottsdgot, hiszen a hidny legfontosabb faktora az EU-s pdlydzatok kéltségvetés dltali eléfinanszirozdsa volt. Ez azt jelenti, hogy a
felhalmozott hianynak a jelentds része csupdn atmeneti. A hazai kétvénypiacra azonban nem a gazdasagi adatok, hanem a hazai jegybanknak a hénapban
meghozott déntései hatottak leginkdbb. A Magyar Nemzeti Bank tovdbb lazitott a monetdris kondiciéin, ezzel tovabbra is az egyik leglazdbb feltételeket
fenntarté jegybanknak szamit a régidban. Az alapkamat ugyan 0,90%-os szinten maradt, azonban az 1 napos betéti kamatot tovébb csdkkentette, -0,15%-ra.
Ezentdl pedig jelezték, hogy egyéb plusz likviditdst jelentd lépések mellett (FX swap tenderek mennyiségének novelése) készek a magyar hozamgérbe
hosszabb lejdrataira is hatdst gyakorolni. Az dllampapir aukcidk tovébbra is sikeresek, és mar negativ aukciés dtlaghozamok is megijelentek a magyar
papirok esetén is. A kilkereskedelmi mérleg jdliusi egyenlege ismét aktivumot mutatott, bar szerényebbet, mint a jOniusi. A magyar éllampapir indexek havi
vdltozasai nem kdvették a nemzetkdzi trendeket, azaz emelkedéssel zdrtak. Az éven belili papirok dtlagos teliesitményét leiré RMAX index 0,04%-kal
erésddott, mig az éven toli futamidével rendelkezé kdtvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 1,84%kal kerilt feljebb egy hénap alatt. Az EUR/
HUF arfolyam gyengilt, hiszen a 306, 14-es szintrdl 311,23-ra véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfsldi éllampapir és egyéb kétvény
63,01%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
—

2,39%
\___ Szdrmaztatott igylet

1,71%

Magyar dllampapir
32,89%

*A grafikon az Alap Téjékoztatsjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 0,28%
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100,14%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettédsitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdciéjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



