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Stratégia

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi elSirdsok
betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba,
MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik
kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl eredd elénydket, igy tobbek
kozatt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mésok szdmara nem érhetdk el
és ezeket kozvetiti sajat befektetsi felé. Az Alap alacsony kockdzatd
befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés
meghaladja a bankbetétek és a révid lejérati dllampapirok hozamdt.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
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Az idei adat év elejétsl 2017.01.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2017 0,01 3,819720
2016 1,18 3,820203
2015 1,18 3,775614
2014 2,44 3,731440
2013 4,89 3,642495
2012 7,20 3,472562
2011 6,03 3,239369
2010 5,75 3,055173
2009 10,50 2,889171
2008 7,34 2,614630
2007 7,06 2,435873

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
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eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap ,révid kétvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint a portfélidban lévé eszkdzok dtlagos

hétralévé futamideje 6 hénap és 3 év kézétti.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Januérban az 0j amerikai elnck elsé intézkedései tartottdk ldzban a kamatozé eszkdzpiacokat is. A dontések hosszd tavi hatdsairél egyelére megoszlanak a
vélemények, ami az amerikai kdtvénypiac irdnykeresésében is tetten érheté volt. Az elvért hozamok a nagyobb mozgdsokat kévetden gyakorlatilag
ugyanazon a szinteken zartak janudr végén, mint ahol a tavalyi év utolsé napjan voltak. Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) a decemberi déntéseit kdvetéen nem
médositott janudrban a monetdris kondicidin. Ismert, hogy decemberben az EKB vdltoztatott a tkepiaci likviditasbdséget biztositd eszkdzvasarlasi program
idStartamdn, ami ezdltal kilenc hénappal hosszabb lett, igy az 2017. decemberéig tartani fog. Az eurépai kétvénypiacon ez decemberben javuldst
eredményezett, ami azonban nem folytatédott janudrban, hiszen az év elsé hénapjdban az elvért hozamok emelkedtek. Minden német, egy éven tili lejdrattal
rendelkezd dllampapir elvért hozama nétt, és hasonlé folyamatot lehetett I&tni a francia, a spanyol és az olasz kétvények elvart hozamainak esetében is. A
hazai hirek kdziil fontos, hogy januarban kiderilt, hogy 2016. decemberében jelentds eldfinanszirozdsok térténtek az EU-s programokat illetéen, ami a
magyar kdltségvetés egyenlegét (ideiglenesen) rontotta. Az utébbi miatt komoly (rekord) havi deficitet mutatott a hazai kéltségvetés decemberi dllapota, igaz,
igy is az elézetes tervek alatt maradt a teljes 2016-0s éves hidny. Jél lathaté a hazai decemberi inflaciés adatokon, hogy egyértelmiien névekedésnek indult a
fogyasztéi drszinvonal, ami decemberben 1,8%-os iitem(i névekedést mutatott. A kordbbi 0% kérili adatok tikrében ez jelentds valtozas. A Magyar Nemzeti
Bank infléciés célsaviat az érték még nem éri el, és valészinlleg csak 4% feletti inflacié sarkallnd az MNB+ a monetéris kondicidk szigoritdsdra, igy a
jegybanktdl ilyen lépés a kozeljovében nem vérhaté. A hazai éllampapirok elvért hozamai januérban az éven tili lejaratok esetében minden idétévon
romlottak, azaz névekedtek. Az dllampapir indexek havi véltozdsai is tikrézték ezt a folyamatot, hiszen az éven belili papirok dtlagos teliesitményét leiré
RMAX index 0,01%-ot csdkkent, mig az éven tili futamidével rendelkezé kotvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye -0,74%-os
lett. Az EUR/HUF é&rfolyam nem igazdn véltozott a hénap sordn (311-es szinten zart az arfolyam a hénap végén). Az USD-vel szemben a forint viszont
erésebb lett, hiszen 293,696l 290,44-ra véltozott az arfolyam.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfsldi allampapir és egyéb kétvény
60,82%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
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\___ Szdrmaztatott igylet
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Magyar dllampapir
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*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 0,38%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,60%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



