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Stratégia

2014.05.054¢l: Az Alap célja, hogy a fejlett részvénypiacok (azon beldl
elsésorban az amerikai, eurépai és japdn részvénytézsdék) tendencidit
kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockdzatvdllalds mellett
a lehetd legmagasabb t&kendvekményt érie el. Az alap tilnyomérészt
(eszkdzeinek legalébb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési
jegyeit vasdrolja, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges
céljuk fejlett piaci részvényekbé! diverzifikalt portfolié felépitése.
2014.05.05-ig: Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndldsa mellett a
biztonsdgot és a maximdlis dgazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciot
tartja alapvetd céljgnak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-os mértékben
fektet nemzetkdzi, dontéen OECD tagorszégok t8zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé 6sszeget foleg likvid eszkdzokben tarfja.
Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-ban a Morgan
Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az

RMAX indexet tartalmazé 6sszetett indexet tekinti referencia indexnek.

Egy jegyre juté netté eszkozérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat

3,616440 Ft 3,616440 Ft
Netté eszkozérték

"A" sorozat "B" sorozat

1854788 111 Ft 331 239 503 Ft

Osszesitett nettd eszkdzérték: 2 186 027 614 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.3148l 2017.11.30-ig tarté id8szakra vonatkozéan, nem
évesitett.

"A" sorozat "B" sorozat Referencia index hozam

551% 551% 5,85%

El6z6 évek naptari hozamai

netté eszkdzérték (Ft) referenciaindex

év hozam (%)  arfolyam (Ft) hozam (%)
2016 2,89 3,427623 2 458 022 409 6,66
2015 6,03 3,331279 2 669 190 371 7,79
2014 22,24 3,141929 2 077 867 550 21,37
2013 8,68 2,570317 1721001 257 19,71
2012 3,54 2,365109 2 001 740 787 3,96
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 6,77
2010 12,02 2,169090 3872111 484 19,27
2009 20,70 1,936378 3 943 402 494 25,03
2008  -36,12 1,604353 3201 158 071 -31,39
2007 2,82 2,511512 4 963 272 499 -1,50

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd d&ltal elérheté forgalmazasi koltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap j5vébeli teljesitményére nézve.
A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél rovidebb idére
vonatkoznak.
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.



Piaci események

A november viszonylag nyugalmasan telt a részvény- és kétvénypiacokon egyardnt. A hénap elején az amerikai jegybank szerepét betslté Federal Reserve
kamatdsntd ilésére figyelt piac. Jelentés kamatemelési varakozdsok nem alakultak ki, és a déntés is ennek megfelelden alakult, maradt 1 - 1,25% kézétt a Fed
iranyadé kamata. Ettél figgetlenil a decemberi kamatemelési vérakozdsok idékdzben kézel 100%-ra emelkedtek, igy vélhetéen nem akar majd meglepetést
okozni a Fed sem. Kiléndsebb oka sincs rd, hogy évatos maradjon, a pénziigyi piacok stabilnak latszanak, és a makro adatok sem mutatnak érdemi lefelé
mutaté kockdzatokat. A kommunikécidban tovdbbra is hangsilyozzdk, hogy a feszes munkaerépiac inflécidban torténd lecsapdddasdt vériak, bar a
dontéshozdkat is meglepte, hogy ez eddig nem tortént meg. Az Eurépai Kézponti Bank még oktéberben lépett a szigoritas Gtidra, bar ez még mindig egy
jelentds eszkdzvdsdrldsi programot és negativ betéti kamatokat jelent, igy felemdsan értelmezheté a szigoritds sz6. A piac vdrta a déntést, azonban a
tovabbra is nyomott infléciés adatok miatt, egyeldre jelentés hozamemelkedés nem tértént. Egy hénappal a déntés utdn tovabbra is 0,30% kariil ingadozik a
10 éves német kétvények hozama. Osszességében azért inkdbb az ldtszik, hogy meglehetdsen évatosan, de szigoritds felé tenddlnak a fejlett piaci
jegybankok. Azonban tovabbra is elég jelentés bizonytalansag érzédik a jegybanki déntéshozdsban. A Magyar Nemzeti Bank ezzel szemben tovabbi lazité
intézkedéseket jelentett be novemberi iilésén. A céljuk, hogy hosszitavon a névekvé jelzdloghitelezés ne okozzon pénzigyi stabilitési kockazatokat a jévében,
azaz ne vdllaljon jelentds kamatkockdzatot a lakossdg. Ebben segithet a bejelentett intézkedéscsomag, melynek keretében jelzalogkétvényeket fog vasarolni
az MNB, illetve kamatcsere igyleteket is meghirdet, vérhaté 1000-1500 Mrd HUF értékben. Az intézkedések hatdsa meg is left, a magyar hozamgérbe
laposabbd vélt, bar a hozamcsskkenés erésebb volt a kétvény-, mint a swap piacon, a hitelezés szempontjgbdl pedig az utébbi a mérvadé. A hazai
monetdris politika meglehetésen prociklikussa valt, ami régiéndl magasabb infléciés céllal, illetve eltéré déntéshozéi preferenciakkal magyardzhaté.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
9,58%

Egyéb befektetési jegy
90,42%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték A vilag fobb tozsdeindexei*

Szérds "A" 14,04% 2017.10.31 2017.11.30 véltozds

Szérés "B 14.04% DOW 23377,24 24272,35 3,83%

Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% S&P500 2575,26 2647,58 2,81%
NASDAQ 6727,669 6873,973 2,17%
FTSE 7493,08 7326,67 -2,22%
DAX 13229,57 13023,98 -1,55%
NIKKEI225 22011,61 22724,96 3,24%

*Az adott index sajat devizdjdban szamolva.

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazdsi ksltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozddjon az Alap forgalmazési helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcidjabél, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondicios listdja ad pontos tajékoztatdst.



