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Stratégia

2014.05.054¢l: Az Alap célja, hogy a fejlett részvénypiacok (azon beldl
elsésorban az amerikai, eurépai és japdn részvénytézsdék) tendencidit
kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockdzatvdllalds mellett
a lehetd legmagasabb t&kendvekményt érie el. Az alap tilnyomérészt
(eszkdzeinek legalébb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési
jegyeit vasdrolja, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges
céljuk fejlett piaci részvényekbé! diverzifikalt portfolié felépitése.
2014.05.05-ig: Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndldsa mellett a
biztonsdgot és a maximdlis dgazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciot
tartja alapvetd céljgnak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-os mértékben
fektet nemzetkdzi, dontéen OECD tagorszégok t8zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé 6sszeget foleg likvid eszkdzokben tarfja.
Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-ban a Morgan
Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az
RMAX indexet tartalmazé dsszetett indexet tekinti referencia indexnek.

Kockazati Profil
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Az idei adat év elejétél 2017.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 1,89
2016 2,89
2015 6,03
2014 22,24
2013 8,68
2012 3,54
2011 5,31
2010 12,02
2009 20,70
2008 -36,12
2007 2,82
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levonésa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
eseflegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A  befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapesolatos kéltségek az alap  kezelési
szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.
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Piaci események

Jonius elsé felében a nyersanyagpiacok, a vége felé pedig a jegybanki kommunikécié kerilt a kézéppontba. A WTI tipust nyersolaj arfolyama a hénap sordn
42 dollérra is leesett, amit a vartindl magasabb tarozéi mennyiségek hire okozott. Tovdbbra is tilkindlat jellemzi az olajpiacot, és egyelére az OPEC kvéta sem
véltotta be a hozzd fizétt reményeket. Fontos azonban figyelembe venni, hogy az olajcégek 2014 utdn a konvenciondlis kitermelési projektieiket jelentésen
visszavdgtdk, és a beruhdzdsaik az amortizdcié szintiére mérséklodtek. Jelentésen csdkkenhetnek a tdrozéi mennyiségek 2017. mdsodik felében, amennyiben
azt feltételezzilk, hogy az OPEC tagorszagok betartjdk a kordbbi megdllapodésukat a kitermelési plafonrdl, illetve hogy keresleti oldalon a kordbbi éveknek
megfeleléen nd az olaj irdnti igény. JUnius végén az Eurépai Kézponti Bank dltal szervezett konferencian felszélalt Mario Draghi, mely beszéd jelentds hatdst
gyakorolt az eurdpai kdtvénypiacokra. Bar sok konkrétumot nem tartalmazott, a piac azt olvasta ki beléle, hogy az EKB mdr nem fél a deflacisrdl, illetve
elékerilt a mennyiségi lazitési program kivezetésének a kérdése is. Ennek megfeleléen eladasi hulldm alakult ki a kétvényekben, mely sorén a német 10 éves
papirok hozama 0,5%-ra emelkedett. Tovabba Mark Carney az angol jegybank elndke is arrél nyilatkozott, hogy szikséges lehet a kdtvényvdsarlési program
visszavagésa. Osszességében sok igazan direkt jelzés nem tortént, és lehetséges, hogy a piaci mozgdsok fényében a kovetkezé jegybanki Gléseken sokkal
enyhébb hangvételt itnek meg majd a déntéshozék. A hazai kétvénypiac kévette az eurézénds véltozdsokat, melynek kdszénhetéen a magyar 10 éves
4llampapir elvart hozama 3,30%-ra emelkedett. Egyelére nincs jele, hogy a Magyar Nemzeti Bank vdltoztatna monetdris politikdjan, igy révidtavon
valészinileg a hazai kétvényhozamok emelkedése is korldtos. Azonban ha a sz(kés munkaerdpiac 2018-ban az MNB dltal vértnal magasabb inflaciés
szamokat generdl, akkor a jegybanknak el6bb utébb reagdlnia kell.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
8,46%

Egyéb befektetési jegy
91,54%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutatok A vilag fobb tozsdeindexei*

Syirds 12.52% 2017.0531  2017.06.30 véltozés

Netté dsszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% bOW 21008,65 21349,63 1,62%
S&P500 2411,8 2423,41 0,48%
NASDAQ 6198,517 6140,42 -0,94%
FTSE 7519,95 7312,72 -2,76%
DAX 12615,06 12325,12 -2,30%
NIKKEI225 19650,57 20033,43 1,95%

*Az adott index sajat devizdjdban szdmolva.

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarél, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjdbdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvdnyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott igyleten elért &rfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérdl a befektetési alap
tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



