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Stratégia

2014.05.054¢l: Az Alap célja, hogy a fejlett részvénypiacok (azon beldl
elsésorban az amerikai, eurépai és japdn részvénytézsdék) tendencidit
kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockdzatvdllalds mellett
a lehetd legmagasabb t&kendvekményt érie el. Az alap tilnyomérészt
(eszkdzeinek legalébb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési
jegyeit vasdrolja, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges
céljuk fejlett piaci részvényekbé! diverzifikalt portfolié felépitése.
2014.05.05-ig: Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndldsa mellett a
biztonsdgot és a maximdlis dgazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciot
tartja alapvetd céljgnak. Hosszabb tavon varhatéan 80-90%-os mértékben
fektet nemzetkdzi, dontéen OECD tagorszégok t8zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé 6sszeget foleg likvid eszkdzokben tarfja.
Az Alapkezeld az Alap teljesitményének értékelésekor 85%-ban a Morgan
Stanley cég nemzetkdzi részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az
RMAX indexet tartalmazé dsszetett indexet tekinti referencia indexnek.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
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Az idei adat év elejétél 2017.04.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2017 4,39
2016 2,89
2015 6,03
2014 22,24
2013 8,68
2012 3,54
2011 5,31
2010 12,02
2009 20,70
2008 -36,12
2007 2,82

3,578156 2 329 932 553
3,427623 2 458 022 409
3,331279 2 669 190 371
3,141929 2 077 867 550
2,570317 1721001 257
2,365109 2 001 740787
2,284300 2 526 466 963
2,169090 3872111484
1,936378 3 943 402 494
1,604353 3201158071
2,511512 4963 272 499
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levonésa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
eseflegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A  befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapesolatos kéltségek az alap  kezelési
szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.
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Piaci események

Aprilis legfontosabb eseménye kétség kiviil a francia elnskvdlasztas dprilis 23-an tartott elsé forduldja volt. A kézvélemény-kutatdsi adatokkal ésszhangban az
elsé fordulét Emmanuel Macron, a taldn leginkdbb piacbardt jeldlt nyerte, mig mdasodik helyet Marine Le Pen, a szélséjobboldali Front National jelsltie
szerezte meg, igy 6k ketten jutottak be a mdjus 7-i masodik forduléba. Ezzel a legrosszabb forgatékényv, amiben a két szélséséges, a szélséjobboldali és a
szélsSbaloldali jeldlt keriilt volna a mdsodik forduléba, nem kévetkezett be. Erre az eredményre nem meglepé médon pozitivan reagdltak a piacok. Ebben
felfedezhet ugyanaz az elitellenesség, amit a Trump jelenség is képvisel, &sszességében azonban a francia vélaszték egy kevésbé radikdlis megoldést
vélasztottak. A t8kepiacok pozitivan reagéltak az eseményre, a német DAX illetve az eurépai nagyvdllalatokat t8mérité EuroStoxx 50 is jelentds emelkedéssel
nyitott a vdlasztéds mdasnapjan. Vélhetéen a kézeliovében a piaci fékusz inkdbb a redlgazdasdgi folyamatokra helyezédik a politikai kockazatokrél. Az
Eurépai Kézponti Bank dprilis hénap sordn nem vdltoztatott sem az irdnyadé kamatén, sem az eszkdézvdsdrlési programjén, igy Eurdpdban tovébbra is
fennmarad az alacsony hozamkérnyezet, mely a mérséklédé politikai kockazatok mellett taptalaja lehet a névekedésnek. A hénap masodik felében a
nyersanyag drak jelentds esést mutattak, melyek kdzil is jelentds volt az olaj arfolyam kontrakcidja. A WTI tipusd kdolaj 49 dollarig mérséklédstt melynek oka
a térozéi mennyiségek novekedése volt. Osszességében valészinG, hogy az olaj drfolyam emelkedésének gdtat szabnak a palaolaj kitermeldk, melyek
meglehetésen rugalmasan tudnak igazodni az hatéridés drfolyamok alakulaséhoz.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
9,95%

Egyéb befektetési jegy
90,05%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjéban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték A vilag fobb t6zsdeindexei*

S2érds 12.61% 2017.03.31  2017.04.30 valtozés

Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% bow 20663,22 20940,51 1,34%
S&P500 2362,72 2384,2 0,91%
NASDAQ 5911,738 6047,606 2,30%
FTSE 732292 7203,94 -1,62%
DAX 12312,87 12438,01 1,02%
NIKKEI225 18909,26 19196,74 1,52%

*Az adott index sajdt devizdjdban szdmolva.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarsl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



