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Hosszi kétvény alap

Nettd eszkozérték és elozo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték:

322 805 €

"A" sorozat, 2017-es idészak 09.22-12.31-ig

év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzérték (Ft)
2018 3,77 1,036276 34 418 038
2017 0,14 0,998652 5963 202

"E" sorozat

év hozam (%) arfolyam (€) nettd eszkdzérték (€)
2018 -1,59 0,836317 210 406
2017 -12,03 0,84981 600 859

"F" sorozat

év hozam (%) arfolyam (€) netté eszkdzérték (€)
2018 1,11 0,840366 6994
2017 -12,03 0,849815 7 073

év hozam (%) arfolyam (€) netté eszkdzérték (€)
2016 -1,24 0,966058 958 543
2015 2,54 0,978149 1743 741
2014 1,23 1,003645 2 300 129
2013 0,68 0,991494 870 292
2012 8,97 0,984793 170 416
2011 -11,74 0,903699 822 129
2010 16,84 1,023894 1127 132
2009 44,10 0,876295 946 606
2008 -39,42 0,608101 1749 867

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazési kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és
az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetdk. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kozdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap és sorozatai induldsanak
évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak, emiatt azok
nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelézéen a sorozatok teljesitménye
megegyezett.
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Stratégia

2017.08.07-tdl: A Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja célja,
hogy tilnyomé részt dllampapirba és egyéb, katvényekbe fektetd befektetési
alapokba  t6rténé  befektetésen  keresztil a leheté legmagasabb
tékendvekményt érie el. Az Alapkezel6 az Alap tkéjét betéten,
dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiron és szarmaztatott
eszkozoksn felil kizdrélag befektetési alapok jegyeibe, illetSleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. A kivélasztott befektetési alapok
potencidlis befektetési terilete a kamatozé eszkdzdkdn belil a lehetd
legszélesebb, fsldrajzi szempontbdl globdlis: fejlett és fejlédé orszagok
dllampapirjai, véllalati kétvényei, inflaciét kévetd és egyéb kotvényei,
pénzpiaci eszkdzok is mind eléfordulhatnak a kivalasziott befektetési alapok
fontosabb befektetései kozétt. Az Alapnak 2017.09.22-én elindult az "A"
ield, forintban denomindlt sorozata.

2017.08.07-ig: Az Alapkezeld az Alap tékéjét likvid és szdrmaztatott
eszkézdkdn valamint dllampapirokon felil kizérélag befektetési alapok
jegyeibe, illetleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektette. Az
Alap tilnyomé részt abszolit hozamra tdrekvd és Un. total return alapokbél
alakitotta ki portféligjat.

Kockazati Profil

Magasabb kockézat

Alacsonyabb kockdzat

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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10%-nal nagyobb aranyt eszk6z6k

név arény (%)

Raiffeisen Global Rent VTA (I) 88,01

Az "E" sorozat arfolyama, viszonyitasi pont:
2012.01.01.
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Befektetési politika valtas
2017.08.07.
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Kiegészito Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és
VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja ,Hosszd kétvény alap” a
BAMOSZ kategorizdlésa szerint.



Piaci események

Augusztusban a térék piac kerilt a hirek kdzéppontjgba, a lira dollarral szembeni kdzel 40%-os leértékelddésnek hatdsdra. A probléma elsédleges okai nem
0j keletiek, azonban most vélt a befektetSk szemében igazdan akuttd a probléma. A trok gazdasdg révid lejaratd kilsé adésséga jelentésen meghaladja a
devizatartalékdt, melyet még tetéz a jelentés folyd fizetési mérleg hiany. Az inflacié 20% korili, a jegybank azonban vélhetéen politikai nyomdésra nem emeli
érdemben az irdnyadé kamatdt, igy a t6rok piacon a redlhozamok alacsonynak szémitanak a hasonlé adottsago fejlédé orszagok kozétt. A torok haztartdsok
netté megtakaritdsa alacsony, a vdllalatok GDP-hez mért adésségdllomdnya rekord szinten van a fejlédé orszdgok kézétt. Ennyire rossz kiilsd finanszirozdsi
képességgel a piac a mostanindl sokkal inkdbb befektetd bardt retorikdt varma a t6rok vezetéstdl. Ennek egyelére nem latszanak a nyomai, igy mind é&llami
mind pedig vdllalati szintén jelentdsen emelkedtek a kétvények kockézati prémiumai. A t6rék csédkockdzati felarak 2008 Sta nem Idtott szintekre emelkedtek.
A leginkdbb nyomott drazdson forgé eszkdzok elsésorban a térok bankok, melyek az egy részvényre jutd nyereségitk 2-4-szeresén forognak. Fontos azonban,
hogy ezek a jelenbeli keresztmetszetet tikrozik, egy torok recesszié esetén vélhetéen a nem feljesité hitelek ardnya jelentésen megugrana, ami komoly
veszteségeket és vélhetden plusz tékeigényt implikdlna. A térok események kozvetlen hatdsa elsésorban azon eurépai bankokra lehet, melyek jelentds
kitettséggel rendelkeznek. A francia BNP és a spanyol BBVA bank kényszerilhet majd leirasokra, azonban ezek egyelére nem latszanak komolynak, nagyobb
aggodalom 6vezi az olasz kitettségeket, mint a t6rokot jelenleg. A panik féleg az exportorientdlt, defenziv mérlegl térok cégeknél attraktiv drazdsokat alakitott
ki, féleg ha figyelembe vesszik a kétszamjegyG t6rdk inflaciét is. Fontos azonban, hogy jelenleg a t5rdk lira volatilitdsa magas, igy a végsé forint hozamban
nagyobb szerepe lehet, mint az alapterméknek. igy vélhetéen érdemes még varmni, mert forintbdl nézve kedvezébb drazasok is kialakulhatnak a t6rék piacon.
A hazai piacon a fentiekhez képest viszonylag nyugodtan alakult az augusztus, a forint enyhén gyengiilt, a kétvényhozamok emelkedtek, a részvénypiac
pedig erésddott. JOl indult az auguszius a fejlett kdtvénypiacok tekintetében, jelentds drfolyamemelkedést lathattunk a hénap kézepéig. Ezt azonban korrekcié

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

Egyéb befektetési jegy
88,01%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkézkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés "E" sorozat 3,82%
Szérds "F" sorozat 3,83%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatiac meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmdlt hdrom évben. Az "A" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem &ll rendelkezésre a szérds adat szdmitashoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év4 szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovdbbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikdjarsl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tajékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetk figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



