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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kozvetlen  &llampapir  befektetésekkel elérhetd hozamot meghaladé
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir
befektetések kockazataval &sszemérhetd kockdzati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockézat

Magasabb kockézat
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Tipikusan alacsonyabb hozam

Tipikusan magasabb hozam
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Ajanlott minimalis befektetési idétav
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(arfolyam)
Osszesitett netté eszkdzérték: 27 737 226 270 Ft
"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 -3,09 4,449791 3 295 567 889
2017 4,39 4,591886 3935797 505
2016 5,00 4,398908 4 674 063 541
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 -3,09 4,464251 22 595817 739
2017 4,72 4,606677 22831788214
2016 5,01 4,399110 9411929970
"I" sorozat, 2017-es idészak 01.12-12.31-ig
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 2,88 1,090452 1 845 840 642
2017 12,28 1,122816 1 320 599 691
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F)
2016 5,01 4,399110 9411929972
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162
2013 9,44 3,652471 4280 576 294
2012 20,05 3,337395 2767719918
2011 2,98 2,779977 2262216 968
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499
2009 9,36 2,547088 1617 517 071

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésdval (vétel, tartds, eladés) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetdk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jdvébeli teljesitményére nézve.
Az alap és sorozatai induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2016-os évet
megeléz8en a sorozatok teljesitménye megegyezett.

10%-nél nagyobb aranyu eszksézék

név arény (%)
2022/A Magyar Allamkatvény 20,04
2025/B Magyar Allamkatvény 12,91
Magyar Allamkétvény 2024/B 12,29
2028/A Magyar Allamkatvény 10,48
10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
Magyar Allam 99,93

Az "A" sorozat arfolyama, viszonyitdsi nap: 2003.01.02.
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Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és
VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a
portfolidban 1évé eszkézdk dtlagos hétralévd futamideje meghaladja a 3 évet.



Piaci események

Novemberben magas volatilitds mellett oldalazas volt megfigyelhetd a részvénypiacokon. Tovabbra is erés divergencia jellemzi az idei évi mozgdsokat,
melyben az amerikai piac tudott relative erds maradni, jelenleg még a korrekcids szintnek tituldlt 10%-o0s esést sem érte el az S&P 500 Index. Az eurdpai és
fejl6dd piaci indexek tobbsége azonban ennél jelentésebb minuszban tartézkodik, melynek oka vélhetéen a kereskedelmi hdbory, illetve a gyengébb
ndvekedés. Tovabbra is fontos faktor a tékepiaci drazdsokban, hogy az amerikai munkanélkiliség kdzel 50 éves mélyponton van, maginflacié 2% folé kerilt,
dollér hozamok emelkednek, és az drazdsok még az elmdlt hénapok esésével is kifeszitettnek tinnek. A fentiekben érdemi vdltozds, hogy Jerome Powell, a
Federal Reserve elndke, a kordbbindl enyhébb hangvételt Gtdtt meg a varhaté kamatpélyét illetéen. Ebben szerepet jatszhatott, hogy az elmilt hénapokban az
olaj arfolyam jelentésen esett, a dollar erésddott, a részvénypiacok korrigdltak, ami nem helyez kiléndsebb nyomdst a déntéshozédkra révidtavon. Ezek
azonban inkdbb a headline szdmokra hatnak, hosszi tavo kildtésokban kevésbé érdekesek. Az amerikai részvények esetén a kévetkezd 1-2 év profitkilatasai
tovdbbra is erdsek, amik alétémaszthatiék a jelenlegi piaci drazdsokat. Nem szabad azonban elfelejteni, hogy a részvények esetén egy hosszi tavo
pénzdramot vdsdrolnak meg a piaci szerepldk, ami egy esetlegesen 1-2 éven belil bekdvetkezd recesszié esetén mar kevésbé attraktiv. A magyar hosszd
kotvényhozamok Ujabb idei csics felé emelkedtek a hénap kézepére, amit viszont korrekcid kdvetett. A hektikusabb, de végil pozitivan zarédé oktéber utan
igen erds novembert tudhat maga mégétt a magyar kétvénypiac, jelentés arfolyam-emelkedések kdvetkeztek be gyakorlatilag minden lejératon. Az alap is
profitalni tudott ebbdl, arfolyama 1,24%-kal kerilt feljebb.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
0,07%

Magyar dllampapir
99,93%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés "A" sorozat 2,59%
Szérés "B" sorozat 2,59%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamids 4,41 év

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatiac meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttdl az elmdlt harom évben. Az "I" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem é&ll rendelkezésre a szérds adat szdmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarél, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacisjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felel6sséget azért az zleti dontésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



