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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kozvetlen  &llampapir  befektetésekkel elérhetd hozamot meghaladé
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir

Vezet6 Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa hosszi kétvényalap

Egy jegyre jutd netto eszkozérték
(arfolyam)

Osszesitett netté eszkdzérték: 26731276 396 Ft

"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 -4,28 4,395436 3312753 449
2017 4,39 4,591886 3935797 505
2016 5,00 4,398908 4 674 063 541
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 -4,28 4,409719 22 551 166 604
2017 4,72 4,606677 22831788214
2016 5,01 4,399110 9411929970
"I" sorozat, 2017-es idészak 01.12-12.31-ig
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 -4,07 1,077132 867 356 343
2017 12,28 1,122816 1 320 599 691
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F)
2016 5,01 4,399110 9411929 972
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162
2013 9,44 3,652471 4280 576 294
2012 20,05 3,337395 2767719918
2011 2,98 2,779977 2262216968
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499
2009 9,36 2,547088 1617 517 071

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésdval (vétel, tartds, eladés) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetdk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jdvébeli teljesitményére nézve.
Az alap és sorozatai induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2016-os évet
megeléz8en a sorozatok teljesitménye megegyezett.

befektetések kockdzataval 6sszemérhetd kockdzati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockézat

Magasabb kockézat
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Tipikusan alacsonyabb hozam
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Tipikusan magasabb hozam
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10%-nél nagyobb aranyu eszksézék

név

arény (%)

2022/A Magyar Allamkatvény
2025/B Magyar Allamkétvény
Magyar Allamkétvény 2024/B
2028/A Magyar Allamkatvény
2020/A Magyar Allamkétvény

20,61
13,17
12,55
10,59
10,06

10%-nal nagyobb aranyo kibocséaték

név

arény (%)

Magyar Allam

99,89

Az "A" sorozat arfolyama, viszonyitasi nap: 2003.01.02.
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és
Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a
porffoliéban lévd eszkdzok dtlagos hétralévd futamideje meghaladja a 3 évet.



L . ’

Piaci események

Szeptember végére Uj csicsra emelkedett a legfontosabb amerikai részvényindex, az S&P 500, és a tobbi fontos tengerentili index is csocsai kdzelében
tartézkodott. Innen kezdett éles fordulatba a piac. A fontosabb fejlett indexek 10% koriili vagy afeletti esést produkdltak a hénap folyamdn, majdnem minden
esetben letorolve a teljes idei emelkedést. Az esésnek, mint sok esetben nem volt egy 6l beazonosithaté kezdd eseménye, azonban az igen erés amerikai
részvénypiaci feljesitmény, kilonésen a vildg tobbi részvénypiacdhoz viszonyitva, elég feszitett drazdst és poziciondltsdgot okozott, ami énmagdban
kockazatot jelentett. Ehhez jott hozz& a politikai bizonytalansdg, az USA esetében a kereskedelempolitikdval, a félidés vélasztasokkal kapcsolatban, mig
Eurépa esetében elsésorban az olasz helyzettel, illetve igaz az is, hogy Amerikdn kivil azért az elmdlt idészakban inkabb romlést latunk a gazdasagi
aktivitdst méré adatokban. Altalénos kétely tovabbd, hogy a gazdasdgi ciklus névekedd szakasza mér igen régéta tart, elébb utébb elérkezik a recesszié,
amit a munkaerépiacok egyre feszesebbé vdldsa, illetve a jegybanki politikdk fokozatos szigoroddsa is jelez. A fenti negativumok mellett azonban meg kell
jegyezni, hogy a latott korrekcié mértéke mar jelentésnek mondhaté, és a révid tévd fundamentumok tovabbra is pozitivak, kildnésen az amerikai
részvénypiac esetében. A GDP ndvekedés igen erés, a vdllalati nyereségbévilés dinamikus, és a vdllalti részvényvisszavdsdarlasok is nagy mértékiek lesznek
az év hdtralévé részében. Az Amerikéval kapcsolatos relative pozitiv varakozasokat mutatia az is, hogy az amerikai kétvényhozamok nem tudtak igazan esni,
az csak az eurdpaiaknak sikeriilt és a dolldr is erésddétt a hénapban. A magyar részvénypiac relative felillteljesité volt a hénapban, jéval kisebb mértéki
negativ elmozduldsokat lattunk, mint a f8bb piacokon, és a forint sem mozogott érdemben. A magyar hosszd kétvényhozamok Gjabb idei csics felé emelkedtek
a hénap kézepére, amit viszont korrekcié kdvetett.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
0,11%

Magyar dllampapir
99,89%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés "A" sorozat 2,56%
Szérds "B" sorozat 2,56%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamidé 4,35 év

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos hozamszinttél az elmdlt hdrom évben. Az "I" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem 4ll rendelkezésre a szérds adat szamitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarél, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacisjabdl, hivatalos tdjgkoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotstt Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
kaltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.



