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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kozvetlen  &llampapir  befektetésekkel elérhetd hozamot meghaladé
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir
befektetések kockazataval &sszemérhetd kockdzati szint mellett.

Egy jegyre jutd netto eszkozérték
(arfolyam)

Osszesitett netté eszkdzérték: 26795 425 033 Ft

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockézat

Magasabb kockézat

-

Tipikusan alacsonyabb hozam

-

Tipikusan magasabb hozam
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"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 -4,62 4,379820 3411154772
2017 4,39 4,591886 3935797 505
2016 5,00 4,398908 4 674 063 541
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 -4,62 4,394053 22 537 915102
2017 4,72 4,606677 22831788214
2016 5,01 4,399110 9411929970
"I" sorozat, 2017-es idészak 01.12-12.31-ig
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 4,41 1,073305 846 355 159
2017 12,28 1,122816 1 320 599 691
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F)
2016 5,01 4,399110 9411929 972
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162
2013 9,44 3,652471 4280 576 294
2012 20,05 3,337395 2767719918
2011 2,98 2,779977 2262216968
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499
2009 9,36 2,547088 1617 517 071

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésdval (vétel, tartds, eladés) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetdk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jdvébeli teljesitményére nézve.
Az alap és sorozatai induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2016-os évet
megeléz8en a sorozatok teljesitménye megegyezett.

Ajanlott minimalis befektetési idétav
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10%-nél nagyobb aranyu eszksézék

név arény (%)
2022/A Magyar Allamkatvény 20,50
2020/A Magyar Allamkétvény 18,89
Magyar Allamkétvény 2024/B 12,49
2025/B Magyar Allamkétvény 10,92

2028/A Magyar Allamkétvény
10%-nal nagyobb aranyo kibocséaték

10,11

név arény (%)

98,76

Magyar Allam

Az "A" sorozat arfolyama, viszonyitasi nap: 2003.01.02.
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Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és
Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a
porffoliéban lévd eszkdzok dtlagos hétralévd futamideje meghaladja a 3 évet.



Piaci események

Szeptemberben a fejlett részvénypiacok viszonylag kis volatilitds mellett oldalaztak. Ebben szerepet jétszott, hogy jelentés hatdsi esemény nem volt a hénap
sordn. Egy-egy az Egyesilt Allamok dltal inditott kereskedelmi haborival kapcsolatos hir okozott révid tavi izgalmat csupan, ezeknek azonban piacmozgaté
hatdsa érdemben nem volt. Ennek vélhetéen az az oka, hogy nagyon gyorsan véltoznak az éllaspontok a téma kapcsdn. Fontosabb véltozas, hogy a hosszi
hozamok ismét elindultak felfelé, a 10 éves amerikai dllamkétvény hozama 3.1%-ra emelkedett, azaz a mdjusi csicsok kozelébe. A Fed nem okozott
meglepetést a szeptemberi kamatdéntd lésén, ismét 0,25%kal eltolték az irdnyadé kamatsévot. Ennek a déntésnek jelentds hatdsa nem volt, az érdekes
kérdés tovdbbra is az maradt, hogy merre létjdk a Fed déntéshozdk a hosszi tavi egyensilyi kamatszintet. Jelenleg a hossz0 tavi varakozdsok medidn értéke
3%, ami meg is felel a hosszd kdtvények drazdsdnak. Az amerikai részvénypiac némileg elszakadt a vildg tobbi piacatédl, és 0j csicsra emelkedeft
szeptemberben. Ebben szerepet jdtszik, hogy erések az EPS ndvekedések, és egyelére nincsenek jelentds recesszids félelmek. Tovabbd az inflaciés
varakozdasok is 2% folétt maradtak, igy egy viszonylag alacsony hozamkdrnyezetben a részvény jellegi befektetések redlhozama attraktivabb lehet. Az
augusztust meghatdrozé torok valsdg révidtavon enyhilni latszik, azt azonban nem szabad elfelejteni, hogy tovabbra is durvén 200 Mrd dollar révid
adéssagot kell a trék bankoknak refinansziroznivk. Az eurézéna szempontjabél fontosabb, hogy milyen irdnyban haladnak az olasz kéltségvetési
targyaldsok, illetve ebbdl hosszi tévon milyen fenntarthatésdgi palydt viziondl a piac. A hazai piacon a nemzetkdzi trendeknek megfeleléen enyhe
hozamemelkedés volt jellemzé. A Magyar Nemzeti Bank kamatdénté Glésén vegyesen értékelheté vdltozdsokat vezetett be. Egyik fontos pont, hogy kivezetik
év végével a monetdris politikai célo kamatcsere Ugyleteket, melyek a hosszd hozamok leszoritasaért feleltek. Tovabbd a jelzdlogkétvény vésdarlds is véget ér
idén. Ez a két hatds elsé kdrben inkdbb a szigorités felé mutat, bér jelentés hatdsuk nem volt a hozamokra. Az MNB bejelentette tovabbd, hogy Gjraéleszti a
Novekedési Hitelprogramot, mely 1000 Mrd forint forrdst biztosit a kis- és kdzépvéllalkozdsoknak. Ez az utébbi intézkedés a fentiekkel ellentétben inkdbb
lazitast jelent. Igy &sszességében kevésbé valészini, hogy jelentés irdanyvdlias akart az MNB a fenti intézkedésekkel sugallni. Tekintve, hogy a magyar hosszd
hozamok jelentdsen emelkedtek idén, és az MNB-n sem latszik a szigoritdsi szandék, a hazai kétvénysilyt megemeltik a portfélidban.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz

Magyar dllampapir 1 24%

98,76%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés "A" sorozat 2,53%
Szérés "B" sorozat 2,53%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hétralévd futamids 4,28 év

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozasanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos hozamszinttél az elmdlt hdrom évben. Az "I" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem 4&ll rendelkezésre a szérds adat szadmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hétralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozésa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcidjabdl, hivatalos téjékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kaltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



