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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kozvetlen  &llampapir  befektetésekkel elérhetd hozamot meghaladé
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir
befektetések kockazataval &sszemérhetd kockdzati szint mellett.
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10%-nél nagyobb aranyu eszksézék

név arény (%)
2022/A Magyar Allamkatvény 21,08
2020/A Magyar Allamkatvény 20,34
2025/B Magyar Allamkatvény 13,41

Magyar Allamkétvény 2024/B

13,11

10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték

"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 -1,68 4,514651 3897 459770
2017 4,39 4,591886 3935797 505
2016 5,00 4,398908 4 674 063 541
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 -1,69 4,529007 22 922 603 790
2017 4,72 4,606677 22831788214
2016 5,01 4,399110 9411929970
"I" sorozat
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 1,63 1,104564 1 248 045 844
2017 12,28 1,122816 1 320 599 691
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (F)
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162
2013 9,44 3,652471 4280 576 294
2012 20,05 3,337395 2767719918
2011 2,98 2,779977 2262216968
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499
2009 9,36 2,547088 1617 517 071
2008 0,30 2,329136 1794 413 419

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésdval (vétel, tartds, eladés) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetdk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jdvébeli teljesitményére nézve.
Az alap és sorozatai induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2016-os évet
megeléz8en a sorozatok teljesitménye megegyezett.

név arény (%)

97,97

Magyar Allam

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitasi nap: 2003.01.02.
5.1

4,6
4,1
3,6

A

i
Fal
g
g
2
P
£
>
4
£

Kiegészité Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és
Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szdvetségének (BAMOSZ).

A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a
porffoliéban lévd eszkdzok atlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.



Piaci események

A februdrt jelentés eséssel kezdték a részvénypiacok, melynek katalizatora egy hénap elejei munkaerdpiaci riport volt. Tekintve, hogy régéta része a Federal
Reserve kommunikéciéjanak, hogy a feszes munkaerdpiacbél fakadé vérhaté béremelkedés miatt emelik a kamatokat, igy komoly reakciét véltott ki a piacon,
hogy az év/év alapon szdmolt januéri étlagos érabérek régéta nem ldtott ltemben 2,9%-kal néttek. Kicsit alaposabban megvizsgdlva egyébként nem olyan
erds ez az adat, mivel jelentés torzité hatdst jelentenek benne a magas év végi menedzsment kompenzdciok. Onmagdban az adat pozitiv képet fest a
redlgazdasdgi folyamatokrél, azonban a befekteték szempontjébdl, fontosabb, hogy ez kézelebb hozhatia a kamat normalizéciét, ami pedig a részvény
értékeltségek ronthatia. Ennek ellenére fontos hangsilyozni, hogy nincs olyan tolfitét dllapotban az amerikai gazdasdg, mint 2008 elétt és kicsi az esélye egy
medve piac kialakuldsanak. Fontos észben tartani, hogy a 2009 uténi bull piacnak fontos mozgatérugdja volt, hogy a jegybankok d&ltal véghezvitt jelentds
kotvényvdsdrlési programok hatdsdra a fejlett piaci hozamgérbék torténelmi 8sszehasonlitasba is alacsony szinteken ragadtak meg. Tekintve, hogy jelenleg a
kdtvényvasérldsi programok kivezetése és a kamat normalizécié 4ll a befektetdi gondolkodds kézéppontiaban, igy ennek jelentés hatdsa lehet a
részvénypiacokra is. A hazai kdtvénypiacon is - a nemzetkdzinek megfeleldn - a hosszi hozamok emelkedése és a részvénypiaci korrekcié volt a jellemzé. A
Magyar Nemzeti Bank kommunikacidjaban finomhangolas volt megfigyelhetd, jelenleg a fejlett piacokhoz képesti hozamkilénbézetre fékuszalnak a jegybank
és azt igyekszik stabilan tartani. A janudr kézepén, az elsé kamatcsere aukcié utdn megindult hozamemelkedés februdrban is folytatédott a magyar
kétvénypiac hosszabb szegmensében, egyedil az év kérili, illetve azon beliili hozamok maradtak stabilak. Ennek megfeleléen a magyar kétvénypiacot leird
index, és az alap is veszteséget szenvedett el a hénapban, melynek mértéke az ,A” és ,B” sorozatok esetében 0,87% volt, mig az ,|” sorozat esetében 0,86%.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
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2,03%

Magyar dllampapir
97,97%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérds "A" sorozat 2,82%
Szérés "B" sorozat 2,82%
Szérés "I" sorozat -*

Nettd Ssszesitett kockdzati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamidé 4,48 év

*"|" sorozatra vonatkozéan historikusan nem dll rendelkezésre a szérds adat szédmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozasanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamidd A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarél, forgalmazdsi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetsi informacisjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelsséget azért az zleti dontésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



