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Alap Adatok
Az Alap induldsa 1997.10.09.
Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.
Kényvvizsgalé RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.
Vezet6 Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa hosszi kétvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index
Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)
Osszesitett netté eszkdzérték: 28 242 044 378 Ft
Referencia index hozama (%) 2018 0,66
2017 6,41
2016 6,73
"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Fi)
2018 -0,82 4,554345 3939026 156
2017 4,39 4,591886 3935797 505
2016 5,00 4,398908 4 674 063 541
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi)
2018 0,82 4,56886 23 122 012 450
2017 4,72 4,606677 22 831788214
2016 5,01 4,399110 9411929 970
"I" sorozat
év hozam (%) arfolyam (Fi) netté eszkdzérték (Fi)
2018 0,77 1,114186 1181005 772
2017 12,28 1,122816 1 320 599 691

netté eszkdzérték referenciaindex
év hozom (%) c'xrfolyom (Ff) (Ff) hozom (%)

2015 3,61 4,189324 12261 034 998 4,48
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162 12,58
2013 9,44 3,652471 4280 576 294 10,03
2012 20,05 3,337395 2767719918 21,90
2011 2,98 2,779977 2262216 968 1,64
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499 6,40
2009 9,36 2,547088 1617517 071 14,14

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazési kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetdk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve.
Az alap és sorozatai induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
rovidebb idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2016-os évet
megeléz8en az akkor hatdlyos befektetési politika miatt az alap nem rendelkezett
sorozatokkal.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kozvetlen  &llampapir  befektetésekkel elérhetd hozamot meghaladé
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir
befektetések kockazataval &sszemérhetd kockdzati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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Ajéanlott minimdlis befektetési idétav
[1het |[ 1he |[ 6he |[ 1ev | 3év |[ 5ev |

10%-nal nagyobb aranyo eszkézok

név arény (%)
2022/A Magyar Allamkatvény 21,07
2020/A Magyar Allamkétvény 20,21
2025/B Magyar Allamkétvény 13,48
Magyar Allamkétvény 2024,/8 13,21
10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név ardny (%)
Magyar Allam 98,13

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.02.
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—Raiffeisen Kéivény Alap - A sorozat
Kiegészité Informacidk
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és
Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a
portfolidban 1évé eszkézdk dtlagos hétralévd futamideje meghaladja a 3 évet.



Piaci események

Hatdrozottan il indult az év a részvénypiacokon. A fontos tézsdeindexek emelkedtek janudrban, féleg az amerikai piacok mutattak szinte téretlen emelkedést,
csupdn az utolsé napokban volt kisebb megingds az S&P 500 index értékében, ami igy 5,6%-kal emelkedett a hénapban. Az eurdpai papirok sem érték el
rossz eredményt, a legfontosabb, a német DAX index bér némi volatilitassal, de bé 2%-kal kerilt feljebb. Az amerikai részvénypiachoz hasonlé egyenletes
emelkedést mutattak a fejlett piacok hosszd (10 éves) kétvényhozamai, azaz a papirok drfolyama esett. Az amerikai tizéves hozam 2,7%-ig, nagyjabdl 0,3%
pontot emelkedett, mig a német, az eurézéna kvdzi benchmarkja hasonlé mértékben, 0,7%-ig ment fel. A hénap tehdt kévette azt a népszer(i vérakozdst, hogy
az erds makrogazdasdgi és vdllalati fundamentumok miatt a jegybankok Ggy tudnak emelni a kamatszinten, hogy az a gazdasdgi ndévekedésre nem lesz
érdemi negativ hatdssal. A devizapiacon a legfontosabb mozgds a dolldr tovébb folytatédé esése volt. A relativ ndvekedési dinamika kilénbsége, valamint az
amerikai gazdasdgpolitika bizonytalansdga annak ellenére tovébb tudta gyengiteni a dollart, hogy a kamatkildnbdzet alapi modellek jelentés
alulértékeltséget mutatnak. A hazai piac is hasonléan viselkedett a hénapban. A BUX index nem olyan szép trendben, mint a tengerentiliak, de emelkedett,
mig a kdtvénypiac rosszul teljesitett. A Magyar Nemzeti Bank Ojabb lazitdsi intézkedéseit megel6zé vdarakozds, majd azok tényleges bejelentése komoly
hozamesést generdlt, az oktdber végi 2,5% kérilli szintekrél janudr elejére 2% ala csdkkent a tizéves referenciahozam, azonban az elsé kamatcsere tender
eladési hullamot generdlt, vélhetéen a tilzott poziciondlisdghoz képest kicsi, az elézetes kommunikdciénak megfelelé mértékii elfogadott mennyiség miatt. igy
a hénap végére 2,3% korilre emelkedett vissza a hozamgérbe 10 éves pontja. A forint drfolyama stabil volt, 308-311 kézétt mozgott az euréval szemben, a
dollérral szemben pedig ahogy fentebb is irtuk, erésddstt, az drfolyam 250 alatt fejezte be a hénapot. Az alap havi teljesitményét a hosszabb magyar
dllampapirhozamok a hénap mésodik felében bekdvetkezé emelkedése domindlta, igy a havi teljesitmény negativ lett.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
Magyar dllampapir 1,87%

98,13%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés "A" sorozat 2,80%
Szérés "B" sorozat 2,80%
Szérds "I" sorozat -*

Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamids 4,68 év

*"|" sorozatra vonatkozdan historikusan nem &l rendelkezésre a szérds adat szdmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarél, forgalmazasi kltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tdjgkoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jdvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



