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Alap Adatok Stratégia
Az Alap induldsa 1997.10.09. A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
Alapkezelé Raiffeisen Befekretési Alapkezeld Zrt magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba

hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények

Al-alapkezeld vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel —elérheté hozamot meghaladéd
Kénywvizsgdlo RSM DTM AUDIT Tandcsads K. megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir
., , 0 befektetések kockdzatéval sszemérhetd kockdzati szint mellett.
Vezeté Forgalmazd Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa hosszd kétvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index
Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam) Kockéazati Profil
"A" sorozat "B" sorozat "|" sorozat Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockdzat
4,591886 Ft 4,606677 Ft 1,122816 Ft + -
Nett6 eszkézérték Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat
3 935 797 505 Ft 22 831788 214 Ft 1 320 599 691 Ft
Osszesitett neftd eszkdzérték (HUF): 28 088 185 410 Ft [ 12 [IEM[ 4 1[5 [ e ][ 7]
2017. évi hozam - 2016.12.31431 2017.12.31-ig tarté id8szakra vonatkozéan, nem Ajanlott minimalis befektetési idétav
évesitett. . . Py P .
Az "I" sorozat esetén az induldstél mért hozam kerilt feltintetésre (2017.01.12 44l | Thét | | 1hé | | 6hé | | lev | m
2017.12.31-ig), nem évesitett. 10%-nél nagyobb aranyu eszkézok
"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat MAX index néy arény (%)
4,39% 4,72% 11,95% 6,41% 2022/A Magyar Allamkétvény 21,28
Elmolt évek hozam adatai 2020/A Magyar Allamkétvény 20,33
2016. évi hozam 2025/B Magyar Allamkstvény 13,66
"A" sorozat "B" sorozat MAX index Magyar Allamkatvény 2024,/B 13,37
5,00% 9,01% 6,73% 10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
. o 3 netté referenciaindex név arény (%)
év hozam (%) arfolyam (Ft) KSzértek h o -
eszkdzériék (Fi) ozam (%) Magyar Allam 98,54
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998 4,48
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162 12,58 Kiegészité Informaciok
2013 9,44 3,652471 4280 576 294 10,03 A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
2012 20,05 3,337395 2767719918 21,90 /(Adzpkgzsel()'ik és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szdvetségének
BAMOSZ).
2011 2,98 2779977 2262216968 1,64 A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely
2010 5,98 2,699429 2951 243 499 6,40 szerint a portfoliéban 1évé eszkézok dtlagos hétralévé futamideje
2009 9,36 2,547088 1617517071 14,14 meghaladia a 3 évet.
2008 0,30 2,329136 1794 413 419 2,59
2007 3.74 2.322147 2 942 063 060 6.08

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa eldtti nettd
hozamot mutatja be, amennyiben a felies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitési nap: 2003.01.02.
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Piaci események

Decemberben kamatdéntd ilést tartott tobb fejlett piaci jegybank is, azonban jelentés meglepetést egyik sem okozott. Az Eurépai Kézponti Bank mar
oktéberben kommunikdlta, hogy 2018 janudrtél egészen szeptemberig havi 30 Mrd euré értékben folytatiak a kdtvényvdsarlasi programjukat. Ezt a decemberi
ilésen is megerdsitették, illetve az irdnyadd kamatokat szinten hagytdk, melyek emelése inkabb 2019-ben vagy késébb varhaté. Az amerikai jegybank
szerepét betoltd Federal Reserve szintén a piaci vérakozdsoknak megfeleléen cselekedett, ami ebben az esetben a repo kamatok 1,25%-1,50%-0s sdvba
emelését jelentette. A mdsik fontos hir a tengerentilrél, hogy sikeriilt a szendtussal és a kongresszussal is elfogadtatni az adécsomagot, melyet Trump elndk ald
is irt karacsony eldtt. A végsd vdltozat kevésbé volt ambiciézus, mint a kampdnyban beigért tervek, mérsékeltebb valtozdsokat hozott a személyi jGvedelem
adékulcsokban, és elsésorban a magasabb jGvedelmiek terhei csdkkentek. A 35%-0s — nemzetkdzi Ssszehasonlitdsban igen magas — véllalati addkules 21%-
ra mérséklédott. Ettdl hosszitdvon munkahelyteremtést, gazdasdgi névekedést és ennek folyomdnyaként hosszi tdvon magasabb adébevételeket vér a Trump
adminiszirdcié. A fenti hirek érdemi vdltozdsokat nem generdltak, a kétvénypiacon enyhe hozamemelkedés volt megfigyelheté a hénap vége felé. Ezzel
parhuzamosan a dollér gyengilt az euréval és a forinttal szemben is. A részvénypiacokon vegyes teljesitmény volt megfigyelhetd, az eurépai piacok estek, a
tengerentdli térsaik pedig tobbségében enyhén emelkedtek.A magyar dllampapirpiac egész éves 6 teljesitménye decemberben is kitartott. Bér a megeléz6
hénapokhoz hasonlé mértéki hozamesés nem volt, a piac igy is emelkedett. Ennek megfelelen az alap is, amely 0,21% hozamot termelt decemberben.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

i , Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
Magyar dllampapir 1 46%

98,54%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés "A" sorozat 2,87%
Szérés "B" sorozat 2,87%
Szérds "I" sorozat _*

Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamids 4,68 év

*"|" sorozatra vonatkozéan historikusan nem 4ll rendelkezésre a szérds adat szdmitashoz szitkséges 36 havi hozamadat.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcidjabdl, hivatalos téjékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kaltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



