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Az Alap tipusa hosszi kétvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index

Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat

4,542911 Ft 4,557518 Ft 1,11088 Ft
Netté eszkozérték

"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat

3852 497 991 Ft 22 583 465 183 Ft 796 848 356 Ft
Osszesitett netté eszkdzérték (HUF): 27 232 811 530 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.31431 2017.10.3 1-ig tarté id8szakra vonatkozéan, nem
évesitett.

Az "I" sorozat esetén az induldstél mért hozam kerilt feltintetésre (2017.01.12 44l
2017.10.31-ig), nem évesitett.

"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat MAX index
3,27% 3,60% 10,76% 4,96%
2016. évi hozam
"A" sorozat "B" sorozat MAX index
5,00% 5,01% 6,73%
EImolt évek hozam adatai
& hozom (%) arfobyom (F) (F) ref:f;:: i(Z/i,i)eX
2016 5,01 4,399043 14 085993 511 6,73
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998 4,48
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162 12,58
2013 9,44 3,652471 4280 576 294 10,03
2012 20,05 3,337395 2767719918 21,90
2011 2,98 2,779977 2262216968 1,64
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499 6,40
2009 9,36 2,547088 1617 517 071 14,14
2008 0.30 2.329136 1794 413 419 2.59

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa eldtti nettd
hozamot mutatja be, amennyiben a felies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitési nap: 2003.01.02.
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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kozvetlen
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir
befektetések kockazataval &sszemérhetd kockdzati szint mellett.

dllampapir  befektetésekkel ~elérheté hozamot meghaladé

Kockazati Profil
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10%-nal nagyobb aranyo eszkdzok

név arény (%)
2020/A Magyar Allamkatvény 22,23
2022/A Magyar Allamkétvény 21,84
2025/B Magyar Allamkétvény 13,73
Magyar Allamkstvény 2024,/8 13,50
10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név ardny (%)
Magyar Allam 98,99

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezeldsk Magyarorszagi Szévetségének
(BAMOSZ).

A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely
szerint a portfolidban 1év8 eszkdzdk atlagos hétralévé futamideje
meghaladja a 3 évet.




Piaci események

Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) és az amerikai FED sem vdltoztatott a fenndllé monetdris feltételeken. Az EKB részérdl egy fontos bejelentés viszont tértént,
mégpedig, hogy janudrtsl megfelezik a likviditdsbéségben jelentés szerepet jatszé programijuk kétvényvasérlésainak mennyiségét. Igaz, a program hatdridejét
meghosszabbitottak 2018 szeptemberéig, és ismételten hangsilyoztdk, hogy a vasarldsok akdr ennél is hosszabban fennmaradhatnak, amennyiben a
makroadatok kedvezétleniil alakulnak. A fejlett EU-s dllamok kétvényei erésddtek a hénap sordn, azaz gyakorlatilag az sszes futamidd esetében csokkentek
az elvért hozamok. Igaz volt ez mind a német, az olasz és a spanyol dllampapirok esetében is, mig a francia dllamkatvényeknél a javulds 6 éves futamideig
volt igaz, onnantél kezdve a hozamok a trendtd| eltéréen emelkedtek. Az eurdzéna inflacidja ismét 1,5% lett éves viszonylatban, amely mér az EKB célighoz
kézelité, de azt még el nem éré érték. Az Egyesilt Allamokban mar rég elkezdédétt a monetdris szigoritds, oktéberben azonban nem tértént véltozds a
kamatsévot és a QE programot illetéen sem. Az érdeklédés az 6j FED elndke személyére Ssszpontosult, és végil Jerome Powell lett a kivalasztott, aki szintén a
laz&bb monetdris politika hive, hasonléan az elédjéhez. Az amerikai kétvénypiac is tovébb javult oktdberben, hiszen minden id6tdv esetében némileg
csokkentek a hozamok. A hazai kétvénypiac eltéré médon mozgott, mint a fejlett eurépai gazdasdgok kdtvénypiacai, vagy mint az amerikai. Ugyan a hazai
kotvénypiac is erésddétt a hénap sordn, de inkdbb csak a hosszabb lejaratok esetén, mig a révid futamidej papirok elvart hozamai leginkabb stagndltak. A
hazai kétvénypiacot befolydsolé hir volt, hogy a Magyar Nemzeti Bank prominensei arrél beszéltek kiilsnbéz8 férumokon, hogy szeretnék, ha a hosszabb
futamiddkkel rendelkezé magyar &llampapirok hozamai is jelentésen csdkkennének a kézeljgvében. A megvaldsitas mikéntjét nem részletezték ugyan, de a
piaci mozgds mdr azt tikrézte, hogy a szereplk adnak némi valésziniséget egy kozelidvében megvalésuléd akcidnak, ami képes ezt a célt érni. A magyar
gazdasdgi adatok kéziil fontos volt, hogy az inflaciés mutaté 2,5%-0s drszinvonal névekedést mutatott a szeptemberi adatok alapjan év/év alapon, ami mar
kdzel van az MNB 3%-os inflaciés célighoz. Igaz, a hazai jegybank a kézelmiltban lefelé mutatd inflaciés kockazatokrdl beszélt, és korabban 1%-os
tGréshatart jeldlt ki, igy akar 4%-os inflacids szint eléréséig is fenntarthatjo a laza monetdris kérnyezetet. Az dllampapir aukcidk tovabbra is sikeresek, és a
negativ aukcids dtlaghozamok is lassan megszokottd vélnak az egy éves idétavi papirokig. A kilkereskedelmi mérleg augusztusi egyenlege ismét aktivumot
mutatott, és valamivel magasabb volt, mint a jdliusi. A magyar dllampapir indexek havi véltozasai jél leirték a fenti folyamatokat. Az éven beliili papirok
datlagos teljesitményét leiré RMAX index 0,01%-kal gyengilt, mig az éven tili futamidével rendelkezé kodtvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index
0,34%*kal kerilt feliebb egy hénap alatt. Az EUR/HUF érfolyam nem véltozott a hénap végére, hiszen a 311,23-as szintrdl 311,42-re véltozott, de a hénap
sordn a forint jart a 308-as szint koril is.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

M all i
agyar allampapir 1.01%

98,99%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés "A" sorozat 2,94%
Szérés "B" sorozat 2,94%
Szérds "I" sorozat _*

Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamids 4,58 év

*"|" sorozatra vonatkozéan historikusan nem 4ll rendelkezésre a szérds adat szdmitashoz szitkséges 36 havi hozamadat.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcidjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



