Raiffeisen Koétvény Alap

Havi Jelentés
a2017.06.01 - 2017.06.30 iddszakra

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Alap Adatok Stratégia
Az Alap induldsa 1997.10.09. A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével
Alapkezelé Raiffeisen Befekretési Alapkezeld Zrt magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba

Al-alapkezelé

hozott, alacsony hitelkockazatd, legjobb besorolasd vallalati kétvények
vasérlésaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel —elérheté hozamot meghaladéd
Kénywvizsgdlo RSM DTM AUDIT Tandcsads K. megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kozvetlen dllampapir
B i L befektetések kockdzataval 6sszemérhetd kockdzati szint mellett.
Vezet6 Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa hosszi kétvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index
Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam) Kockéazati Profil
"A" sorozat "B" sorozat "|" sorozat Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockdzat
4,435558 Ft 4,449823 Ft 1,084642 Ft + -
Nett6 eszkézérték Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat
3 960 088 045 Ft 22 315793 824 Ft 587 367 882 Ft
Osszesitett neftd eszkdzérték (HUF): 26 863 249 751 Ft [ 12 [IEM[ 4 1[5 [ e ][ 7]
2017. évi hozam - 2016.12.3143l 2017.06.30-ig tarté idészakra vonatkozéan, nem Ajanlott minimalis befektetési idétav

évesitett.
Az "I" sorozat esetén az induldstél mért hozam kerilt feltintetésre (2017.01.12 44l
2017.06.30-ig), nem évesitett.

"A" sorozat "B" sorozat "I" sorozat MAX index
0,83% 1,15% 8,14% 2,05%
2016. évi hozam
"A" sorozat "B" sorozat MAX index
5,00% 5,01% 6,73%
EImolt évek hozam adatai
& hozom (%) arfobyom (F) (F) ref:f;:: i(Z/i,i)eX
2015 3,61 4,189324 12 261 034 998 4,48
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162 12,58
2013 9,44 3,652471 4 280 576 294 10,03
2012 20,05 3,337395 2767719918 21,90
2011 2,98 2,779977 2262216968 1,64
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499 6,40
2009 9,36 2,547088 1617 517 071 14,14
2008 0,30 2,329136 1794 413 419 2,59
2007 3.74 2.322147 2 942 063 060 6.08

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa eldtti nettd
hozamot mutatja be, amennyiben a felies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kozolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitési nap: 2013.01.02.
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10%-nal nagyobb aranyo eszkdzok

név arény (%)
2022/A Magyar Allamkétvény 19,19
2020/A Magyar Allamkétvény 16,65
Magyar Allamkétvény 2024/B 13,06
2025/B Magyar Allamkétvény 12,14
2019/A Magyar Allamkétvény 10,47
10%-nél nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
Magyar Allam 95,81

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési
Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetségének
(BAMOSZ).

A Kétvény Alap ,hosszi kdtvényalap” a BAMOSZ szerint, mely
szerint a portfoliéban 1évé eszkézdk dtlagos hétralévé futamideje
meghaladja a 3 évet.




Piaci események

Az amerikai monetdris politika déntéshozdi juniusban is a piaci varakozdsoknak megfeleléen déntdttek, ami most azt jelentette, hogy ismételten megemelték
az amerikai dollér irdnyadd kamatséviét. A sdv alsé és felsé szintie 1% és 1,25% lett, amivel olyan helyzet alakult ki, hogy az USA irdnyadé kamatsévjanak
alsé szintje is mar magasabb, mint a magyar forint alapkamata. Ez leginkdbb annak kdszénhetd, hogy az eurépai térség monetdris kondiciéi tovabbra sem
kévetik az amerikai lépéseket, azaz Eurépdban tovdbbra sem szigoritigk a laza monetdris kondicidkat, mig az USA-ban elkezdték azok normalizécidjat. Az
Eurépai Kézponti Bank (EKB) j0niusban sem médositott a sajat feltételrendszerén, igy az alapkamat az eurézéndban tovdbbra is 0%, réadasul, a
kotvényvdsdrlasi programjénak keretdsszege sem csdkkent. Igaz, a piac a hénap végén azt olvasta ki az EKB elndk egyik nyilatkozatdbdl, hogy ezek a
monefdris kondiciék mdr nem lesznek sokdig ilyenek, igy az eurépai dllampapirokndl jelentds elvarthozam-emelkedés kovetkezett be, ami a kétvények
arfolyamcesdkkenésével jart egyitt. A program jelenlegi feltételei az eurézédna szdméra tovabbra is segitik az olcsé finanszirozasi kdrnyezetet, amely kdzvetett
médon tdmogatia az eurézéndn kivili tagéllamok dllampapir piacait, kéztik a magyarét is. Azonban a fent emlitett nyilatkozatra mutatott heves piaci reakcié
azt jelzi, hogy a szereplék feszilten figyelik az EKB vezetéinek a monetdris szigoritdsra fett utaldsait. Hazai szempontbdl fontos, hogy az eurépai konjunktira
javulasa mellett a magyar gazdasdg élénkilése is tetten érheté volt a makrogazdasdgi szdmokban. A hazai adatok kézill ki lehet emelni a 2017. év elsé
negyedéves GDP végleges adatat, mely minimdlisan jobb lett a kordbban kézslt adatndl (4,2% év/év), illetve a kiskereskedelem tovabb béviilé forgalmét, és
azt is, hogy a kilkereskedelmi mérlegben ismételten jelentés tobblet keletkezett. A magyar koltségvetés tovébbra is kedvezé idéardnyos egyenleggel
rendelkezett a hénap végén, és az dllampapir aukcidk is sikeresek voltak. A Magyar Nemzeti Bank nem vdltoztatott a monetdris politikdjén, tovabbra is az
egyik leglazabb kondicidkat fenntarté jegybanknak szémit a régidban, az alapkamat joniusban is a 0,90%-os szinten maradt. Erdemes kiemelni, hogy az
inflacié trendje hazankban egyértelmien emelkedd pdlydn van, bar az értéke még mindig valamivel elmarad a hosszi tavd jegybanki célériéktdl. Az
dllampapir indexek havi véltozdsai sem voltak csalédast keltéek; az éven belili papirok dtlagos teljesitményét leiré RMAX index minimdlisan emelkedett
(0,03%), mig az éven tili futamidével rendelkezd kdtvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index 0,31%-kal keriilt feljebb. Az EUR/HUF é&rfolyam kissé
gyengilt, hiszen a 307,78-6s szintrdl 308,87-ra véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Magyar dllampapir
95,81%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
g —

Szérmaztatott gylet
0,08%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 3,05%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamids 4,18 év

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkdz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sorén a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



