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Az Alap tipusa

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték: 3 669 285 277 Ft

"A" sorozat

év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkozérték (Ft)
2018 -1,63 1,709973 2 024 234 673
2017 0,97 1,738379 2 415 523 685

"R" sorozat, 2017-es idészak 09.22-12.31-ig

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2018 -0,99 0,988566 1 645 050 604
2017 0,15 0,998482 1971193 233

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi)
2016 1,17 1,721600 2 886 892 459
2015 -0,64 1,701623 3580 179 408
2014 0,74 1,712529 6924 149 896
2013 0,46 1,699962 11323177 320
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322
2011 4,24 1,510903 14125112120
2010 6,96 1,449508 4 422 049 798
2009 10,34 1,355163 1381093412
2008 8,42 1,228131 1318 553 992

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhets forgalmazdsi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap
kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A moltbeli
hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kdzolt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak
évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak, emiatt
azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelézéen az alap nem rendelkezett
sorozatokkal.
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Stratégia

A Raiffeisen Hozam Prémium Szd&rmaztatott Alap célia, hogy kdzepes
kockédzatvdllaldssal az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2
szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen el Ggy, hogy kdzben az Alap
értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében
az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles kdrébél vélasztia ki az dltala
megfelelének tarfott befektetési célpontokat. Az Alap dllampapirokon és
betéteken felil egyéb kamatozd eszkézokbe (mint pl.  vdllalati
kétvényekbe), szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe
és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégiat
kovet, melynek célia, hogy 2017. jolius 03-6l kezdédden az Alap
kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy
év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%ot. Az Alapnak
2017.09.22-én elindult az 0j, "R" jel’ sorozata.

Kockazati Profil
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10%-nél nagyobb aranyuo eszkézék

név arény (%)
SERBIA 181203 USD 5,875 19,93
CROATIA 191105 USD 6,75 16,01

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
SERBIA REPUB_K 19,93
Magyar Allam 19,33
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 17,95
REP. OF CROA_K 16,01

Az "A" sorozat arfolyama,
viszonyitasi pont: 2006.01.13
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszolit hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjdn a tékepiaci kdrnyezettd| fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockézatmentes hozam meahaladédsat tekinti.



Piaci események

Novemberben magas volatilitds mellett oldalazas volt megfigyelheté a részvénypiacokon. Tovdbbra is erds divergencia jellemzi az idei évi mozgdsokat,
melyben az amerikai piac tudott relative erés maradni, jelenleg még a korrekcids szintnek tituldlt 10%-o0s esést sem érte el az S&P 500 Index. Az eurdpai és
fejlédé piaci indexek tobbsége azonban ennél jelentésebb minuszban tartézkodik, melynek oka vélhetéen a kereskedelmi hébord, illetve a gyengébb
névekedés. Tovdbbra is fontos faktor a tékepiaci drazdsokban, hogy az amerikai munkanélkiliség kézel 50 éves mélyponton van, maginflécié 2% fslé kerilt,
dollar hozamok emelkednek, és az drazdsok még az elmilt hénapok esésével is kifeszitettnek tinnek. A fentiekben érdemi véltozds, hogy Jerome Powell, a
Federal Reserve elncke, a kordbbindl enyhébb hangvételt itét meg a varhaté kamatpdlydt illetéen. Ebben szerepet jdtszhatott, hogy az elmilt hénapokban az
olaj arfolyam jelentésen esett, a dollar erésédétt, a részvénypiacok korrigéltak, ami nem helyez killéndsebb nyomdst a déntéshozékra révidtavon. Ezek
azonban inkébb a headline szamokra hatnak, hosszd tavo kilatasokban kevésbé érdekesek. Az amerikai részvények esetén a kovetkezd 1-2 év profitkilatésai
tovdbbra is erések, amik aldtémaszthatidk a jelenlegi piaci drazdsokat. Nem szabad azonban elfelejteni, hogy a részvények esetén egy hosszi tavo
pénzdramot vésdrolnak meg a piaci szereplék, ami egy esetlegesen 1-2 éven belil bekdvetkezd recesszié esetén mdr kevésbé attraktiv. November hénap
ismét elég mozgalmasra sikerilt akdr a részvény, akdr a kdtvénypiacokat tekintjtk. Az alap kezeléje a hénap sordn nem véltoztatott pozitiv gazdasdgi
vérakozdsain, azaz, hogy a lassuldst jelzé adatok mdgétt még mindig relative robosztus alapfolyamatok hizédnak meg, illetve a politikai szintéren,
elsésorban a kereskedelmi hdaboris fejlemények kapcsan inkdbb pozitiv meglepetések varhatéak a jelenlegi drazdsokhoz képest. Ennek megfeleléen az
esésekben inkdbb névelte kockazatos kitettségeit. Ez német 10 éves kdtvény eladési pozicidk, illetve feltdrekvd piaci részvény vételi pozicidk ndvelését
jelentette. Emellett még az alapkezelé névelte arany vételi pozicisjat is. A fentieken t0l az alap kockdzatosabb poziciéi a hénap végén: japdn tizéves
dllampapir eladdsi poziciék, német és amerikai 6téves kdtvényhozam killonbség csdkkenésére jatszé hataridés poziciéd. Forint eladdsi pozicié dollérral,
euréval és rubellel szemben, magyar 5 éves csereligylet hozam emelkedésére jatszé pozicié, magyar részvény pozicidk (MOL, Magyar Telekom, Richter,
Waberer's). Magyar dollér &llamkétvény (2023-as lejérat). Tovabba vdéllalati kétvény poziciék (MOL, Nitrogénmivek, Wing Holding), szupranaciondlis
katvény (IIB), régids rovid dollér kétvény pozicidk (szerb, horvat). Az alap hozama a hénap sordn negativ volt az ,A” sorozat esetében (-0,01%), mig pozitiv
az ,R" sorozat esetében (0,05%).

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy; 2,67%
Z——/———Bankberér, deviza, egyéb likvid eszkdz; 5,25%
S Szdrmazidtott igylet; -2,94%
\Részvény; 4,39%

Magyar dllampapir; 19,33%

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 71,30%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérds (A sorozat) 1,99%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 174,23%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt hdrom évben. Az "R" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem 4&ll rendelkezésre a szérds adat szadmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



