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Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték: 3787 809 305 Ft

"A" sorozat

év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkozérték (Ft)
2018 -1,63 1,710096 2097 919 988
2017 0,97 1,738379 2 415 523 685

"R" sorozat, 2017-es idészak 09.22-12.31-ig

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2018 -1,04 0,988068 1689889317
2017 0,15 0,998482 1971193 233

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi)
2016 1,17 1,721600 2 886 892 459
2015 -0,64 1,701623 3580 179 408
2014 0,74 1,712529 6924 149 896
2013 0,46 1,699962 11323177 320
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322
2011 4,24 1,510903 14125112120
2010 6,96 1,449508 4 422 049 798
2009 10,34 1,355163 1381093412
2008 8,42 1,228131 1318 553 992

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhets forgalmazdsi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap
kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A moltbeli
hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kdzolt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak
évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak, emiatt
azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelézéen az alap nem rendelkezett
sorozatokkal.
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Stratégia

A Raiffeisen Hozam Prémium Szd&rmaztatott Alap célia, hogy kdzepes
kockédzatvdllaldssal az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2
szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen el Ggy, hogy kdzben az Alap
értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében
az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles kdrébél vélasztia ki az dltala
megfelelének tarfott befektetési célpontokat. Az Alap dllampapirokon és
betéteken felil egyéb kamatozd eszkézokbe (mint pl.  vdllalati
kétvényekbe), szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe
és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégiat
kovet, melynek célia, hogy 2017. jolius 03-6l kezdédden az Alap
kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy
év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%ot. Az Alapnak
2017.09.22-én elindult az 0j, "R" jel’ sorozata.

Kockazati Profil
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10%-nél nagyobb aranyuo eszkézék

név arény (%)
SERBIA 181203 USD 5,875 19,36
CROATIA 191105 USD 6,75 16,06

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)

Magyar Allam 19,97
SERBIA REPUB_K 19,36
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 17,38
REP. OF CROA K 16,06
Az "A" sorozat arfolyama,
viszonyitasi pont: 2006.01.13
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszolit hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjdn a tékepiaci kdrnyezettd| fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockézatmentes hozam meahaladédsat tekinti.



Piaci események

Szeptember végére 0j csicsra emelkedett a legfontosabb amerikai részvényindex, az S&P 500, és a tébbi fontos tengerentdli index is csicsai kdzelében
tartézkodott. Innen kezdett éles fordulatba a piac. A fontosabb fejlett indexek 10% korili vagy afeletti esést produkdltak a hénap folyamdn, majdnem minden
esetben letdrélve a teljes idei emelkedést. Az esésnek, mint sok esetben nem volt egy 6l beazonosithaté kezdd eseménye, azonban az igen erés amerikai
részvénypiaci feljesitmény, killéndsen a vildg tobbi részvénypiacdhoz viszonyitva, elég feszitett drazdst és poziciondltsdgot okozott, ami dnmagdban
kockézatot jelentett. Ehhez 6tt hozzd a politikai bizonytalansdg, az USA esetében a kereskedelempolitikaval, a félidés vélasztésokkal kapcsolatban, mig
Eurépa esetében elsésorban az olasz helyzettel, illetve igaz az is, hogy Amerikan kivil azért az elmilt idészakban inkdbb romlést latunk a gazdasdgi
aktivitdst méré adatokban. Altalénos kétely tovabbd, hogy a gazdasdgi ciklus névekedd szakasza mér igen régéta tart, elébb utébb elérkezik a recesszié,
amit a munkaerépiacok egyre feszesebbé vdldsa, illetve a jegybanki politikék fokozatos szigorodésa is jelez. A fenti negativumok mellett azonban meg kell
jegyezni, hogy a ldtott korrekcié mértéke mar jelentésnek mondhaté, és a révid tavd fundamentumok tovabbra is pozitivak, kilénésen az amerikai
részvénypiac esetében. A GDP ndvekedés igen erds, a véllalati nyereségbéviilés dinamikus, és a vallalti részvényvisszavasarlasok is nagy mértékiek lesznek
az év hatralévd részében. Az Amerikaval kapcsolatos relative pozitiv varakozdsokat mutatia az is, hogy az amerikai kétvényhozamok nem tudtak igazan esni,
az csak az eurépaiaknak sikerilt és a dolldr is erésddétt a hénapban. A magyar részvénypiac relative felilteljesité volt a hénapban, j6val kisebb mértéki
negativ elmozduldsokat lattunk, mint a fébb piacokon, és a forint sem mozogott érdemben. A magyar hosszi kétvényhozamok Gjabb idei csics felé emelkedtek
a hénap kdzepére, amit viszont korrekcié kdvetett. Az oktéberi részvénypiaci turbulencidk az alap poziciéit is negativan érintették. A legnagyobb kockdzatos
pozicidk, a fejlett piaci részvény vételi és a fejlett piaci kdtvény eladédsi pozicidk is rosszul teljesitettek, amit a dollér erésédése némileg kompenzalni tudott. Az
alapkezelé a hénap elején az esés kezdetén zdrta az amerikai részvény vételi pozicisit, majd a hénap vége felé az esés folytatéddsa utdn zérta eurdpai
részvény vételi pozicidinak felét. A hénap végén a részvénypiac stabilizaléddsa utdn az alapkezelé Gjra amerikai részvény vételi pozicidkat nyitott, névelte
német 10 éves kdtvény eladdsi pozicidjat, valamint arany vételi pozicidjdt is. A nem hatdridés pozicidk terén az alap az International Investment Bank 2021-
es lejdratt eurd kdtvényébdl vasarolt bé 4%-nyi kitettséget. A fentieken 10l az alap kockdzatosabb poziciéi a hénap végén: japan tizéves dllampapir eladési
pozicidk, német és amerikai &téves kdtvényhozam kiildnbség csdkkenésére jatszé hatdridés pozicié. forint eladasi pozicié dollarral, euréval és rubellel
szemben, magyar 5 éves csereiigylet hozam emelkedésére jatsz6 pozicié, magyar részvény poziciék (MOL, Magyar Telekom, Richter, Waberer's). Magyar
dollér allamkétvény (2023-as lejérat). Tovabba véllalati kdtvény pozicidk (MOL, Nitrogénmivek, Wing Holding), régiés révid dollér kétvény pozicidk (szerb,
horvét). Az alap hozama a hénap sordn negativ volt, az ,A” sorozat -1,60%kal, mig az ,R” sorozat -1,54%kal esett.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy; 2,45%

Kulfsldi allampapir és egyéb ktvény; 65,54% Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 10,83%
‘*Szérmazraroﬂ vgylet; -2,63%
Részvény; 3,83%

Magyar dllampapir; 19,97%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérds (A sorozat) 1,91%

Netté Ssszesitett kockazati kitettség 182,98%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szbrds befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt hdrom évben. Az "R" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem &l rendelkezésre a szérds adat szadmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkozok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



