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Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai
Osszesitett nettd eszkdzérték: 4 000 254 488 Ft

"A" sorozat

év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkozérték (Ft)
2018 0,02 1,737952 2 205 616 403
2017 0,97 1,738379 2 415 523 685

"R" sorozat, 2017-es idészak 09.22-12.31-ig

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2018 0,51 1,003527 1794 638 085
2017 0,15 0,998482 1971193 233

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi)
2016 1,17 1,721600 2 886 892 459
2015 -0,64 1,701623 3580 179 408
2014 0,74 1,712529 6924 149 896
2013 0,46 1,699962 11323177 320
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322
2011 4,24 1,510903 14125112120
2010 6,96 1,449508 4 422 049 798
2009 10,34 1,355163 1381093412
2008 8,42 1,228131 1318 553 992

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhets forgalmazdsi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap
kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A moltbeli
hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kdzolt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak
évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak, emiatt
azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelézéen az alap nem rendelkezett

sorozatokkal.
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Stratégia

A Raiffeisen Hozam Prémium Szd&rmaztatott Alap célia, hogy kdzepes
kockédzatvdllaldssal az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2
szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen el Ggy, hogy kdzben az Alap
értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében
az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles kdrébél vélasztia ki az dltala
megfelelének tarfott befektetési célpontokat. Az Alap dllampapirokon és
betéteken felil egyéb kamatozd eszkézokbe (mint pl.  vdllalati
kétvényekbe), szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe
és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégiat
kovet, melynek célia, hogy 2017. jolius 03-6l kezdédden az Alap
kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy
év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%ot. Az Alapnak
2017.09.22-én elindult az 0j, "R" jel’ sorozata.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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Ajanlott minimadlis befektetési idotav
[ 1het |[ 1he |[ 6ho | 2¢v |[ 3év |[ 5ev |

10%-nél nagyobb aranyuo eszkézék

név arény (%)
SERBIA 181203 USD 5,875 17,68
CROATIA 191105 USD 6,75 14,70

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név ardny (%)
Magyar Allam 18,69
SERBIA REPUB_K 17,68
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 16,41
REP. OF CROA_K 14,70

Az "A" sorozat arfolyama,
viszonyitasi pont: 2006.01.13
1,8
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszolit hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjdn a tékepiaci kdrnyezettd| fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockézatmentes hozam meahaladédsat tekinti.



Piaci események

Szeptemberben a fejlett részvénypiacok viszonylag kis volatilitds mellett oldalaztak. Ebben szerepet jétszott, hogy jelentés hatdsi esemény nem volt a hénap
sorén. Egy-egy az Egyesilt Allamok dltal inditott kereskedelmi haborival kapesolatos hir okozott révid tévis izgalmat csupdn, ezeknek azonban piacmozgaté
hatdsa érdemben nem volt. Ennek vélhetéen az az oka, hogy nagyon gyorsan véltoznak az dlldspontok a t#éma kapcsdn. Fontosabb véltozés, hogy a hosszid
hozamok ismét elindultak felfelé, a 10 éves amerikai dllamkétvény hozama 3.1%-ra emelkedett, azaz a mdjusi csicsok kdzelébe. A Fed nem okozott
meglepetést a szeptemberi kamatdénté ilésén, ismét 0,25%-kal eltoltdk az iranyadé kamatsavot. Ennek a déntésnek jelentds hatdsa nem volt, az érdekes
kérdés tovdbbra is az maradt, hogy merre latjdk a Fed déntéshozék a hosszi tavi egyensilyi kamatszintet. Jelenleg a hosszi tavi vérakozdsok median értéke
3%, ami meg is felel a hosszd kétvények drazdsdnak. Az amerikai részvénypiac némileg elszakadt a vildg tdbbi piacétél, és 0j csicsra emelkedett
szeptemberben. Ebben szerepet jatszik, hogy erések az EPS novekedések, és egyelSre nincsenek jelentés recesszids félelmek. Tovabbd az inflaciés
varakozasok is 2% folétt maradtak, igy egy viszonylag alacsony hozamkdrnyezetben a részvény jellegi befektetések redlhozama attraktivabb lehet. Az
augusztust meghatdrozé t6rok vélsdg révidtavon enyhiilni létszik, azt azonban nem szabad elfelejteni, hogy tovabbra is durvédn 200 Mrd dollar révid
adésségot kell a tdrék bankoknak refinansziroznivk. Az eurézéna szempontiabél fontosabb, hogy milyen irédnyban haladnak az olasz kéltségvetési
targyaldsok, illetve ebbdl hosszi tavon milyen fenntarthatéségi pdlydt viziondl a piac. A hazai piacon a nemzetkézi trendeknek megfeleléen enyhe
hozamemelkedés volt jellemz8. A Magyar Nemzeti Bank kamatdénté ilésén vegyesen értékelhetd valtozasokat vezetett be. Egyik fontos pont, hogy kivezetik
év végével a monetdris politikai célo kamatcsere Ggyleteket, melyek a hosszd hozamok leszoritasaért feleltek. Tovabbé a jelzdlogkétvény vésdrlés is véget ér
idén. Ez a két hatds elsé kérben inkdbb a szigoritas felé mutat, bér jelentds hatasuk nem volt a hozamokra. Az MNB bejelentette tovabbd, hogy Gjraéleszti a
Névekedési Hitelprogramot, mely 1000 Mrd forint forrdst biztosit a kis- és kdzépvdllalkozasoknak. Ez az utébbi intézkedés a fentiekkel ellentétben inkabb
lazitst jelent. Igy &sszességében kevésbé valészing, hogy jelentds iranyvdlias akart az MNB a fenti intézkedésekkel sugallni. Tekintve, hogy a magyar hosszd
hozamok jelentésen emelkedtek idén, és az MNB-n sem latszik a szigoritési szadndék, a hazai kétvénysilyt megemeltilk a portfélidban. Az alapkezelé a hénap
sordn névelte az alap forinttal szembeni dollar kiteftségét (forint short). Ezen kivil novelte részvénykitettségét, OTP részvények illetve feltorekvé piaci részvény
ETF vésarlésaval. Az alap tovabba elsésorban fedezeti célbsl arany vételi hatdridés pozicidkat is vasarolt, mivel attraktivnak latja ezt az eszkdzt technikai, de
a ndvekvd kockdzatok miatt fundamentdlis szempontbél is. Névekedett tovébbd az alap révidebb futamidejii Magyar Fejlesztési Bank katvény dlloménya. Az
alap kockézatos pozicidi a hénap végén a fentieken til: német és japdn tizéves dllampapir eladési pozicidk, német és amerikai &téves kdtvényhozam
kildnbség csokkenésére jatszé hataridés pozicié. Eurdpai és amerikai részvény index vételi pozicidk (EuroSTOXX 50, S&P500, RUSSELL 2000), forint eladdsi
pozicié eurdval és rubellel szemben, magyar 5 éves csereiigylet hozam emelkedésére jatszé pozicid, magyar részvény pozicidk (MOL, Magyar Telekom,
Richter, Waberer’s). Magyar dollar dllamkatvény (2023-as lejarat). Tovébba véllalati kétvény pozicidk (MOL, Nitrogénmivek, Wing Holding), régiés révid
dollér kétvény pozicidk (szerb, horvat). Az alap hozama a hénap sordn pozitiv volt, az ,A” sorozat 0,06%kal, mig az ,R” sorozat 0,12%-kal emelkedett.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Egyéb befektetési jegy; 2,50%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 15,19%

‘*Szérmazraroﬂ ugylet; -2,03%
Részvény; 3,65%

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 62,00%

Magyar dllampapir; 18,69%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés (A sorozat) 1,85%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 180,62%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szérds befektetési alap drfolyamingadozdsénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt hdrom évben. Az "R" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem 4ll rendelkezésre a szérds adat szamitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. auguszius 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



