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Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték: 4316 105501 Ft

"A" sorozat

év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkozérték (Ft)
2018 -0,38 1,731788 2 255 408 945
2017 0,97 1,738379 2 415 523 685

"R" sorozat, 2017-es idészak 09.22-12.31-ig

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2018 -0,03 0,998216 2 060 696 556
2017 0,15 0,998482 1971193 233

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi)
2016 1,17 1,721600 2 886 892 459
2015 -0,64 1,701623 3580 179 408
2014 0,74 1,712529 6924 149 896
2013 0,46 1,699962 11323177 320
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322
2011 4,24 1,510903 14125112120
2010 6,96 1,449508 4 422 049 798
2009 10,34 1,355163 1381093412
2008 8,42 1,228131 1318 553 992

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhets forgalmazdsi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap
kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A moltbeli
hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kdzolt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak
évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak, emiatt
azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelézéen az alap nem rendelkezett
sorozatokkal.
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Stratégia

A Raiffeisen Hozam Prémium Szd&rmaztatott Alap célia, hogy kdzepes
kockédzatvdllaldssal az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2
szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen el Ggy, hogy kdzben az Alap
értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében
az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles kdrébél vélasztia ki az dltala
megfelelének tarfott befektetési célpontokat. Az Alap dllampapirokon és
betéteken felil egyéb kamatozd eszkézokbe (mint pl.  vdllalati
kétvényekbe), szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe
és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégiat
kovet, melynek célia, hogy 2017. jolius 03-6l kezdédden az Alap
kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy
év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%ot. Az Alapnak
2017.09.22-én elindult az 0j, "R" jel’ sorozata.

Kockazati Profil
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10%-nél nagyobb aranyuo eszkézék

név arény (%)
SERBIA 181203 USD 5,875 16,70
CROATIA 191105 USD 6,75 13,86

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)

Magyar Allam 25,46
SERBIA REPUB_K 16,70
REP. OF CROA K 13,86
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 11,82
Az "A" sorozat arfolyama,
viszonyitasi pont: 2006.01.13
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——Reftteisen | lozam Prémium Szérmaziatolt Alap "A" sorozat

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszolit hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjdn a tékepiaci kdrnyezettd| fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockézatmentes hozam meahaladédsat tekinti.



Piaci események

Az eurdpai és amerikai t6zsdék sem igazdn tudnak Gj csicsra menni, amiben fontos szerepet jdtszott, hogy tovabbra sem latszik mi lesz a vége a Donald
Trump amerikai elndk dltal indukdlt potencidlis kereskedelmi haborinak. Azt azonban tovabbra is érdemes észben tartani, hogy magas értékeltségi mutatokkal
forognak a fejlett piaci részvények, és a gazdasdgi névekedés is egyre érettebb szakaszdban tart. Az amerikai piacon jelentésen beszikiiltek a kockazati
prémiumok a részvények esetén, amit vélhetéen a tovdbbi Fed kamatemelések csak tovabb eroddlnak. Ennek megfeleléen alacsony stlyokat érdemes tartani
kockdzatos eszkdzokbél. Az Eurdpai Kdzponti Bank is kamatdénté Glést tarfott joniusban, aminek sorédn a véartndl enyhébb hangvételt Gtdttek meg. A
kotvényvdsdrlési program 2018 végén kivezetésre keriil, azonban még 6 ideig nem terveznek az alapkamathoz nytini. A maginflacié az eurézéban egyelére
elmarad a vérakozdsaiktdl, igy nincsenek kiléndsebb nyomds alatt a szigoritast illetden. A hir a részvénypiacokon el&szdr pozitivan hatott, késébb azonban
inkébb a kereskedelmi habori veszélyeivel foglalkoztak a befektetdk, és jelentés esésnek indultak az eurdpai piacok. Az olaj drfolyama jelentés emelkedést
mutatott jOniusban, amivel a WTI tipust nyersolaj 2014 &éta nem latott szintekre ugroft. Ennek egyik oka, hogy Trump visszadllitand a szankcidkat Irdnnal
szemben, és arra kérte a szdvetséges orszdgokat is, hogy cselekedjenek hasonléan. Ez nagyjébdl 1,9 millié hordé kiesést jelentene a kindlati oldalon. Fontos
azonban, hogy Trump nem szeretne magasabb olajarfolyamot, igy vélhetéen az OPEC orszégok kitermelés névelésével akarja ellensilyozni a kiesd kindlatot.
Ennek megfelelden a jelenlegi szintekrél jelentés tovabbi emelkedést nem valészinGsitink. Az elmilt évek stabil forint arfolyama &sszefiggétt a kedvezd
nemzetkdzi hangulattal, illetve nem voltak olyan egyensilytalanségok a hazai makro mutatékban, aminek hatésara a spekulativ szerepldk forint eladési
pozicidkat nyitottak volna. Azonban a hazai fizetdeszkdz mdijus 6ta stabilan gyengilé pdlyéra 4llt, elhagyva kordbbi 310-315 kériili sdvot az euréval
szemben. Ennek legfontosabb oka, hogy meglehetésen prociklikus a hazai monetaris politika, ami az emelkedé inflaciéval egyitt nem kedvez a forint
arfolyamdanak. Tovdbbé a nemzetkézi kdrnyezet sem tdmogatd mér, igy a régiés devizdk mind gyengiilnek. Egyelére az létszik, hogy a jelenlegi szint még a
Magyar Nemzeti Bank tiréshatdrdn belil van, és nem akarnak reagdlni egy esetleges szigoritassal. Tekintve, hogy a forint short poziciék tartasi kéltsége
alacsony, igy a jelenlegi jegybanki kommunikacié inkdbb a short poziciét felvevd szerepléket bétoritja. A hazai kétvénypiacon tovabbra is gyengilés volt a
jellemz3, ami &sszhangban van az emelkedd infléciés vdrakozasokkal, ami elSbb-utébb lépésre fogja kényszeriteni a jegybankot. Osszességében
elmondhaté, hogy idén a jelentés hozamemelkedésnek kdszdnhetéen a monetdris kondiciék szigorodtak, figgetlenil attél, hogy az MNB nem véltoztatott az
eszkdztdr egyik elemén sem a szigoritds irGnydban. Az alapkezelé a hénap sordn harom helyen véltozatott az alap poziciondltsagdn. Egyrészt a t6rok
vdlasztasok eldtt a nem elérejelezhetd kockdzatok miatt bezdrta térsk lira vételi pozicidjat. Mdasrészt kis mértékben névelte az euréval szembeni forint short
poziciét. Harmadrészt az amerikai &téves dllamkdtvény hozamdnak a német Stéves dllamkétvény hozamdhoz viszonyitott feldranak csékkenésére fogadd
poziciét nyitott a feldr igen magas, a redlgazdasdgi folyamatokkal nehezen magyardzhaté szintje miatt. Ezen til az alap kockézatosabb kitettségei a hénap
végén német és japdn tizéves dllampapir eladdsi poziciok, eurépai és amerikai részvény index vételi pozicidk (EuroSTOXX 50, S&P 500, RUSSELL 2000),
arany vételi pozicié, forint eladdsi pozicié dollarral és rubellel szemben, magyar 5 éves csereiigylet hozam emelkedésére jatszé pozicié, magyar részvény
poziciék (OTP, MOL, Magyar Telekom, Richter, Waberer’s). Tovabbd véllalati kétvény poziciék (MOL, MFB, Nitrogénmivek), régiés révid dollér kotvény
pozicidk (szerb, horvét). Az alap hozama a hénapban az ,A” sorozat esetében 0,21%-volt, mig az ,R” sorozat estében 0,27%.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 21,56%

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 53,55%
%\*Szérmazmroﬂ ugylet; -3,65%
Részvény; 3,08%

Magyar dllampapir; 25,46%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérds (A sorozat) 1,79%
Nettd Ssszesitett kockdzati kitettség 167,81%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szébrés befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt hdrom évben. Az "R" sorozatra vonatkozéan
historikusan nem d&ll rendelkezésre a szérds adat szdmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



