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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 2006.01.13. A Raiffeisen Hozam Prémium Szd&rmaztatott Alap célia, hogy kdzepes
kockédzatvdllaldssal az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2

Alapkezels Raiffeisen Befeltetési Alapkezeld Zrt. szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen el Ggy, hogy kdzben az Alap
Al-alapkezeld . értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles kdrébél vélasztia ki az dltala
Konywvizsgald RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. megfeleldnek tartott befektetési célpontokat. Az Alap &llampapirokon és

., , . betéteken felil egyéb kamatozd eszkézokbe (mint pl.  vdllalati
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

kétvényekbe), szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe
Az Alap tipusa abszolit hozamcéld alap és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégiat
kovet, melynek célia, hogy 2017. jolius 03-6l kezdédden az Alap
kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy
év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%ot. Az Alapnak
2017.09.22-én elindult az 0j, "R" jel’ sorozata.

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai Kockéazati Profil

Osszesitett netté eszkdzérték: 4296910774 Ft
"A" sorozat Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhets forgalmazdsi kéltségek L
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta %
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap
kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A moltbeli 12
hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kdzolt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak
évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak, emiatt
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——Raiffeisen Hozam Prémium Srérmaziatatt Alap - "A" sorozat

Kiegészité Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszolit hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjdn a tékepiaci kdrnyezettd| fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockézatmentes hozam meahaladédsat tekinti.



Piaci események

Mrciusban megmaradt a magas volatilités a piacokon. A hénap elején emelkedés jellemezte a fejlett részvénypiacokat, késébb azonban a negativ hirekre
jelentds esések alakultak ki. A katalizator elsésorban a kezdddd kereskedelmi hdbord volt az Egyesiilt Allamok és Kina kézétt. Donald Trump amerikai elnsk
vamot vetett ki az aluminium és acél importra. Ez alél egyes orszagok mentességet kaptak, Kina azonban nincs kéztik. Trump vélaszidsi programjdanak fontos
része volt, hogy megvédi Amerikdt a kinai termékek okozta egyenlétlen versenytél és helyredllitia az Egyesiilt Allamok kiilkereskedelmi egyenlegét. Egyelére az
l&tszik valésziniinek, hogy ezek a vémok csupdn a késébbi targyalasokhoz jelentenek municiét, &sszességében kevésbé valészini egy eszkaldlédsd
kereskedelmi hdbort a két orszdg kézétt. Ha azonban mégis ez valdsulna meg, az vélhetden jelentds lassuldst okozna a vildggazdasdg névekedésében, ami
kénnyen recessziét okozhat akar az Egyesilt Allamokban is. Fontos faktor volt a piaci esésben a kordbban vezetd technolégiai részvények kariili negativ
hangulat is. Ennek egyik ésszetevéje a Facebook adatkezelési botranya, masik pedig Trump célja, hogy megvédije a kiskereskedelmi szerepléket az Amazon
ellenében. Ezek azonban alapvetéen nem komoly jelentéségi hirek a piac egészére vonatkozdan, azonban révidtavon fokozzdk a kockdzatkerilést. Mivel a
mdrciusi részvénypiaci esés katalizdtora inkdbb a hosszi tavi globdlis névekedést sértd kereskedelmi hdbori lehetésége volt, igy a kétvénypiacon a
hozamcsokkenés volt jellemzd. A kockdzatkeriilésnek - f8leg az eurézéndban — tovébbi 16kést adtak a varakozdasoktél elmaradé makro adatok is. A hazai
katvénypiacon is - a nemzetkdzinek megfeleléen - a hosszd hozamok csdkkenése volt jellemzd mdrciusban. Az alap fontosabb poziciéi tovabbra is arra a
varakozdsra épilnek, hogy a stabil fejlett piaci névekedés fennmarad, ami pozitivan hat a részvénypiacokra és a monetdris politikdk szigoroddsat fogja
okozni, ami pedig negativ a kétvénypiacokra. Ezek a pozicidk azonban mérciusban nem teljesitettek j6l a gyengilé makro adatokkal parhozamosan.
Csékkentek a hosszi német dllampapithozamok, lefelé oldalaztak az amerikai és a japén hosszo kétvényhozamok, a részvénypiacok pedig estek. igy a fenti
kotvényekben tartott shortok veszteséget okoztak, ahogy az eurépai részvény longok is, amit csak kis mértékben ellensilyoziak a kisebb méreti S&P 500
shortok. Nem segitettek a devizapoziciék sem, a forint ugyanis inkdbb erésédétt a hénap sorén. Az alapkezeld a hénap sordn csékkentette a forintos magyar
Allampapir kitettséget (2022/A), csdkkentette az amerikai 10 éves dllampapir short kitettséget, ndvelte a japan és német 10 éves dllampapir short kitettséget,
illetve ndvelte az eurdpai részvény long pozicidkat és csokkentette az amerikai részvény short kitettséget. Az alap fontosabb kockazatos pozicisi a fentieken til
arany eladdsi pozicié, magyar devizds dllamkétvény pozicidk (2023-as dolldr kétvény), forinttal szembeni devizapoziciék (térok lira, orosz rubel, dollér és
eurd) valamint véllalati kdtvény pozicidk (MOL, MFB, EXIM), régiés rovid dollar kétvény pozicidk (szerb, horvét) és magyar részvény pozicidk. Az alap
teljesitménye a hénapban -1,00% volt az ,A” sorozat esetében, mig -0,94% az ,R” sorozat esetében.

*

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz; 27,61%
Kulfaldi dllampapir és egyéb katvény; 47,02%

~———mm——— SzGrmaztatott Ugylet; 1,30%
W Részvény; 6,14%

Magyar dllampapir; 17,94%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szébrds (A sorozat) 1,71%

Netté Ssszesitett kockazati kitettség 141,21%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat. Az "R"
sorozatra vonatkozéan historikusan nem &ll rendelkezésre a szérds adat szamitashoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkozok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



