Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap

Havi Jelentés

Raiffeisen

a 2018.02.01 - 2018.02.28 idészakra ALAPOK

Alap Adatok

Az Alap indulésa 2006.01.13.

Alapkezelé Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Al-alapkezelé

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

Kénywvizsgalé RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa abszoldt hozamcéld alap

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai
Osszesitett netté eszkdzérték: 4 357 249 326 Ft

"A" sorozat

év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkozérték (Ft)
2018 0,40 1,731393 2 347 949 536
2017 0,97 1,738379 2 415 523 685

"R" sorozat

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2018 -0,28 0,995649 2 009 299 790
2017 0,15 0,998482 1971193 233

év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Fi)
2016 1,17 1,721600 2 886 892 459
2015 0,64 1,701623 3 580 179 408
2014 0,74 1,712529 6924 149 896
2013 0,46 1,699962 11323177 320
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322
2011 4,24 1,510903 14125112120
2010 6,96 1,449508 4 422 049 798
2009 10,34 1,355163 1381093 412
2008 8,42 1,228131 1318 553 992

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhets forgalmazdsi kéltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap
kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazdsi helyeken megismerheték. A moltbeli
hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kdzolt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak
évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak, emiatt
azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelézéen az alap nem rendelkezett

sorozatokkal.
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Stratégia

A Raiffeisen Hozam Prémium Szd&rmaztatott Alap célia, hogy kdzepes
kockédzatvdllaldssal az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2
szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen el Ggy, hogy kdzben az Alap
értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében
az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles kdrébél vélasztia ki az dltala
megfelelének tarfott befektetési célpontokat. Az Alap dllampapirokon és
betéteken felil egyéb kamatozd eszkézokbe (mint pl.  vdllalati
kétvényekbe), szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe
és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégiat
kovet, melynek célia, hogy 2017. jolius 03-6l kezdédden az Alap
kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy
év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%ot. Az Alapnak
2017.09.22-én elindult az 0j, "R" jel’ sorozata.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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Ajanlott minimadlis befektetési idotav
[ 1het |[ 1he |[ 6ho | 2¢v |[ 3év |[ 5ev |

10%-nél nagyobb aranyuo eszkézék

név arény (%)
SERBIA 181203 USD 5,875 15,11
CROATIA 191105 USD 6,75 12,64
2022/A Magyar Allamkatvény 11,81

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

név arény (%)
Magyar Allam 29,54
SERBIA REPUB_K 15,11
REP. OF CROA_K 12,64
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 10,28

Az "A" sorozat arfolyama,
viszonyitasi pont: 2006.01.13
1.8

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszolit hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjdn a tékepiaci kdrnyezettd| fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockézatmentes hozam meahaladédsat tekinti.



Piaci események

A februdrt jelentds eséssel kezdték a részvénypiacok, melynek katalizétora egy hénap elejei munkaerdpiaci riport volt. Tekintve, hogy régéta része a Federal
Reserve kommunikdcisjanak, hogy a feszes munkaerdpiacbél fakadé vérhaté béremelkedés miatt emelik a kamatokat, igy komoly reakeiét valtott ki a piacon,
hogy az év/év alapon szdmolt januari dtlagos érabérek régéta nem latott temben 2,9%kal néttek. Kicsit alaposabban megvizsgalva egyébként nem olyan
erés ez az adat, mivel jelentds torzité hatdst jelentenek benne a magas év végi menedzsment kompenzdciok. Onmagdban az adat pozitiv képet fest a
redlgazdasdgi folyamatokrél, azonban a befekteték szempontjabél, fontosabb, hogy ez kézelebb hozhatia a kamat normalizaciét, ami pedig a részvény
értékeltségek ronthatja. Ennek ellenére fontos hangsilyozni, hogy nincs olyan tolfitétt dllapotban az amerikai gazdasdg, mint 2008 elétt és kicsi az esélye egy
medve piac kialakuldsdnak. Fontos észben tartani, hogy a 2009 uténi bull piacnak fontos mozgatérugdja volt, hogy a jegybankok é&ltal véghezvitt jelentés
kotvényvasdrlési programok hatdsdra a fejlett piaci hozamgérbék térténelmi 8sszehasonlitdsba is alacsony szinteken ragadtak meg. Tekintve, hogy jelenleg a
kotvényvdsdrlési programok kivezetése és a kamat normalizécié dll a befektetéi gondolkodds kézéppontigban, igy ennek jelentds hatdsa lehet a
részvénypiacokra is. A hazai kdtvénypiacon is - a nemzetkézinek megfeleldn - a hosszi hozamok emelkedése és a részvénypiaci korrekcié volt a jellemzd. A
Magyar Nemzeti Bank kommunikécidjgban finomhangolds volt megfigyelhetd, jelenleg a fejlett piacokhoz képesti hozamkilénbézetre fékuszdlnak a jegybank
és azt igyekszik stabilan tartani. Az alapkezeld februdr elején, az 5-ei nagy esése elét, illetve kis mértékben azt kdvetden, tovéabbi short S&P 500 pozicidkat
nyitott, igy a teljes részvénykitettség az esésben valamivel kisebb volt. Ezen fedezeti pozicidk aztdn a piac stabilizdlédésdval folyamatosan csokkentésre
keriiltek. A hénap sordn taktikai jelleggel csokkent a fejlett kétvény piaci short pozicié nagyobb volatiltdst része, azaz az amerikai és német tizéves kdtvény
eladési pozicidk, viszont japdn 10 éves kdtvény eladdsi pozicié kerilt az alapba. Az elébbi két eszkéz drfolyamdban elég erételjes lefelé mozgést lathattunk
eddig idén, igy idészery lehet egy kisebb korrekcié, bar a hosszi tavi varakozds tovabbra is negativ velik kapcsolatban. A dollér tovabbra is fenndllé
gyengesége miatt az alap forint short poziciéi is kisebb dtrendezésen mentek keresztil, a dollar poziciok csdkkentek, mig az eurd pozicidk ugyanekkora
mértékben névekedtek. A hénap sorén az alap fontosabb kockdzatos poziciéi a fentieken til magyar dllamkétvény pozicidk (2023-as dollar kétvény, 2022-es
forintos kdtvény), kisméreti orosz dllamkétvény, térék lira, valamint véllalati kétvény pozicick (MOL, MFB, EXIM), régiés rovid dollér katvény pozicidk (szerb,
horvdt), arany eladési pozicié, eurépai blue-chip részvény index (EuroSTOXX 50) és magyar részvény pozicidk. Az alap teljesitmény a hénapban -0,35% volt
az ,A” sorozat esetében, mig -0,29% az ,R” sorozat esetében.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 48,61%
Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkoz; 14,45%

~———==m—— Sz¢rmaztatolt Ugylet; 1,13%
W Részvény; 6,27%

Magyar dllampapir; 29,54%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérds (A sorozat) 1,64%
Netté Ssszesitett kockdzati kitettség 132,99%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérés mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat. Az"R"
sorozatra vonatkozéan historikusan nem &l rendelkezésre a szérds adat szdmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetsi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



