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Stratégia

A Raiffeisen Hozam Prémium Szd&rmaztatott Alap célia, hogy kdzepes
kockédzatvdllaldssal az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2
szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen el Ggy, hogy kdzben az Alap
értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében
az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles kdrébél vélasztia ki az dltala
megfelelének tarfott befektetési célpontokat. Az Alap dllampapirokon és
betéteken felil egyéb kamatozd eszkézokbe (mint pl.  vdllalati
kétvényekbe), szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe
és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégiat
kovet, melynek célia, hogy 2017. jolius 03-6l kezdédden az Alap
kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy
év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%ot. Az Alapnak
2017.09.22-én elindult az 0j, "R" jel’ sorozata.

Kockéazati Profil
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Osszesitett netté eszkdzérték: 2 528 684 127 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.31481 2017.10.3 1-ig tarté idészakra vonatkozéan,
nem évesitett.

Az "R" sorozat esetén az induldstél mért hozam keriilt feltiintetésre (2017.09.22 44|
2017.10.31-ig), nem évesitett.

"A" sorozat "R" sorozat

1,77% 0,39%

El6z6 évek naptari hozamai

év hozam (%) arfolyam (F) netté eszkdzérték (Ft)

2016 1,17 1,721600 2 886 892 459
2015 -0,64 1,701623 3580 179 408
2014 0,74 1,712529 6 924 149 896
2013 0,46 1,699962 11323 177 320
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322
2011 4,24 1,510903 14125112120
2010 6,96 1,449508 4 422 049 798
2009 10,34 1,355163 1381093 412
2008 8,42 1,228131 1318553 992
2007 7,77 1,132796 1 440 652 761

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazésaval
(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatéban és a
forgalmazési helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az
alap jévébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri
évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél

révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Ajanlott minimalis befektetési idotav
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10%-nal nagyobb aranyt eszk6zék

név ardny (%)
REP OF HUNGARY 5.75 USD 12,40
2020/A Magyar Allamkétvény 12,02
2022/A Magyar Allamkatvény 10,22

10%-nal nagyobb aréanyt kibocsaték

név ardny (%)
Magyar Allam 42,54
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 17,92
MOL Nyrt. 10,17

Az "A" sorozat arfolyama,
viszonyitdasi pont: 2006.01.13
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszolit hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjén a tékepiaci kdrnyezettd| fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsét tekinti.



Piaci események

Nem érte nagy meglepetés a piacokat oktéber hénapban. A vildggazdasdg névekedése tovabbra is egészséges képet mutat. Amerikdban a vértndl jobban
nétt a gazdasdg a harmadik negyedévben, tovabb csdkkent a munkanélkiliség, és a beszerzési menedzser indexek is béven a bévilést jelzé hatdr felett
vannak. Eurépdban is j6 szamokat lathattunk ugyanezeket az indikatorokat kévetve, az egyetlen, ami tovébbra is hidnyzik az igazan dinamikus gazdasagot
jellemzd mutaték kézil, az az inflécié. Ennek ellenére egyre inkabb elétérbe keriil a monetéris szigoritds, ennek oktéberben is megvoltak a fejleményei. Ezek
kézil a legkiemelkeddbb az Eurépai Kézponti Bank oktéberi ilése volt. Mario Draghi elnék mér kordbban megigérte, hogy ezen a taldlkozén kiderilnek a
részletek a kdtvényvdsarldsi program jévéjével kapcsolatban, és ez igy is tortént. Az eszkdzvdsarldsi program j6vé janudrtdl megfelezett temben, havi 30
milliard euréval folytatédik, szeptember végéig biztosan. A piac ettdl kissé szigoribb izenetet vért, igy az ilést a kétvénypiacok erésédése és az eurd
gyengilése kdvette. A fontosabb tékepiacokat tekintve a t&zsdék j6 havi teljesitményt tudhatnak maguk mégétt. A legfontosabb amerikai részvényindex, az
S&P 500 2,12%-ot emelkedett, mig a legfontosabb eurépai index, a német DAX 3,12%kal kerilt feliebb. A feltérekvé piacokat leiré6 MSCI Emerging Markets
index pedig 3,13%os teljesitményt kdnyvelhetett el. A kétvényhozamokat vizsgdlva az amerikai tizéves hozam 2,33%-rél 2,38%-ra emelkedett, bér volt ennél
sokkal feliebb is a hénap sordn, mig az eurézéna referencia papirjédnak szamité német tizéves kdtvény a fent is emlitett okok miatt jelentés hozamcsdkkenést
konyvelhetett el, 0,46%-r6l 0,36%-ig. Ezzel pdrhuzamosan dollar erésddést is lathattunk, 1,1814-r6l 1,1646-ig esett az EURUSD devizajegyzés. A hazai piac
legfontosabb szerepléje ismét a Magyar Nemzeti Bank volt. Az oktéber 24-i ilésen ugyan nem véltoztak a monetdris kondiciék, azonban a tandcs az ilést
kdvetd kdzleményben a hosszi lejdratd hozamok csdkkenésének szikségességérdl és a tovdbbi monetdris lazitdsra alkalmas nem hagyomdnyos eszkdzok
vizsgdlatarél beszélt. Ezt megérezték az dllampapir hozamok, de leginkdbb a forint, amely ugyan igy is gyengilés nélkil zérta az oktébert, 311,23-rél
311,42-re véltozott az é&rfolyam, azonban az MNB kommunikdcié jelentdségét mutatja, hogy a hénap kézepén 308 alatt is jart a kurzus. A magyar
részvénypiac is jol teljesitett oktéberben, a BUX index 6,22%-ot emelkedett. A vezeté papirok kézil egyedil a Magyar Telekom arfolyama csdkkent, mig a
tdbbi blue-chip papir az OTP vezetésével emelkedni tudott. A hénap sordn az alap fontosabb kockdzatos poziciéi nem vdltoztak, igy azok rubel és t6rdk lira
erésddésére jatszd pozicidk a forinttal szemben, magyar dllamkdtvény pozicidk (2023-as dolldr kétvény, Stéves forintos kotvény), német és amerikai
dllamkétvény eladdsi pozicidk, arany eladési pozicié, kis méreti orosz dllamkétvény, valamint véllalati kétvény pozicick (MOL, MFB, EXIM), és magyar
részvény valamint eurépai részvény index pozicidk. Az alap ,A” sorozatdnak teljesitménye a hénapban 0,28% volt, mig az ,R” sorozat 0,35%-ot teljesitett.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*
Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 37,03%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 15,98%

<———===——— Szdrmaztatott gylet; -1,33%
m Részvény; 5,78%

Magyar dllampapir; 42,54%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérds (A sorozat) 1,70%
Netté Ssszesitett kockdzati kitettség 135,37%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informéaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabél, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott igyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltdsi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



