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Stratégia

A Raiffeisen Hozam Prémium Szd&rmaztatott Alap célia, hogy kdzepes
kockédzatvdllaldssal az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2
szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen el Ggy, hogy kdzben az Alap
értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében
az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles kdrébél vélasztia ki az dltala
megfelelének tarfott befektetési célpontokat. Az Alap dllampapirokon és
betéteken felil egyéb kamatozd eszkézokbe (mint pl.  vdllalati
kétvényekbe), szdrmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe
és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégiat
kovet, melynek célia, hogy 2017. jolius 03-6l kezdédden az Alap
kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy
év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%ot. Az Alapnak
2017.09.22-én elindult az 0j, "R" jel’ sorozata.

Kockéazati Profil

Egy jegyre juté netté eszkdzérték (arfolyam) Alacsonyabb kockézat Magasabb kockézat
"A" sorozat "R" sorozat M _
1747206 1 100162 Ft Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

Netté eszkozérték
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"A" sorozat "R" sorozat
2 622 503 152 Ft 3 356 966 Ft
Osszesitett netté eszkdzérték: 2 625 860 118 Ft

2017. évi hozam - 2016.12.31438 2017.09.30-ig tarté idészakra vonatkozéan,
nem évesitett.

Az "R" sorozat esetén az induldstél mért hozam keriilt feltiintetésre (2017.09.22 44|
2017.09.30-ig), nem évesitett.

"A" sorozat "R" sorozat
1,49% 0,04%
El6z6 évek naptari hozamai
év hozam (%) arfolyam (F) netté eszkdzérték (Ft)

2016 1,17 1,721600 2 886 892 459
2015 -0,64 1,701623 3580 179 408
2014 0,74 1,712529 6924 149 896
2013 0,46 1,699962 11323177 320
2012 11,99 1,692106 12 836 867 322
2011 4,24 1,510903 14125112120
2010 6,96 1,449508 4 422 049 798
2009 10,34 1,355163 1381093 412
2008 8,42 1,228131 1318 553 992
2007 7,77 1,132796 1 440 652 761

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazésaval
(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatéban és a
forgalmazési helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az
alap jévébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri
évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Ajanlott minimalis befektetési idotav
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10%-nal nagyobb aranyt eszk6zék

név ardny (%)
REP OF HUNGARY 5.75 USD 11,89
2020/A Magyar Allamkétvény 11,57

10%-néal nagyobb aranyu kibocsatok

név ardny (%)
Magyar Allam 40,87
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 17,32

Az "A" sorozat arfolyama,
viszonyitasi pont: 2006.01.13
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Hozam Prémium Alap ,abszolit hozamcéld alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjén a tékepiaci kdrnyezettd| fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekszik, és kiindulé pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsét tekinti.



Piaci események

Az elmilt hénap legfontosabb piacmozgaté eseményei a kézponti bankok kamatdénté ilései, illetve a geopolitikai fesziiltségek voltak. Szeptember 19-20-4n
tartotta az amerikai jegybank szerepét betoltd Federal Reserve kamat meghatdrozé ilését, melynek keretében 1-1,25%-0s savban hagytdk az irdnyadd
eszkdzok kamatdt. Fontosabb azonban, hogy informdciét szolgdltattak a 2009-2013-as idészakban, a mennyiségi lazitdsok sordn felduzzasztott mérlegik
leépitésének menetérél. Ennek keretében havi 10 Mrd dollarnyi lejaré papir nem keril megdijitésra, igy egy viszonylag szolid Gtemben keril mérséklésre a
mérleg, tekintve, hogy kordbban a lazitdsok keretében havi 80 Mrd dollér volt a telies kdtvényvdsarlés piaci értéke. Ezen felil Janet Yellen Fed elndk
nyilatkozata is kicsit szigordbb volt a vartndl, melynek hatdsdra erésddstt a dolldr, emelkedtek a hozamok, és az arany dra enyhe csokkenést mutatott.
Emelkedtek a decemberi kamatemelési varakozdsok is, a hénap végén 70%-os valdsziniséggel var a piac 1,25-1,5%0s vagy anndl magasabb iranyadd
kamatot. A Fed-et megel6z&en az Eurdpai Kézponti Bank is kamatdéntd Glést tartott, mellyel kapcsolatban jelentés varakozdsok voltak a piaci szereplék
oldalérél. Azonban, Mario Draghi EKB elndk nem adott érdemi Gtmutatdst az eszkdzvdsarldsi program ovdjét illetéen, ugyanakkor az 8sszel rendezni
szeretnék ezt a kérdést, igy vdrhatéan az oktéberi ilésen lesznek informaciék a program esetleges véltozésairdl. Komoly Iépésekre szdnta el magdat a Magyar
Nemzeti Bank is, mely a fejlett piacokkal ellentétben kevésbé a szigoritas irdnydba tenddl, sokkal inkdbb a monetéris kondicidk lazitésan féradozik. Az ok
vélhetéen, hogy a nydri idészakban volt egy jelentés forint erésédés, melynek kévetkeztében az EURHUF kereszt a 302-es szintet is elérte. Ez vélhetSen 10l
ment az MNB tiréshatéréan. Végil az MNB az overnight betéti kamaton igazitott, a korabbi -0,05%-0s szintrél -0,15%-ra vagta. Ezen felil jelezte, hogy az FX
swap tenderek mennyiségét és lejdratait is ndvelik, illetve hangsilyozték, hogy megvannak az eszkézeik, hogy a magyar dllampapir piaci gérbe tévolabbi
lejératait is lejjebb hizzdk. Osszességében mar a déntést megeldz kommunikécié is megtette a hatdsét és 310-ig gyengilt a forint az euréval szemben.
Mindekézben a hazai redlgazdasdgi folyamatok az inflaciés kockdzatok felé mutatnak, mely esetén kevésbé adekvét az egyre lazdbb monetdris politika. Az
aktiv kord lakosség csokkenése, a kézmunkdaval korrigélt munkanélkiiliség csokkenése, illetve a névekvd Gj munkahelyek szama egy meglehetésen feszes
munkaerépiacot rajzolnak ki, mely hamar hozhat magasabb infléciét. Révidtédvon azonban nem szdmolunk az MNB politikdjénak megvdltozatasaval. Az alap
a hénap sordn az MNB kamatdénté ilését megelézd forint gyengiilés végén nulla kdzelébe csokkentette euréval és dollérral szembeni forint eladdési poziciéit,
azonban a magas nomindlis hozamot nyiijté t6rk lira és rubel pozicisit megtartotta. Ezen til csdkkent az alap dolléros magyar dllampapir kitettsége (eladta
2024-ben lejérd kdtvényét), ezzel parhuzamosan névekedett az &téves magyar forintos dllampapir pozicié (2022/A), mivel az MNB-é| vart tovébbi lazité
intézkedések miatt a portfélidmenedzser értéket ldtott a gorbe ezen részében. A fejlett dllampapirok piacdn német 10-éves dllamkdtvény eladdsi pozicidk
keriiltek megnyitasra, illetve az alap zdrta arany vételi poziciéit illetve késébb eladdsi pozicidkat nyitott. A fontosabb pozicidk a hénap végén igy a fentieken
t6l magyar dllamkatvény poziciék (2023 USD kétvény, 2020/A forintos kétvény), kis méretl orosz dllamkétvény, valamint véllalati kétvény pozicidk (MOL,
MFB, EXIM), és magyar részvény valamint eurépai részvény index poziciok, amerikai tizéves dllamkétvény eladdsi pozicié. Az alap havi teljesitménye 1,07%
volt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfoldi dllampapir és egyéb kétvény; 35,51%
Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz; 19,12%

~———=——Sz4rmaztatolt igylet; -0,81%
W Részvény; 5,32%

Magyar dllampapir; 40,87%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés (A sorozat) 1,75%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 133,79%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. auguszius 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetoket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



