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Az Alap tipusa dinamikus vegyes alap

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai
7 240 902 050 Ft

Osszesitett netté eszkdzérték:

"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2018 0,67 5,698262 5572 841 648
2017 3,86 5,660075 3897 301 280
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) netté eszkdzérték (Fi)
2018 0,35 5,666130 69813817
2017 3,60 5,64626 70759737
"E" sorozat, 2017-es idészak 02.07-12.31-ig
év hozam (%) arfolyam (€) netté eszkdzérték (€)
2018 0,38 1,056511 4122795
2017 6,05 1,060533 2 349 417
"U" sorozat, 2018-as idészak 01.23-
év hozam (%) arfolyam ($) netté eszkdzérték ($)
2018 2,46 1,024579 954 825
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2016 13,54 5,449919 1910879784
2015 -1,85 4,799878 2 030 544 654
2014 6,55 4,890208 2 433 948 759
2013 -3,53 5,232724 3171572 460
2012 12,21 5,424053 4060 434 767
2011 6,29 4,833679 5341 641 951
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és
az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerheték. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap ovébeli teljesitményére nézve. Az alap indulasanak
évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb iddre vonatkoznak, emiatt
azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megel6zéen a sorozatok feljesitménye
megegyezett.
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Stratégia

2017.02.06-t6l: A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja egy aktiv,
globalis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarént tartalmaz. Az
eszkdzesoportokat vagy kdzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott Ggyleteken keresztiil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles korébdl valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezeld célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges
legmagasabb  hozamot érje el. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy a
kockdzat csokkentése érdekében a diverzifikacié kilonbdzé  dimenzidi
(eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint
megfelel8en csoportositott portféliét alakitson ki.

2017.02.06-ig: Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legalabb
nyolcvan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fektette. Az Alap ddntSen kelet- és kézép-eurdpai - azon belil
is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben egyéb feltérekvé
piaci dllamkatvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit
vasdrolta. A Befektetési jegyek zavartalan visszavélidsdhoz szikséges
likviditas fenntartésa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének
legaldbb 10%-at hazai pénzpiaci alapokba fektette.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

[+ 2 1] 3 s L 6 1l 7 |

Ajanlott minimalis befektetési idotav

[ 1hét |[ 1he |[ 6h |[ 1ev |[ 2év || 3ev m

10%-nél nagyobb aranyo eszkdzok

név
RAIFFEISEN INFLATION SHIELD T

Raif Ingatlan Alap "C" sorozat

arény (%)
15,94

14,64
Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitasi nap: 2003.01.02
6

A

Befektetési politika valtas
2017.02.06.

2003.01
2004.01
2005.01
2006.01
2007.01
2008.01
2009.01
2010.01
2011.01
2012.01
2013.01
2014.01
2015.01
2016.01
2017.01
2018.01

Kiegészité Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és
Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja "dinamikus vegyes alap" a
BAMOSZ kategorizdlésa szerint.



Piaci események

Szeptemberben a fejleft részvénypiacok viszonylag kis volatilités mellett oldalaztak. Ebben szerepet jatszott, hogy jelentés hatdsi esemény nem volt a hénap
sordn. Egy-egy az Egyesilt Allamok dltal inditott kereskedelmi haborival kapesolatos hir okozott révid tav izgalmat csupdan, ezeknek azonban piacmozgaté
hatdsa érdemben nem volt. Ennek vélhetéen az az oka, hogy nagyon gyorsan véltoznak az éllaspontok a téma kapcsdn. Fontosabb véltozds, hogy a hosszd
hozamok ismét elindultak felfelé, a 10 éves amerikai dllamkétvény hozama 3.1%-ra emelkedett, azaz a mdjusi csicsok kdzelébe. A Fed nem okozott
meglepetést a szeptemberi kamatddntd ilésén, ismét 0,25%kal eltolték az irdanyadé kamatsévot. Ennek a doéntésnek jelentds hatdsa nem volt, az érdekes
kérdés tovdbbra is az maradt, hogy merre létjdk a Fed déntéshozék a hosszd tavi egyensilyi kamatszintet. Jelenleg a hossz( tavi vérakozdsok median értéke
3%, ami meg is felel a hosszd kétvények drazdsdnak. Az amerikai részvénypiac némileg elszakadt a vildg tobbi piacétél, és 0j csicsra emelkedett
szeptemberben. Ebben szerepet jdtszik, hogy erések az EPS ndvekedések, és egyeldre nincsenek jelentés recesszids félelmek. Tovdbba az inflaciés
varakozdsok is 2% folstt maradtak, igy egy viszonylag alacsony hozamkdrnyezetben a részvény jellegii befektetések redlhozama attraktivabb lehet. Az
augusztust meghatdrozé t6rék vdlsdg révidtavon enyhiilni létszik, azt azonban nem szabad elfelejteni, hogy tovabbra is durvén 200 Mrd dollar révid
adéssagot kell a térok bankoknak refinanszirozniuk. Az eur6zéna szempontjgbdl fontosabb, hogy milyen irdnyban haladnok az olasz kéltségvetési
targyaldsok, illetve ebbdl hosszi tavon milyen fenntarthatéségi pélydt viziondl a piac. A hazai piacon a nemzetkézi trendeknek megfeleléen enyhe
hozamemelkedés volt jellemz8. A Magyar Nemzeti Bank kamatdénté ilésén vegyesen értékelhetd valtozasokat vezetett be. Egyik fontos pont, hogy kivezetik
év végével a monetdris politikai célo kamatcsere Ugyleteket, melyek a hosszd hozamok leszoritasaért feleltek. Tovabbéd a jelzdlogkétvény vésarlés is véget ér
idén. Ez a két hatds elsé korben inkdbb a szigoritds felé mutat, bar jelentés hatdsuk nem volt a hozamokra. Az MNB bejelentette tovabbd, hogy Gjraéleszti a
Né&vekedési Hitelprogramot, mely 1000 Mrd forint forrdst biztosit a kis- és kézépvdllalkozasoknak. Ez az utébbi intézkedés a fentiekkel ellentétben inkabb
lazitést jelent. igy &sszességében kevésbé valészini, hogy jelentds iranyvdltés akart az MNB a fenti intézkedésekkel sugallni. Tekintve, hogy a magyar hosszo
hozamok jelentésen emelkedtek idén, és az MNB-n sem latszik a szigoritdsi szdndék, a hazai kdtvénysilyt megemeltik a portfélidban. A Megoldds alapok
forintos sorozataiban tovabbra is van fedezetlen euré sily, mivel a forint leértékel6dését variuk az euréval szemben. A hazai kétvénykitettséaeket viszonylag

Az alap dsszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
o

N\ Szdrmaztatott igylet

0,24%
Magyar dllampapir
5,60%

Egyéb befektetési jegy
87,82%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatigban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés "A" sorozat 7,25%
Szérds "B" sorozat 7,25%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 135,85%
Kockdztatott érték (VaR) limit**: 34,90%

Kockazati mutaték értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben. Az "E" és az "U" sorozatra
vonatkozéan historikusan nem 4l rendelkezésre a szérds adat szdmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Nett6 Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Kockdztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kdzot, adott valésziniség

mellett, egy adott idészak alatt (tartasi id8), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti
értéket kdzoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcidjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovdbbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



