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Az Alap tipusa dinamikus vegyes alap

Netté eszkozérték és elozo évek hozamai

Osszesitett netté eszkdzérték: 5999 665 376 Ft
"A" sorozat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2018 0,42 5,683843 4 870741769
2017 3,86 5,660075 3897 301 280
"B" sorozat
év hozam (%) arfolyam (F) netté eszkdzérték (Fi)
2018 0,13 5,653568 70310 581
2017 3,60 5,64626 70759737
"E" sorozat, 2017-es idészak 02.07-12.31-ig
év hozam (%) arfolyam (€) netté eszkdzérték (€)
2018 -0,60 1,054163 3226 495
2017 6,05 1,060533 2 349 417
"U" sorozat, 2018-as idészak 01.23-05.31-ig
év hozam (%) arfolyam ($) netté eszkdzérték ($)
2018 1,66 1,01661 689 283
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2016 13,54 5,449919 1910879784
2015 -1,85 4,799878 2 030 544 654
2014 6,55 4,890208 2 433 948 759
2013 -3,53 5,232724 3171572 460
2012 12,21 5,424053 4060 434 767
2011 6,29 4,833679 5341 641 951
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és
az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazésaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerheték. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap ovébeli teljesitményére nézve. Az alap indulasanak
évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb iddre vonatkoznak, emiatt
azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megel6zéen a sorozatok feljesitménye
megegyezett.
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Stratégia

2017.02.06-t6l: A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja egy aktiv,
globalis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarént tartalmaz. Az
eszkdzesoportokat vagy kdzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott Ggyleteken keresztiil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles korébdl valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezeld célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges
legmagasabb  hozamot érje el. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy a
kockdzat csokkentése érdekében a diverzifikacié kilonbdzé  dimenzidi
(eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint
megfelel8en csoportositott portféliét alakitson ki.

2017.02.06-ig: Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legalabb
nyolcvan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fektette. Az Alap ddntSen kelet- és kézép-eurdpai - azon belil
is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben egyéb feltérekvé
piaci dllamkatvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit
vasdrolta. A Befektetési jegyek zavartalan visszavélidsdhoz szikséges
likviditas fenntartésa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének
legaldbb 10%-at hazai pénzpiaci alapokba fektette.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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10%-nél nagyobb aranyo eszkdzok

név arény (%)
RAIFFEISEN INFLATION SHIELD T 15,95
Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 14,53
Az alap arfolyam-alakulésa, viszonyitasi nap: 2003.01.02
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——Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapia *A" soroza

Kiegészité Informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és
Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja "dinamikus vegyes alap" a
BAMOSZ kategorizdlésa szerint.



Piaci események

Az eurdpai és amerikai t6zsdék sem igazdn tudnak Gj csicsra menni, amiben fontos szerepet jétszott, hogy tovabbra sem latszik mi lesz a vége a Donald
Trump amerikai elndk dltal indukdlt potencidlis kereskedelmi haborinak. Azt azonban tovébbra is érdemes észben tartani, hogy magas értékeltségi mutatokkal
forognak a fejlett piaci részvények, és a gazdasdgi ndvekedés is egyre érettebb szakaszdban tart. Az amerikai piacon jelentdsen beszikiiltek a kockazati
prémiumok a részvények esetén, amit vélhetéen a tovabbi Fed kamatemelések csak tovabb eroddinak. Ennek megfeleléen alacsony sdlyokat érdemes tartani
kockazatos eszkdzdkbél. Az Eurdpai Kdézponti Bank is kamatdonté Glést tarfott joniusban, aminek sordn a vartndl enyhébb hangvételt itottek meg. A
kotvényvasarldsi program 2018 végén kivezetésre keriil, azonban még 6 ideig nem terveznek az alapkamathoz nydlni. A maginflacié az eurézdéban egyelére
elmarad a vérakozdsaiktdl, igy nincsenek kiléndsebb nyomds alatt a szigoritdst illetden. A hir a részvénypiacokon elészdr pozitivan hatott, késébb azonban
inkdbb a kereskedelmi hdbor( veszélyeivel foglalkoztak a befektetdk, és jelentés esésnek indultak az eurépai piacok. Az olaj arfolyama jelentés emelkedést
mutatott jUniusban, amivel a WTI tipusd nyersolaj 2014 éta nem latott szintekre ugrott. Ennek egyik oka, hogy Trump visszadllitand a szankcidkat Irdnnal
szemben, és arra kérte a szdvetséges orszdgokat is, hogy cselekedjenek hasonléan. Ez nagyjabdl 1,9 millié hordé kiesést jelentene a kindlati oldalon. Fontos
azonban, hogy Trump nem szeretne magasabb olajérfolyamot, igy vélhetéen az OPEC orszagok kitermelés novelésével akarja ellensilyozni a kiesd kindlatot.
Ennek megfelelden a jelenlegi szintekrél jelentés tovabbi emelkedést nem valészinGsitink. Az elmilt évek stabil forint arfolyama &sszefiiggétt a kedvezd
nemzetkdzi hangulattal, illetve nem voltak olyan egyensilytalanségok a hazai makro mutatékban, aminek hatésara a spekulativ szerepldk forint eladdsi
pozicidkat nyitottak volna. Azonban a hazai fizetdeszkdz mdjus 6ta stabilan gyengilé palyéra dllt, elhagyva kordbbi 310-315 kériili sdvot az eurdval
szemben. Ennek legfontosabb oka, hogy meglehetésen prociklikus a hazai monetdris politika, ami az emelkedd inflaciéval egyiitt nem kedvez a forint
arfolyamanak. Tovabbé a nemzetkézi kdrnyezet sem témogaté mdr, igy a régiés devizdk mind gyengiilnek. Egyelére az ldtszik, hogy a jelenlegi szint még a
Magyar Nemzeti Bank tiréshatardn belil van, és nem akarnak reagélni egy esetleges szigoritdssal. Tekintve, hogy a forint short poziciék tartasi koltsége
alacsony, igy a jelenlegi jegybanki kommunikacié inkdbb a short poziciét felvevd szerepléket bétoritja. A hazai kétvénypiacon tovabbra is gyengiilés volt a
jellemzé, ami &sszhangban van az emelkeds infléciés varakozdsokkal, ami elébb-utébb 1épésre fogja kényszeriteni a jegybankot. Osszességében
elmondhaté, hogy idén a jelentds hozamemelkedésnek készénhetéen a monetdris kondicidk szigorodtak, figgetlenil attél, hogy az MNB nem véltoztatott az
eszkdztdr egyik elemén sem a szigoritds irdnydban. A Megoldas alapok ,A” sorozatainak hozama a hénap sorén feliltejesitette az ,E” illetve ,U" sorozatok
teljesitményét. Ennek oka, hogy kordbban a forint leértékelédésre szamitott az alapkezelé az euréval szemben, igy az ,A” sorozatokban szerepelt nyitott
devizapozicié. Az alapok kockdzati 8sszetételét tekintve, jelenleg magas részvénysily jellemzi Sket, melyek kdzott szerepelnek fejlett- és fejlédé piaci pozicidk
egyardnt. A legmagasabb kockézatt Pro alap esetén a fentieken feliil, kis piaci kapitalizaciéjo, illetve egészségiigyi és energia szektorbeli pozicidk is
szerepelnek a részvénykitettségek kdzott. A hénap sordn az olaj pozicidk javitottdk az alap teljesitményét, azonban a nemes- és ipari fémek rontottdk azt.

Az alap &sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
11,64%

Szérmaztatott Ggylet

Egyéb befektetési jegy -1,53%

89,90%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatigban és Kezelési Szabdlyzataban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés "A" sorozat 8,23%
Szérés "B" sorozat 8,23%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 134,44%
Kockdztatott érték (VaR) limit**: 34,90%

Kockéazati mutaték értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozasanak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az 4tlagos hozamszinttdl az elmdlt hdrom évben. Az "E" és az "U" sorozatra
vonatkozdan historikusan nem &ll rendelkezésre a szérds adat szdmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Kockdztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis varhaté veszteség normdl piaci kérilmények kozstt, adott valdszinliség

mellett, egy adott id6szak alatt (tartdsi id6), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-o0s konfidencia szint melleti
értéket kdzoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovdbbi fontos informacidk

Az dlap befektetési politikajarol, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



