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Stratégia

2017.02.06-t6l: A Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja egy aktiv, globdlis
fékuszy vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kdtvény-, részvény-, drupiaci-, ingatlan és
egyéb kitettséget egyardnt tartalmaz. Az eszkdzcsoportokat vagy kdzvetlen
befektetéssel, vagy befektetési alapokon, illetve szdrmaztatott gyleteken keresztill
fedi le. Az Alapkezelé a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formak
széles korébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbél. Az
Alapkezelé célia, hogy a j6vSbeni kockdzatok és hozamok figgvényében
hosszabb tdvon o lehetséges legmagasabb hozamot érie el. Az Alapkezelé
torekszik arra, hogy - a kockdzat csdkkentése érdekében — a diverzifikdcié
kilénbdz8 dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszégok, befektetési stilusok
stb.) szerint megfeleléen csoportositott portféliét alakitson ki.

2017.02.06-ig: Az Alapkezel6 az Alap t&kéjét likvid eszkdzokon és
dllampapirokon kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap jegyei eurdéban nevesitettek, az alap is
kilfoldi befektetési alapkezelék kilonbdz8 befektetési jegyeit tartja a portfolidjéban,
az alap is a nemzetkdzi tékepiacokra rendelkezik kitettséggel. Az alapkezelé az
Alap tékéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez
kapcsolédd (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szérmaztatott alapok
befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kdzott a kétvényalapok
domindlnak.
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levondsa eldtti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A

befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatéban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap j6v8beli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak.
Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet
megeléz8en az alap nem rendelkezett sorozatokkal.

Kiegészité Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és
Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja ,kiegyensilyozott vegyes alap” a
BAMOSZ kategorizdldsa szerint.

—Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapia - "E sorozat"



Piaci események

Mdrciusban megmaradt a magas volatilitds a piacokon. A hénap elején emelkedés jellemezte a fejlett részvénypiacokat, késébb azonban a negativ hirekre
jelentés esések alakultak ki. A katalizétor elsésorban a kezdédé kereskedelmi habord volt az Egyesiilt Allamok és Kina kézétt. Donald Trump amerikai elnék
vamot vetett ki az aluminium és acél importra. Ez alél egyes orszagok mentességet kaptak, Kina azonban nincs kéztik. Trump vélasztési programjénak fontos
része volt, hogy megvédi Amerikat a kinai termékek okozta egyenlétlen versenytdl és helyredllitia az Egyesiilt Allamok kilkereskedelmi egyenlegét. Egyelére az
latszik valészininek, hogy ezek a vamok csupdn a késdbbi targyaldsokhoz jelentenek municidt, Ssszességében kevésbé valészini egy eszkaldlodsd
kereskedelmi habord a két orszég kézétt. Ha azonban mégis ez valésulna meg, az vélhetéen jelentés lassuldst okozna a vildggazdasdg névekedésében, ami
kénnyen recessziét okozhat akar az Egyesilt Allamokban is. Fontos faktor volt a piaci esésben a kordbban vezetd technolégiai részvények kariili negativ
hangulat is. Ennek egyik ésszetevéje a Facebook adatkezelési botranya, masik pedig Trump célja, hogy megvédije a kiskereskedelmi szerepléket az Amazon
ellenében. Ezek azonban alapvetéen nem komoly jelentéségi hirek a piac egészére vonatkozdan, azonban révidtavon fokozzék a kockdzatkerilést. Mivel a
mérciusi részvénypiaci esés katalizdtora inkdbb a hosszd tavi globdlis ndvekedést sérté kereskedelmi hdbori lehetésége volt, igy a kdtvénypiacon a
hozamcsokkenés volt jellemz8. A kockdzatkerilésnek - féleg az eurézéndban - tovdbbi l6kést adtak a vérakozasoktél elmaradé makro adatok is. A hazai
kétvénypiacon is - a nemzetkdzinek megfelelden - a hosszi hozamok csékkenése volt jellemzé marciusban. A Megoldds alapok stratégiai poziciéi némileg
vdltoztak marcius mdsodik felében. A véltoziatdsok egyik eleme, hogy a kordbban preferdlt feltérekvé piaci devizék illetve kotvények silya csékkent a
Megoldds alapokban. Ennek az egyik oka, hogy a feltérekvé piaci kétvények hozamfeldra mar kockdzat ardnyosan kevésbé attraktiv, illetve a devizaktél sem
varhaté drasztikus erésddés. Ezen felil az amerikai 5 éves kétvényekbd! long pozicidk keriltek be az alapba, mivel jelentdsen szikilt az 5 és 10 éves
amerikai hozamkiilénbdzet, mely kockdzatra vetitve attraktivabbd teszi az 5 éves idétdvot. Az alapok devizapoziciéi érdemben nem vdltoztak a hénap sorén,
igy tovdbbra is forint gyengiilésre vannak poziciondlva az alapok.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
3,65%

Szérmaztatott tigylet

-0,03%

Kozép-kelet-eurépai fékuszo részvény
befektetési alapok jegyei

3,43%

Egyéb befektetési jegy
92,95%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkézkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés "E" sorozat 3,41%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 157,80%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 23,26%

Kockazati mutaték értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozédsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttdl az elmilt hdrom évben. Az "A" és az "U" sorozatra
vonatkozéan historikusan nem 4l rendelkezésre a szérds adat szémitdshoz szitkséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.
Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kdzot, adott valésziniség

mellett, egy adott idészak alatt (tartasi id8), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti
értéket kdzoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kaltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



