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Alap Adatok Stratégia

Az Alap induldsa 2015.04.28. Az FWR Titdnium Euré Alapok Alapja mérsékelt kockdzatot felvéllalé
Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezels Ztt. alap, nlelynek ce”||o, hogy mds beyfyek’rejr.em olt?pokk?o. torténd befek’reiesew
; keresztil a lehet legmagasabb tékendvekményt érie el. Az Alapkezeld
Al-alapkezeld . az Alap t8kéjét a likvid eszkdzokon (bankbetét,dllampapirok) felil
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési
Ksnywizsgalo RSM DTM AUDIT Tandcsadé K. értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen olyan befektetési alapok
Vezeld F Imazd Raiffeisen Bank 7 befektetési jegyeit vasarolja, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és
ezelo Forgalmazo aifteisen Bank Zrt. elsédleges céliuk dinamikusan kezelt, diverzifikalt portfolié felépitése.
Az Alap tipusa katvénytilstlyos vegyes alap
Hozamok Kockéazati Profil
év hozam (%) arfolyam (€} nett6 eszkozérték (€) Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
2018 2,33 0,951719 5020 569 * >
2017 1,27 0,974439 6 395 959 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
w6 s 0962257 sour7s [z MM a5 e 1 7]
2015 -8,72 0,912795 3011791

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak, emiatt
azok nem évesitett hozamok

Kiegészito Informaciok

Ajanlott minimadlis befektetési idotav
[1nét [ 1he [ 6he [ 1év | IEEMM[ 3év |[ 5év |

10%-nél nagyobb aranyu eszk6zék

név arény (%)
Raiffeisen Dynamic Assets 35,22
RAIFFEISEN GL ALLOC STR PLUS 25,36
Raiffeisen 337 Strat.Alloc.Mas 15,17
JP M Global 12,21

MacroOpp.A(acc)EUR

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
Az FWR Titanium Euré Alapok Alapja ,kétvénytilsilyos vegyes alap” a BAMOSZ szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeinek aranyét 35% alatt tartja.

Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2015.04.28

0,98

0,96

0,924

0,22

0,88

201504 201507 201510 201601 201604 201607 201610 201701 201704 201707 201710 2018.01 2018.04

———FWR Titanium Euré Alapck Alapja



Piaci események

Az eurépai és amerikai t6zsdék sem igazan tudnak 0j csicsra menni, amiben fontos szerepet jatszott, hogy tovabbra sem latszik mi lesz a vége a Donald
Trump amerikai elndk dltal indukélt potencidlis kereskedelmi haborinak. Azt azonban tovabbra is érdemes észben tartani, hogy magas értékeltségi mutatokkal
forognak a fejlett piaci részvények, és a gazdasdgi ndvekedés is egyre érettebb szakaszdban tart. Az amerikai piacon jelentésen beszikiltek a kockdzati
prémiumok a részvények esetén, amit vélhetéen a tovabbi Fed kamatemelések csak tovabb eroddinak. Ennek megfeleléen alacsony silyokat érdemes tartani
kockazatos eszkdzdkbél. Az Eurépai Kézponti Bank is kamatddnté Glést tartott juniusban, aminek sordn a vartndl enyhébb hangvételt itottek meg. A
kotvényvdsarldsi program 2018 végén kivezetésre keril, azonban még jé ideig nem terveznek az alapkamathoz nydlni. A maginflécié az eurézéban egyeldre
elmarad a vérakozdsaiktdl, igy nincsenek kiiléndsebb nyomds alatt a szigoritast illetéen. A hir a részvénypiacokon el8szér pozitivan hatott, késébb azonban
inkébb a kereskedelmi habori veszélyeivel foglalkoztak a befektetdk, és jelentés esésnek indultak az eurépai piacok. Az olaj drfolyama jelentés emelkedést
mutatott jOniusban, amivel a WTI tipusé nyersolaj 2014 &ta nem latott szintekre ugroft. Ennek egyik oka, hogy Trump visszadllitand a szankcidkat Irdnnal
szemben, és arra kérte a szdvetséges orszdgokat is, hogy cselekedjenek hasonléan. Ez nagyjabdl 1,9 millié hordé kiesést jelentene a kindlati oldalon. Fontos
azonban, hogy Trump nem szeretne magasabb olajérfolyamot, igy vélhetéen az OPEC orszdgok kitermelés névelésével akarja ellensilyozni a kiesé kindlatot.
Ennek megfeleléen a jelenlegi szintekrdl jelentds tovabbi emelkedést nem valészinGsitink. Az elmilt évek stabil forint drfolyama 8sszefiggétt a kedvezd
nemzetkdzi hangulattal, illetve nem voltak olyan egyenstlytalansdgok a hazai makro mutatékban, aminek hatésdra a spekulativ szereplék forint eladési
poziciékat nyitottak volna. Azonban a hazai fizetéeszkdz mdijus 6ta stabilan gyengilé palydra dllt, elhagyva kordbbi 310-315 kériili sdvot az euréval
szemben. Ennek legfontosabb oka, hogy meglehet8sen prociklikus a hazai monetéris politika, ami az emelkeds infléciéval egyiitt nem kedvez a forint
arfolyamdnak. Tovabbd a nemzetkdzi kdrnyezet sem tdmogaté mér, igy a régiés devizdk mind gyengilnek. Egyeldre az latszik, hogy a jelenlegi szint még a
Magyar Nemzeti Bank tiréshatardn belil van, és nem akarnak reagdlni egy esetleges szigoritassal. Tekintve, hogy a forint short poziciék tartasi kéltsége
alacsony, igy a jelenlegi jegybanki kommunikdcié inkdbb a short poziciét felvevé szerepldket batoritia. A hazai kétvénypiacon tovdbbra is gyengilés volt a
jellemz8, ami &sszhangban van az emelkedd infléciés vérakozdsokkal, ami eldbb-utébb lépésre fogja kényszeriteni a jegybankot. Osszességében
elmondhaté, hogy idén a jelentés hozamemelkedésnek kdszdnhetéen a monetdris kondiciék szigorodtak, figgetlenil attél, hogy az MNB nem véltoziatott az
eszkdztdr egyik elemén sem a szigoritds irdnydban.

Az alap osszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
7,02%

Egyéb befektetési jegy
92,98%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 3,21%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap érfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jévedelemadé terheli (15%) az Szja tv. 2011. januér 1-jével hatdlyos szabdlyai szerint, amennyiben a
befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivijuk tovébba arra is
a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltasi jutalék is

terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



