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Fiiggetlen konyvvizsgildi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszdamolérél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen TOP 8 T6kevédett Szdrmaztatott Alap (tovébbiakban ,.az Alap™) mellékelt 2011. jdlius
7-t61 2011. december 31-ig terjedd idészakra vonatkozd éves beszdmoldjinak a konyvvizsgélatat, amely éves
beszdmolé a 2011. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd
végosszege 1.785.504 EFt, a targyévi eredmény 243.687 EFt veszteség — , €s a 2011. jilius 7-t61 2011.
december 31-ig terjedd idészakra vonatkozé eredménykimutatdsbél, valamint a szdmviteli politika meghatdroz6
elemeit és az egyéb magyardz6 informéciGkat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl 41l

A vezetés felelGssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel® Zrt. iigyvezetése (tovébbiakban ,vezetés”) felelés ennek az éves
beszdmol6nak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel
osszhangban tortén® elkészitéséért és valés bemutatisdért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet§vé viljon az akér csaldsbél, akdr hibdb6l eredd iényeges hibés
allitdsoktd]l mentes éves beszdmold elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo felelGssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszdmol6nak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — toérvények és egyéb jogszabédlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai ki vetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgélatot tgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrd], hogy az éves beszdmolé mentes-¢ a
lényeges hibis 4llitdsoktol.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsdt, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmolGban szerepld Gsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivilasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmold akér csaldsbél, akdr hibabol eredd, lényeges hibds 4llitdsai kockédzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktél fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazddlkod6 egység Altali
elkészitése és valés bemutatisa szempontjdbél relevans bels6é kontrollt azért mérlegeljiikk, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazddlkodé egység bels6 kontrolljinak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magiban foglalja tovabb4 az alkalmazott szdmviteli politikik megfeleléségének €és a vezetés iltal
készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmolé 4tfogd prezentdldsdnak értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot nyuijt
konyvvizsgil6i zdradékunk (véleményiink) megaddsdhoz.

Zdradék (vélemény)

A kbnyvvizsgdlat sordn a Raiffeisen TOP 8 T6kevédett Szdrmaztatott Alap éves beszdmol6jdt, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtimasztisdt az érvényes nemzeti konyvvizsgélati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgiltuk, és ennek alapjdn elegendd €s megfelel6 bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az
éves beszdmol6t a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott 4ltaldnos szdmviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Raiffeisen TOP 8 Tdkevédett Szdrmaztatott
Alap 2011, december 31-én fennéllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhat6 és valés képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztiikk a Raiffeisen TOP 8 Toékevédett Szdrmaztatott Alap mellékelt 2011. évi iizleti jelentésének a
vizsgdlatat.

A vezetés felelos az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
dltaldnos szdmviteli elvekkel Gsszhangban torténé elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen lizleti jelentés és a
2011, jdlius 7-t61 2011. december 31-ig terjedd idészakra vonatkozé éves beszdmol6 9sszhangjinak megitélése.
Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkénk az lizleti jelentés és az éves beszdmolé Gsszhangjdnak megitélésére
korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditilt szdmviteli nyilvéntartisaib6l levezetett
informécidk attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen TOP 8 T6kevédett Szdrmaztatott Alap 2011. évi lizleti jelentése a Raiffeisen
TOP 8 T6kevédett Szdrmaztatott Alap 2011. jilius 7-t61 2011. december 31-ig terjedd id6szakra vonatkozé éves
beszdmol6jdnak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. 4prilis 12.

KPMG Hungiria Kft.
Nyilvéntartdsi szdm: 000202
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Raiffeisen TOP8 Tokevédett Széarmaztatott Alap

oft oft

2011. 2011.

MERLEG julius 7. december 31.
A / Befektetett eszkéz5k /] o
I. Ertékpapirok o o

1 Ertékpapirok 0 0

2 Enékpapirok értékkiilénbbzete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbél 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgéeszkézok 1 921 750 1 642 375
I. Kévetelések o o

1 Kovetelések o] 0

2 Kovetelések értékvesztése [ 0 0

3 Kulf. pénzénékre szolé kav. én. kiilénb. 0 0

4  Forintkdvetelések értékelési kiilonb. 0 0

Il. Ertékpapirok o 58 399

1 Enékpapirok 0 58794

2 Enékpapirok értékkiilsnbszete 0 -395

a kamatokbdl, osztalékbél 0 966

b egyéb 0 -1 361

lil. Pénzeszkdzdk 1921 750 1 583 976

1 Pénzeszkdzdk 1921750 1583976

2 Valuta, devizabetét értékelési kilonb. 0 0

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok o 25 664
1 Aktiv idébeli elhatarolasok 0 25 664

2 Aktiv iddbeli elhatérolasok ért. veszt. () 0 0

D / Szarmaztatott iigyletek ért. kiilonbdzet o 117 465
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1921 750 1785 504
E/ Sajat 16ke 1 921 750 1777 827
I. Indulé téke 1 926 390 1 907 730

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 1926 390 1943 240

2 Visszavasarolt bef.jegyek névériéke [ 0 35510

Il. Tékendvekmény -4 640 -129 903

1 Visszavds. bef. jegyek bevonasi ért.kil. -4 640 -3 286

2 Enékelssi kilsnbszet tartaléka 0 117 070

3 El8zé évek eredménye 0 0

4 Uzleti év eredménye 0 243 687

F / Céltartalékok o o
G / Kétolozettségek 0 7677
I. Hosszo lejarati kotelezettség (] o

il. Révid lejaratiy kotelezettség o 7 677

L. Kiilf. pénzértékre sz. két. ért. kiil. o o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 0 o
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1 921 750 1785 504

Budapest, 2012. dprilis 12.

alog as
az Alap képviséletében



Raiffeisen TOP8 Tékevédett Szérmaztatott Alap

Eredménykimutatés

1 Pénxiigyi miveletek bevételei
11 Pénxiigyi moveletek raforditasai
Il Egyéb bevételek
IV Mikddési kltségek
V Egyeéb raforditasok
V1 Rendkiviili bevételek
VIl Rendkivilli réforditasok
VIl FizeteHt, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2012. dprilis 12.
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Balogh Andray
az Alap képviseletében



Raiffeisen TOP8 Tékevédett Szarmaztatott Alap

Kiegészité melléklet

a 2011. december 31-ével végzédo lzleti évre

1. Altalénos gaxdalkodas! kérilmények

A TOP8 Tékevédett Szérmaztatott Alap {tovabbiakban: Alap) 2011, jilius 7-én kerilt nyilvéntariésba vételre a PSZAF-ndl.
Az induld 16ke Bsszege névértéken 1.926.390 e Ft, o jegyzés értéke 1.921.750 e Ft.

A befektetési jegyek névértéke: 10.000 Ft

APSZAF hatdrozatszéma: KEHIK367/2011.

Az Alap hatérozott futamidejd, le{érata: 2014.jdlius 11.

Az Alap magétt a Raiffeisen csoport nagybefektetasekben tapaszialt gérdéia sll.

Auszirlaban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezetd bankl szolgéhaték.

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andras 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Az Alap kénywvizsgélatra kételezett.

Kényvvizsgalé: leposa Csilla KPMG Hungéria Kft.

1139 Budapest, Véci it 99.
Magyar Kényvvizsgéléi Kamarai regisztréldsi szam: 005299
A szémwiteli szolgdliatds kdrébe tartoza feladatok
irdnyftdsaért felslds személy: Halésziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlyd u.36.
Magyar Kdnyvvizsgdléi Kamarai regiszirélési szam: 4836

2. Befektetésl politika

Az Alap nyilvénos forgalombah | 6t{éin létrehozott nyflt végi, hatdrozott futamideid, szérmaztatott Ugyletekbe befektetd befektetési alap.

Az Alap befekietési jegyei az Alap futamidejének vége elH is visszavélthatok.

Az Alapkezeld az &sszagyiijtstt tokét foly h biztosté befekletési eszkozikbe (tilnyomé részt bankbetétbe) fekteti. Ezen felil a mogotes termékek
ljesltményébdl, a fizetési [géretben szerepld médon valé ré dés biztositésa céligbdl az Alap hatdrozott futamidejd derivatly iigyletet két. A portfélisban

a tékevédettséget biztosita eszkozok varhatéan a Raiffeisen Bank Zrinél elhelyezett bankbetétekbél tevdnek dssze.

Az Alapkezelé olyan nyllt végi szdrmaziatott alapot hoz |étre, amelyen keresztiil a Befektetdk gy ré dhetnek az egyedi blue<hip részvények

teljesitményéba!, hogy az igy létrehozott szarmaztatott alap befektetési politikajaval biztositja a befektetési jegy névérékének megfeleld

2l ol o ot e it

az Alap lejdratakor t&rténd vi

lahatded
-}

jegyek névértékének 100%os lejaratkori visszafizetése mellett. Az Alapkezels a téke és h kockézat csokkentése érdekében az Alap mindenkori sajat
16kéjének jelentds, esetleg 100%t elérd hanyaddt tervezi kamatozd eszkdzdkbe, azon beliil is elsdsorban bankbetétbe fektemi. A fennmaradé részbél

t nydjtson a befektetéknek arra, hogy a tajékoztatéban megnevezett részvények

1 cbmanvabal ré Ar bafaktatés)
) Y ! lena

Az Alap célia, hogy

vagy j6vébeli kételezetiség ellenében (swap vagy opciés igyle! keretén beliil) szérmazék kozoket vasdrol. Cél, hogy a befekietsk a mdgdttes termékeknel

2

a fizetési igéretben megt

médon ftott h Gbél ré djenek. Az Alap a t&jéh 6ban meghatdrozatt hozamfizetési napokon

fololontser Lan hafak

p ési jeggyel

Lar bafakiaté

10 e fhrmbnurd

i r dést fizet a dell

6 tulajdonosok részére. Az Alap a befektetési politikdja alapjéan

16kevédelmet (gér oz Alap lejd i jeggyel rendelkezé tulajd k részére a befekietési jagy névériékének visszafizetése formajdban.

Az Alapkezels o jegyzés soran GsszegyUijtot t6két a letatkezelénél helyezi el lekdtdt betét formajdban olyan feltételekkel, hogy az Alap futamidejének

elteltével a 15ke visszafizetését a betét Gsszege biztositsa. Ez biztositja a fizetési Igéretnek azt a részét, hogy a befektetési jegyek Grfolyama az Alap lejaratakor

lime [t Aacak hi (v

ol fogja érni a befektetési jegyek névartékét. A régzitett hozam és a telj y végett az Alapkezeld az Alap nevében opciés vagy

swap igyletet két, mely révén a szérmaztatoht iigylet partnere véllalja a fizetési Igéret emlltelt részéeiben szerepld feltételekért vals helytéllst.

Az Alap a befektetéseit magyar forintban nevesliett eszkdzokben kivénja tartani, a bafekietési politikdja szerint nem szdndékozik 30% feletti mértékben egyéb

devi ben befektatni. igy o befekteték nem besilhetnek kiemelkeds mértékben egy kilf5ldi deviza arfolyamkeckazatéval.

A portfélio lehetséges elemei a k&
1. Létraszélé illetve lek5tot bankbetétek
2. Allampoplrok

A) a magyar vagy kilf5ldi éllam Ghal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité allampapfrok, Igy tsbbek kézétt a diszkont kinestérjegyek, kamatozé kinestérjegyek

illetve valtozs k 43t dllamkétvényed
B} az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas tagdllaménak jegybankija altal kibocsétott hitelviszonyt meg It értékpaplrol
3. Egyéb hifelviszonyt megtestes(td értékpaplrok : devizabelfdldi és devizakilféldi térsasagok dltal kibocsdtott hitelviszonyt meg 6 értékpaplrok,
melyek megfelelnek a 2001. évi CXX. t5rvény a tokepiacrél 275 §<iban foglalt feltételeknek.
4. Szérmaziatott gyletek: amelyek értéke az alapjdul szolgélé befekietési eszkdz, deviza vagy referenciarata értékétd! fiigg és ndllé kereskedés

targydt képezi {derivativa).
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3. Szamvitell politika Bsszefoglalésa
3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrs| szél6 2000. évi C tarvény (Szt.),  Tékepiaci térvényrél sz6l6 2001. évi CXX. tv. lletve o befektetési alapok

beszamolakészitésérsl a 215/2000. {XI.11). Korm. rend. elslrasaival és a Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szémviteli elvekkel 5sszhangban készii.
Az Alap kettds kanyvvitelt vezet, éves beszamolét készh, lynek része a mérleg, az eredményki 4s, a kiegész(td melléklet és a cash-flow kimutatds.
Az Alap oz ellenérzés és Gnellendrzés soran megéllapliott, az el6z5 év éves beszémolsjaban elkd jelentésebb &sszegd hibanak tekinti azokat, amelyek
meghaladjék az ellendrzstt zleti év mérlegfossszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegfasszeg 2 szazaléka meghalad{a az 500 millié forintot,

akkor 500 millié forint.

Az alap lényegesnek minéslt mind

olyan felentds &sszeg( hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajét t6ke 20%-ét.
Az Alap &bb szémviteli iranyelveinek dsszefoglalasat és az értékelési eljérasokat az alébbiakban mutatjuk be.

3.2. Az évas beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszdmolé magyar forintban készilt és ezer forintban {eFt) kerilt kimutatasra.
A mérlegkészités datuma: 2012, janudr 31.

3.3. Az értékelési eljgrésok ismertetése

Az ériékelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., a Takepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban lefrak alapién - az Alap Szémviteli politikdjéban ragzitettek

az irényadéak.

Az Alap az eszkézeird| részletes nyilvantartést vezet, az értékpaplirok értékelése az Alapkezelési szabdlyzatanak megfelelden tarténik.

Az értékpaplrok nem realizslt érfolyam kilonbozetét a térgyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleniil a tskenévekménnyel ben kerill elszamoldsra.

A portfalia értékelésének elvei:

Létra 52616 betét (folyészdmia)
A netté eszkdzértéket a ldira szélé betétek kapesan oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likvidélng.
315t betd

A lekotétt betétek Ssszegét a T napig felhal [ k 8sszegével meg kell névelni.

Diszkont betét

Fix kamatozdsi insr lynek a mindenkori aktudlis piaci értékét az adott napi zéré kupon szintek hatérozzak meg.

szé iayletel

Az Alapkezels az Alap nevében szdr iigyletet kizdrélag az Alapkezelési Szabdlyzatb gfogall tt befektetési célok eléré:

érdekében kathet befekietési eszkdzre. Tozsdén kivilli szér iigyletek:

1. Hatéridés vételi megdllapoddsok

A hatéridés vételi megdllapodésok T napi eszkbzértéke a mégattes instrumentum meghatarozott T napi piaci értékének és a hatéridés megdllapodésban
pl5 vételi arfolyam T napra kozé jelenértakének a killénbazetével egyezik meg.

2. Hatridos eladasi megéllapodasok

A hatéridés eladési megéllapodésok T napi eszkézértéke a hatéridés megallapedasban szerepld eladasi arfolyam T napra vonatkozé jelenértékének és

a mégédtles instrumentum fentiek alapjdn meghatdrozott T napi piaci értékének killsnbézetével egyezik meg.
3. Opciés, csereiigyletek, egyéb szarmaziatott igyletek
Amennyiben tabb dr is elérhetd egy t62sdén nem kereskedett igyletre, akkor a téjékoztatéban meghatérozoft sorrend szerint kell figyelembe venni az drakat.

A szérmaziatoh igyletek éwvégi értékelésekor az iigylet piaci ériékanek Ssszegét kell énékelési kilonbdzetként elszamolni az értékelési kilonbs
tartalékaval ben. Az értékelési kiilonbdzet minden értékelés alkalméval elszdmoldsra kerill a fakényvi szamlakon.
- vezalalt érté

A) Hitelviszonyt megtestesits értékpaplrok esetén amennyiben a t5zsdén az adott értékpapirra nettd drfolyamon térténik jagyzés és Igy az Grfolyam nem
tartalmazza az eléz6 kamaffizetés éta a T napig felhal tt kamat é3szegét, Ugy az adott értékpaplr piaci értékének meghatdrozésakor az utolsé
tt kamat &sszegét hozzd kell odni az értékpaplr netté drfolyamértékéhez. Amennyiben a t5zsdei arfolyam az utolsa

Salhol

kamatfizetésté! T napig

kamatfizetés éta falhal tt k kat tartalmazza, de T 16zsdenapon fargalom nemvoh, akkor az ufolsé t5zsdei atlagériolyamot az utolsé forgalmi nap
és a T nap kozétt falhalmozédott kamatokkal névelni kell.

B) Az elsadleges forgalmazsi randszerben szereplé éllampapirok értékét az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi drfolyam

szémiani allagaként meghatérozott kozép drfolyam alapijan kell szémltani (idéarényos felhal t h | ngvelve).

A szémltashoz az értékelés napjan - vagy annak hidnyaban az értékelé gel5z5, ahhoz lagkdzelebbi - az AKK dlfal kézzétett adatokat kell alkalmazni.
C) Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anné! révidebb hétralévs futamideji allampaplrok T napra vor 6

érfolyamét az AKK 3 hénapos referencia h alapjén, kétvények esetében az idéardnyos kamattal névelve kell értékelni.

A 92 napndl h bb hétralévé futamideji allampaplrok T napra tkozé drfolyamdt az utolsé t5zsdei netté dlagarfolyamon, az idéarényos -

T napig - felhal t k | névelve kell értékelni.
D) Az egyéb t6zsdén jegyzett értékpapirok esetében az utolsé t5zsdei netté atlagdrfolyamot kell alkalmazni, a T napig felhal t h | névelve

kell értékelni.
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adatszolgéltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - gltal T-1 napi zéré drfolyaman kell értékelni.

A semmilyen tSzsdére be nem , nyilvénos értékpaplrforgalomban szerepld értékpaplrok piaci értékét az adott értékpaplrok legfébb masodlagos
piacénak tekinthets OTC piacon kézzétett T-1 napi zaréarfolyam, ennek hignyaban éflagérfolyam alapidn kell T napra kozéan meghatérozni.
Amennyiben T-1 napra érfolyamkézlés nem hozzaférhets, a szamitasokat az utolsé napi zéréérfolyam illetve ha az nem hozzéférhetd o beszerzési neité

arfolyam alapién kell elvégezni. Ha az éntékpaplrokra netté drfolyamot kézdlnek illetve ha az érékpaplrok piaci értéke a beszerzési nefté arfolyam alapién

Y7 P TR S |
-l

keriil kiszdmitasra, Ggy az adoft értékpaplrok piaci ér at napi g felhal k hozzdkell adni a netté arfolyamértékhez.
A t6zsdére be nem vezetelt, kevesebb mint 91 napos hétralévé futamide{d Magyar Allam dltal kibocsatott diszkont kincstarjegyek T napra vonatkozé

az AKK 3 hénapos ref iak lapjén kell kiszam|

Az dllamkétvények vételekor a megvésdrolt kamatot bevételt csokkentd ételként kényveljitk el. Az eladdéskor az eladott kamat bevételként

jelentkezik. Az év végi Gtértékeléskor a megszolgdlt k t értékeldsi kiilanbszethd| szarmazé tokencvekményre konyveliiik az értékpapirok
értékkilonbozetével szemben.

Az éves beszamolé elkészltésekor a 2000, évi C. torvény 55§ {1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményrendelet 5§ (B)

hokarddcaval Asszh b,
Y

ne

idépontidig pénzigyileg

a vevd, az adés mindshése alapjan az iizleti év mérlegfordulénapian fennéllé és o mérlagh

Ty kkal né

allalkordsokkal (TR WS lacakat Lalesinka

nem rendezett, harom hénapon tili lejarati kévetelésnél {ideértve a hi

pénzigyi a ,
az eldlegként adott sszegeket, tovabbd a bevételek akilv idébeli elhatéroldsa kézétt lévé kavetelésjellegd tételeket is), azok kelatkezések
él_Axl Lot k’" le véa [
- @ mérlegkészités idSpontiéban rendelkezésre 4llé informacick alapidn - a kbvetelés kényv szerinti ériéke és a kévetelés varhatéan megtériils dsszege
- vesztaségiellegl - killonbozet Gsszegében az egyéb réfordfidsokkal ben, ha ez a kildnbazet tartésnak tkozik és jelentds dsszegl
A befektetési jegyek eladdsa és vi dliésa a kezelési szabdlyzatban eldirak szerint térténik.
A forgalmazds névéntékben az indulé 15két, o befektetési jagyek névértéke és folyd dra kazti - az értékelésbél adéds - kilénbozet a tokendvekményt valt
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4. A mérleghez kap meglegyzé
4.1. Informdciék az Alap porifélisjdrs!

Az értékpapirok zéré dlloménya az év utolsé kereskedési napjén 2011.12.306n érvényes ériékpaplr drfolyamon kerilt kimutatdsra.

A/ Allamkétvinyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertskpapir Devizanem éridk e Frban Ert.kil. egydb Ent.kil. kamat érték e Frban
2014/D MAK HUF 39 473 966 -1553 38 886
Osszesen: 39473 966 -1553 38 886
8/ Diszkont kincstérjogy
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpaplr Devizanem érték e Ft-ban En.kMéb Ert.kiil. kamat drték e Fi-ban
D120502 HUF 19 321 192 o} 19513
Bsszesen: 19 321 192 0 19513
€) Szérmazxtatott Ugylerek
Nomindlis Ertékelési
Swap igyletek Devizanem dridk eFtban kilinboze!
Swap lgyletek névértéke HUF 1 560 000 -30 195
Lejérata: 2014.07.11
Mérleg szerinti
Vételi opcidk Devizanem Beszerzési Erték Ert.kil. kamat Ert.kal. _egysb drték e Frban
TOPB CALL HUF 132 047 0 64 043 6B 004
TOPB CALL V2 HUF 134 B47 0 55191 79 656
Opcié lejarata: 2014.07.11 266 894 [+] -119 234 147 660
Pénzeszkdzdk
Beszerzési Ertékelési Mérleg szerinti
Ldira s26l6 bankbetétek Davizanem érték oFtban kiilinbézet Gsszeg eft-ban
Folyészamla HUF 23 976 0 23976
Lekatat betét HUF 1560 000 0 1 560 000
Osszesen: 1583976 [+] 1583 976
4.2. Elhatdroldsok részletezése
Aktiv idGbell elhatérolés {adatok eFtban) 2011.07.07 2011.12.31
Folyészamla kamat elhatéroldsa [¢] 9
Lekotatt betét kamat elhataroldsa 0 25 655
Osszesen o 25 664
4.3. Egyéb informécisk
Az 6t évnél h bb ideji kotelezettségek Hitelfelvétel nincs
Az Alup L Al lak red nem §, [P | Py
Az Alap a befektetési politikéja alapién tékevédelmet (gér az Alap lejératakor befektatési jeggyel rendelkezé tulajdonosok részére.
Az Alap nem kapott és nem adott fed biztos(tékot, -6vadékot, nem vallalt g it és k ég
4.4.AZ=. Amd: ," traeh, L p 1242 meg"egyzések
Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjén kész(ti az eredménykimutatdsat.
Pénziigyi miveletek bevételei ré ése [eFiban)
2011.é6v
j0l.7 - dec.31
Lek&ts!t betét kamat 54 359
Kapott kamat értékpapir 90
Kapott opciés dij 1202
Folyészamlakamat HUF 11 983
Osszesen 67 634
Pénzigyi miveletek réfordltasai részletezése (eFt-ban)
2011.év
6.7 - dec.31
Swap lgylet negyedéves dij 28 704
Fizetett opciés dIf 269 695
Osszeson 298 399

A pénzigyi miveletek bevatelei és raforditasai kézot mutatja ki az Alap a swap Ugyleteinek hatését. 2011-ben ezen igyletekbs! 25.655 eft eredmény

realizélédott. Az opcids iigyletek

eredményhatdsa 201 1-ben 26B.493 e Ft veszieség.
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Egyéb bevételek részletezése (eFt-ban)

2011.év
9.7 - dec.31
Jagyzés és visszavaltds dija 1983
Osszesen 1983
A mikédési koltségek részletezése (eFtban)
2011.év
161.7 - dec.31
Alapkezels kslisége 14 905
Osszesen 14 905
Az Alapkezels énvallalta az Alap mikadésével kapcsolatos Ssszes kéltséget, melyet az alapkezelss! diiban érvényestt.
A 2011. évi kénywvizsgdlati dij Gsszege 748,6 e Ft amelyet a fentiek alapjén oz Alapkezels szintén az alapkezelési difban érvényestt.

Rendkiviili bavételek és raforditdsok 201 1-ben nem voliak.

5. A vagyonl, pénzigyi helyzet és a jovedelmezdség alakulasanak b -
eFtban
A sajéat t8ke részletezése 2011.év 2011.év
jolivs 7. december 31.
1. Indulé tdke 1926 390 1907 730
a) Kibocs.bef.jegyek névériske 1926 390 1943 240
b) Visszavés.bel jegyek névériéke 0 35510
Il. Tékendvekmény -4 640 -129 903
1. Visszavés.bef.jegyek bevonasi ért.kill. 4 640 3286
2. Entakelési killonbazetbs! 0 117 070
3. El6z6 évek eradménye [¢] 0
4. Uzleti évi eredmény 0 243 687
Sajat 16ke 1921 750 1777 827

6. Az éves beszamelé és a portféllé [elentés szamal kdztti eltérés okal:

Az aliérés alapvets oka, hogy mig a beszémolé 2012. janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épiil, addig a portfélis jelentés szémai

december 30<n keriillek meghatarozasra.
A kotelezettségek kézoM is megjelennek az elss, mar 2011. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszémaléban a tényleges

2011. évi kdltségek és kdtel égek kerilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig Ismertté valtak. Az ebbdl odéds eltérés 249 e Ft
Beszamolé NEE szémité Kilsnbézet (eFtban)
Sajét t6ke / Netté eszkdzérték 1777 827 1777 910 83
Colénbozet 18 ,
Szérmaztatott igylet ért.kilnb. 117 465 117 465 0
Enskpaplrok 58 399 58414 15
Pénzeszkoz5k, bankbetétek 1583976 1 609 944 25968
Kévetelések és aktlv elhat. 25 664 14 25 650
Kotelazeftségek és passzlv elh. 7677 7927 250
Az Bsszehasonlithatésag érdekében a NEE ki dsban a pénzeszkozak kbzot szeraplé swap folyészdmla zéré érték kiemelésre keriilt, mivel
a beszémoléban ez az érték a pénzeszkdzoktdl elkildniilten, a szér iigyletek értékeldsi kislonbozeteként keriilt ki :
A folyészdmla és a lekéttt betétek elhatdrolt kamata a NEE szémitdsban a pér kozok és a kovetelések kdzoh pel, a beszamoléban pedig az
aktiv elhatarolasok kazott kerillt ki 4sra. Az elsé forgalmazdsi napig és a 2011.12.31-ig esedékes k kiilonbozet 5sszege 318 e Ft.
A kamatozé énékpaplrok esetén a NEE kimutatés a 2012. év elsé forgalmazési napjdig esedékes | t fartalmazza, mig a beszémolsb

a2011.12.31-ig esedékes kamat 5sszege szerepel. Az ebbdl adédé kiilénbség 15 e F.
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Mutaték:  (lasd 1. sz. mellakletl)
1. Befektatett eszkézok az bsszes eszkézokhoz

2. Forgbeszkdzok az sszes eszk6zokhoz

3. Sajdt t6ke ardnya az Ssszkétel éghez + sajdt 16kéh
4. Hosszu lejérati kételezettségek
a/ aHIK + sajat t5kéhez
b/ a sajét t5kéhez

5. MiiksdS t5ke az Ssszes kélel éghez + saijdt 16kéh

6. Misk3d8 ke foFi]

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletb 141h

A "cash-flow" kir és a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfolié jelentés értékpapiralapra™ a 4. sz. mellékletben taldlhaté.

Budapest, 2012. prilis 12.

2011. év
0,00%

93,42%

99.57%

0,00%
0,00%
92,99%

1660 362
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatal alapjan
1. Befektetolt eszkézék az Gsszes eszkozékhsz

0,00% Bafektatelt eszkoz

Osszes eszkoz

2. Forgéeszkozok az Gsszes eszkézokhoz

93,42% Forgoeszkéz+Aktiv idobeli elh.

Osszes eszkéz

3. Sajéit i5ke ardnya az Gsszkolelezettséghez + sajdt t5kéhez

99,57% Safdt take

Forrésok osszesen

4. Hosszt lsjaraty kételezeltségek
a/ a HIK + sajét tokéhez
b/ a sajdt t5kéhez

a/
0,00% Hosszo lejdrati kitelezetiségek
Hosszt le|. kél. + Sajét 16ke
b/
0,00% Hossz( lejérati katelezeltségek
Sajét 16ke
5. MGkods toke az Gsszes kotel éghez + sajdt t5kéh
92,99% Mikads t5ke
Forrésok dsszesen
6. Mdkédé toke

Forgdeszkozok
Aktlv idébeli elhatérolésok
Révid lejérati kotelazehségek

Budapaest, 2012, dprilis 12.

+

0
1785 504

1668 039
1785 504

1777 827
1785 504

1777 827

1777 827

1 660 362
1785504

1642375
25 664
7677

1 660 362

\ Balogh Andras
Az Alap képviseletében
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2. sx. melléklet

Likviditési jelentés az alapra 2011.
eftban
I. Hirelallomany &sszetétele [
eFt-ban
1. K&ltségek Bsszetétele Pénzigyileg reallzalt 7 228
Elszamolt Elhatérolt/széllfték
Alapkezalé kalisége 14 905 7228
Ossz: 14 905 7677 7228
. Ertékpapiralap vagyonédnak megoszlasa Saijdt t5ke 1 777 827 | eFt-ban
ll. %-ban
|dészak nyitédllomény \dészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlds
1921 750 1583976 89,10%
Folyészamla 1921750 23 976 1,35%
Bankbetétek 0 1 560 000 87,75%
Idészak nyitéallomany |dészak zérédllomény
Vagyonelem 16zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. 15zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlds
ﬁlﬂmk&v‘ny o [ [} 38 886 2,19%
2014/D MAK 0 0 0 38 886 2,19%
Iddszak nyitééllomany |dSszak zérédllomany
Vagyonelem t6zsdel ép. 16zsdén kiv. ép. t5zsdei ép. t5zsdén kiv. ép. Megoszlds
Diszkont kincstarjegy ] ] ] 19 513 1,10%
D120502 0 0 0 19 513 1,10%
|dészak zérédllomany |dészak zarédllomény
Vagyonelem t5zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. 16zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlés
Vételi opcié (4] (4] (4] 147 660 8,31%
TOP8 CALL 0 0 0 68 004 3,83%
TOP8 CALL V2 0 [0} 0 79 656 4,48%
Idészak nyitéallomény Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Swap érték [ -30 195 -1,70%
Aktiv elhatérolasok ] 25 664 1,44%
Osszesen 1921 750 1785 504 100,43%
Budapest, 2012. dprilis 12.
-
—
¥ Balogh Andras
Az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatéas

1. Szokdsos tevékenységbél szérmazé pénzeszkz-valtozas
(MOkddésl cash flow, 1-13. sorok)

. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dfjak, kapott hozamok nélkdl) =
. Elszdmolt amortizécié +
. Elszémolt értékvesziés és visszalrds +
1, l 2L .2 kul" | 53 N &
4 a. Elszémoli értékelési kilonbozet korrekcid +
. Célianulék képzés és felhaszndlés killsnbdzete +

2enk drtdkaelidcdnek Amé
or

.Eﬁékpuper“ 4 '.‘,," riesnak havaltdednal '1|,wt

kazak allomd allozdsa

.ALJN—‘

csn\lp«(.n

. Forgbeszkdzok 6||oményvdltozésa +

9.a. Erékpapirok 6lloményvalrozésa *
10. Révld lejarati kétel ég dllomany dsa &
1. Hosszule]ummkot tiségek dllomanyvdliozdsa =
12, Akilv iddbeli elhatdrolésok dlloményvéltozdsa
13. Passzlv idébeli elhulérolésok 6|Iomdnyvuhozém £

I1. Befektetés! tevékenységbdl szdrmazé pénxeszkéz-valtozas

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanck eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Enékpaplrok baszerzéu -

18. Enékpaplrok eladdsa, bevéltdsa +
19, Kapott hozamok +

Il Pénzigyl mOveletekbdl sxarmazé pénzeszkéz-véltozas

20, Befektatési jegy kibocsatds +

21. Befektetési jegy kibocsétés sorén kapott apport -

22. Befekteté i jogy vi She. tés kibocsdtaskori diszk ‘hulés)-
23. Befekietési jegyek utén fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kdlcssn felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcsdn 16rlesztése -

26. Hitel, illetve kélesén utén fizetatt kamat -

IV. Pé k&z8k véaltozasa (2122l sorok) £

Budapest, 2012. éprilis 12.

2011.6v
{ullus 7.

8 0000000000 O0OOO0OC

[eNeReNoNoNe)

1921750

1926 390
0
-4 640

0000

1921 750
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e Fban
2011.év
decamber 31.

-261 764

245 279
0

0

-117 070
117 070
0

0

60 296
0

0

-58 794
7677

0

25 664



Raiffelsen TOP8 Tokevédett Szarmaztatott Alap Adatszolgaltaté neve: Adatszolg4htats torzsszdma:

4. sz. melléklet Raliffelsen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakéd: S0A
Vonatkozas] Id6 : 20120102-20120102 50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
— Na; nd: foring
Tétel neval ISIN éb azonositd kéd | darabszam| lacl rték nettositott érték | devizanem] Méd|
SorszaAm| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 8 7
- a b [ d 8 f
0T |50A01 Pénzlorgalml szamia 5218621 6219621
002__|50A011 Forlnt 6219621 6219621
003 [s0A0110001 [TOP 8swap OTP Current accaunt close 15122520 15122520 HUF E
004  |s0A0t10002 [TOF 8 SwaP REH Currant account closg: -15072831 -15072831 HUF E
005 |50A0110003 |TOP8 HUF Cumment account close value 23975738 23975738 HUF E
006 |-
007__|50A0110988
008 |50A012 ___|Deviza T 0
009 _|50A0120001
010_|..
011_|60A0129898
012__|50A02 Bankbetet 1585067933 1585867933
013 |50A021 Forint 1585067633 1585067833
014 |50A0210001 |D1876568 Depostt Rl 1560000000 1580000000 HUF E
To1a76599
015 |50A0210002 [D1876509 Deposit accroud interest Depost 25067933 25067933 HUF £
Jinterest
I
17 |50A0219809
16 |50A022 __ |Deviza g 0
19 |50A0220001
020 ..
021 _|50A0270888
022__|50A03 Kiampapirok 58414040 58414040
023 (50034 OECD tagallam éital kibocsétott Allampapir, 58414040 58414040
024 _|50A0311__ |EU tagaliam &ital KibocsAtol Allampapir 58414040 58414040
025__|50A03111 | Allamkdtvény 38901840 36501840
026 [J0A0311100056141p mAK 20040 |Huooooaozs18 4000 38001840 38801840 HUF E
027 ..
028 :OA031119
029 |50A03112__|KincstA 19812200 19512200
50A03112000]
030 |2 D120502 D120502 [HUDOD0518451 - |2000 18512200 19512200 HUF E
0371 |..
0z [POAITIZ

Az MNB, az Eurdpai Kdzponti Bank, vagy az}

033 |soaparia  |Eurdpal Unib més tag Jegybaniig 0 0
értékpaplir =

o e

536

oz |20R031 15669

37 _|50A03114_ |Eayéb 0 g

o3a|0A03 14600

539 |

i

041 |songorz _|E97eb OECD tagllm Slal bcséion 5 .

042 _[50A03121__[Alamkétvény 0 g
50A03121000)

os3 |}

72

oas | SOAOSTE

546 |50A03122 _|Kincstarleny 0 0

ey | 50A03122000)
1

048 [..

o4p|20R031229%9

050 _|50A03123__|Eaveb g o
50A03123000]

os1 |}

G52 ..

N

054 |50A032 Nem OECD &llampapir 0 0

055 _|50A0321 _ [Allamkatvény 0 0

056 [ 50A03210001

057 ..

058 |50A0321098

059 [50A0322 |Kincstariegy 0 g

060 _|50A03220001

061 ..

052 |60A032Z

063 |50A0323 _ |Eavéb 0 0

064 50An171ﬂnn1

065 1.

066__|50A0323

Kitdltés datuma: 20120102
A Kitdltésért felelos személy neve: Litresits Judit



Raiffelsen TOPS8 Tékevédett Szarmaztatott Alap Adatszolgaitaté neve: Adatszolgéltato térzsszama:

4. sz. melléklet Raiffelsen Alapkezeld Zrt. 11467058
Téblakéd: 50A
Vonatkozas! 1d6 : 20120102-20120102 50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Naj nd: foring
Tétel nevel ISIN , eqyéb azonositd kéd) darabszdm lacl érték nettositott érték L devizanem| Méd
Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 [] 7
a b c d a f
—r———. M
EU tagdllam aital garantalt, vagy olyan
nemzetkdz szervezet altal kibacsatott, vagy
067 (5004 garantilt értékpapir, amelynek az EU 0 0
Allamainak tSbbsége tagia
088 __[50A041 Kotvények [1] 0
[ 069 [50A0410001
70 |...
7 50A0419998
7. 50A042 Egyéb 0 0
7, 50A0420001
[ o74_|.
075 _ |50A0429999
Szabdlyozott placan vagy més ellsmert
076 |50A05 lacan értékpaplr 0 0
077 __|50A05 Megfelelden likvid értékpapir 0 0
078 |50A0511 Részvények 0 0
079 |50A05110001
080 |...
081 _ [50A051199
082 |50A0512 Kotvények 0 0
083 |50A05120001
084 |..
085 50A0512%
086 [50A0513 Jelzdloglevél 0 0
087 _[50A05130001
088 |...
089 _|50A05138999
090 |50A0514 Egyéb 0 0
091 [50A05140001
092 |.. o
093 _[50A0514
Szabélyozott piacon vagy mas elismert
094 |S0A052  |iiacan jeqvzett eqyéh értékpaplr 0 0
095 |50A0521 Részvények 0 0
096 _|50A05210001
097 .
098 [50A0521
099 [50A0522 Kétvények 0 0
100 |50A05220001
101 |..
102 50A052299¥
103 [50A0523 Jelzdloglevél 0 0
104 |50A05230001
105 |..
106 |50A0523999
107 _|50A0524 Eqyéb 0 0
108 [50A05240001
109 |...
110 |50A0524999!
Olyan értékpapir, melynek kl atdj
kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél#
éven beliill, szabélyozott piacra vagy mas
111 |50A08 t piacra tdrténd bevezetésdre, és a 0 0
bevezetésnek nincs tdrvényl vagy egyéb
akaddlya
112 [50A081 Részvények 0 0
113 |50A0610001
114 |...
115 |50A0619899
116 |50A062 Kétvények 0 [4]
117 |50A0620001
118 |...
119 |50A0629999
120 |S0A063 Jelzdloglevél 0 (1]
121 |S0A0630001
122 |...
123 |50A0639899
124 |50A084 Egyéb 0 0
125 |50A0640001
126 ...
127 |50A08498999
Olyan, tagsagi jogokat megtestesité OTC
értékpapir, amelyre a vételt megel6zd
harminc napon belil foly &
128 |50A07 két befektetési szolgaltaté nyllvénos médon 0 0
vételi é
jelentd arfolyamot tett k6zzé
129 |50A071 Részvények 0 0
130 |50A0710001
1
1 50A0719999
1 50A072 Egyéb 0 0
134 |50A0720001
135 |... .
136 |50A0729999
Legfeljebb kettd éves hatralévo futamidejd
137 {5008 hitelviszonyt megqtestesité OTC értékpapir 0 0
138 |50A081 Kotvények 0
139 |50A0811 Véllalati kdtvény 0 0
140 _|50A08110001
14
14 50A0811999¢
143 |50A0812 Onkorményzati kétvény 0 0
144 |50A08120001
145 ...
146 |50A08128986¢
147 |50A0813 Kbzintézményi kibocsatds 0 0
148  |50A08130001
149 1.
150 |50A081 399%
151 |50A0814 Jelzdloglevél 0 0
152 | 50A08140001]

Kitshtés datuma: 20120102
A kitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen TOP8 Tokevédett Szarmaziatott Alap Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaitatd torzsszdma:
4. sz. melléklet Raiffelsen Alapkezeld Zrt. 11467058

Tablakdd: 50A
Vonatkozasi id6 : 20120102-20120102 50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

_ Nagysdgrend: forint
Tétel nevel ISIN éb azonosité kod| darabszdm jaci érték nettésitott érték | devizanem| Méd]
Sorszam| PS2AF kéd Megnevezés 1 2 3 4 [ 8 7
a b [ d e [
153 ...
154 |50A0814898!
155  |S0A0B1S Egyéb 0 0
1568  [50A08150001
157 ...
158 [50A08159999
159 [50A082 Pénzplaci eszkdzbk 0 0
[ 160 [50A0820001
181 |...
[ 162 |50A0820986
Két évnél hosszabb hétralévb futamidejd,
163 |50A09 hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0
164 _|50A09 Kotvények 0 0
165 _ |50A0911 Véllalati kdtvény 0 0
166 |50A09110001
1687 |...
168 |50A09118999]
169 |50A0812 Onkormanyzati kbtvény 0 0
170 [50A08120001
17
172 50A0812998
173 50A0813 Kozintézményl kibocsatds 0 0
174 50A09130001
175 |... .
176 _ |50A09139!
177___|50A0814 Jelzaloglevél 0 0
178 |50A08140001
179 ..
180 50A0914999%
1 50A082 Eqgyéb [1] 0
1 50A0820001
183
184 _|50A0928960
Befektetés| Jagy és egyéb kollektlv
185 [50A10 befektetési éntdkpapir ¢ 0
Eurbpal befektetési alap vagy az EU-ban
186 |50A101 létrehozott megfeteldje 0 0
187 _|50A1011 Nyiltvégl 0 0
188 |50A10110001
189 |..
190 [50A101199899
191 150A1012 Zartvéql 0 0
192 |50A10120001
193 ...
194 |50A101 29@
Egyéb befektetési jegy és kollektiv
195 |SOA102 |iefektetasl eréknapic o o
196 |50A1021 Nyiltvégl 0 [+]
197 |50A10210001
198 |...
199 |50A10219!
200 |50A1022 Zartvégi 0 0
201 |50A10220001
202 |..
203 |50A1022998!
204 [50A Hataridés dgyletek 0 0
205 _150A111 riékpapirra kdtott 0 0
206 |50A1110001
207 |...
208 |50A1119999
209 |50A112 Devizara kotdtt 0 0
210 [50A1120001
21
21 50A1128999
21 50A11 Indexre kotott [+] 0
214 |50A1130001
18 |50A1139989
17__|50A114 Tézsdei dru 0 0
18 __|50A1140001
19 ..
20 150A1149999
21 |50A115 Hatéridés kamatiab Ugyletek 0 0
222 |50A1150001
223 ..
224 |50A1159989
225 |50A118 Kamat-, deviza- és t8kecsers igyletek 0 0
226 | 50A1180001
227 ...
228 |50A1169999
229 |50A117 Eqyéb 0 0
230 |50A1170001
231 |...
232 |50A1179999
233 |50A12 Vételi és eladds| opcltk 147680587 147660587
234 |50A121 Ertékpapir 0 0
235 |50A1210001
[ 236 |..
37 |50A1219989
| 238 |50A122 Deviza 0 0
| 230 150A1220001
41 |50A1229999
42 |50A123 Index 147660587 147880587
243 |50A1230001 {TOP 8 CALL AL 188639 68004360 68004360 HUF E
244 |50A1230002 |TOP 8 CALLV2 (T:?\EL?IZ 192639 79858227 79656227 HUF E
245 |..
46 |50A1239999
47 _ |50A124 Tézsdei dru 1] 0
48 150A1240001
[ 249 1.

Kitéltés datuma: 20120102
A kitltésért felelos személy neve: Litresits Judit



Raiffelsen TOP8 Tokevédett Szarmaztatott Alap Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaltaté torzsszama:
4. sz. melléklet Raiffelsen Alapkezeld Zrt. 11467058
Téblakéd: 50A
Vonatkozas! Idd : 20120102-20120102 50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
— Nagysdgrend: forint
Tétel nevel ISIN éb azonositd kod | darabszam! lacl érték nettésitott érték | devizanemi Méd|
Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 ] 7
a b c d e f
250 | 50A 1249989
251 50A125 Egyéb 0 0
252 |50A1250001
254 [50A1259999
255 [50A13 Ingatian 0 0
256 [50A131 pités alatt All6 ingatianok 0 0
257 _|50A1310001
258 ...
259 [50A1319989
260 |50A132 Eqyéb 0 0
26 50A1320001
26.
283 50A1329999
264 _[50A14 Eévatelések 0 0
Ertékpapir Ugyletek dmolasabdl eredd
265 |50A141 KBvetelbsek
A Opyletek elszadmolasabél
266 |50A142 eredd kovetelések
267 |50A143 Ingatianokbol 0 0
IngatianGgyletek elszdmolasabél eredd
268 |50A1431 Koveteldsek
269 {50A1432 Ingatianhasznositasbol
270 [50A15 Katelezettségek 0 0
ékpapir Ggyletek elszamoldsabél eredd
271 50A151 \Beleze ak
a dgyletek amolasabol
272 |50A152 eradd kdtelezettségek
273 |50A153 Ingatianokbél 0 0
Ingatianiigyletek elszémolasabol eredd
274 |50A1531 kdtelezatiségak
275 |50A1532 Ingatianhasznositdsbol
76 Sorozatok
2=
| 277 |50A21 Sorozat azonositdja (ISIN) HU0000710355
78 _[50A211 Kovetelések 13794 13784
ési jegyek forg &
279 |50A2111 elszémolasabél 0 0
280 _ |50A2112 Egyéb 13794 13794 E
281 50A212 Kételezettségek -7926818 -7926816
Befektetésl jegyek forgaimazasanak
282 |50A2121 alszAmolisabdl 0 0
283 |50A2122 Alapkezelési di -7926816 -7926816 E
284 |50A2123 Sikerdi| ] 0
285 |50A2124 L etétkezalési di 0 0 E
286 |50A2125 Forgalmazasi jutalék 0 0
287 |50A2126 Feligyeleti dI] 0 0
288 |50A2127 Eqyéb ] 1]
HU0000710]
289 |50A3 ISIN-kéd az alap azonositasara
2 385
290 |50A4 Sorozatok szdma i
291 |50AS Az alap devizaneme HUF

Kit6ltés datuma: 20120102
A KitSltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffelsen TOP8 Tokevédett Szarmaztatott Alap
4. sz. melléklet

Téablakéd: 50W
Vonatkozas! Id6 : 20120102-20120102

Adatszolgéltatd neve:
Raiffelsen Alapkezeld Zrt.

50W

BEFEKTETESI ALAP EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKE

Adatszolgéltato térzsszama:
11467058

Na; nd: az alop ni intartds inti deviza ¢
Befektetési
A sorozat Egy jegyre Juté Befektatésl Jogye!
ISIN kéd Nett6 eszk8zértdk Devizanem | Jegyek nylté Méd
Sorszém| PSZAF-kéd Megnevezés elnavezise netté eszkézérték zhrb darabszéma
1 2 3 ) 5 7 B
a b € d [ [ aq 2z
Raiffeisen TOP
001 [sowt1 Nem b alap 852'“’"“"” HAI000071031 777 900 917 9319,504846 HUF 191273 190 773 E
Alap
002 }50W12 Sorozatban kibocsatott ala; 0,00000
003__|50w121
004 Ysowz IISIN—kéd az alap azonositaséra ;‘;"““7‘03

Kitéltés datuma: 20120102
A kitéltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen TOP8 Tdokevédett Szarmaztatott Alap Adatszolgéltaté neve: Adatszolgaltaté térzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 11487058
Téblakdd: 50B
Vonatkozasi idd : 20120102-20120102
50B
Nettésitott értékpapirpozicick
Namml: ‘orim
Tétel neve | ISIN, egyéb azonosité kéd | Devizanem ] Hosszu pozicld Rovid poziclé ] Nett6 pozlcié fMéd)
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b c -] f q
001 [50B001 Osszesen 0 0 0
002 _|50B0011 nem szammaztatott Ggylet 0 0 0
003 508001101
004
005 _ 1508001189
006 ___|5080012 hatéarid6s Ogylet 0 0 0
007 __ |508001201
008 _|..
009 1508001298
070__ {50B0013 opclés dgylet 0 0 0
011 508001301
012
013___|50B001399
014 |50B0014 |egyéb 0 0 0
015 _ |50B001401
016  |...
017 _ |508001499
018 1508100 Hosszu poziciok kotési drfolyama 0
019 |50B101 Osszes valtoz6 letét 0 0 0
Fedezeti likvid eszkdz (Tpt. 274. (2).bek.
020 |50B102 alaplén) 0 0

Kitéltés datuma: 20120102
A kitoltésént felelés személy neve: Litresits Judit
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RAIFFEISEN TOP 8 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2011.

I. A Raiffeisen TOP 8 Tékevédett Szérmaztatott Alap éltalénos informdcick

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Konywvizsgadld neve:

Székhelye:
Elszdmolds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Lejdrat napja:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen TOP 8 Tokevédett Szarmaztatott Alap
1111-461

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungdria Kft., leposa Csilla
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

T+3 napon

nyilvanos, nyiltvégi értékpapir alap
tokevédett alap

3 év

2014.07.11.

Az Alapkezeld az Alap jegyzése sordn osszegyijttt t6két folyamatos hozamot biztositd befektetési eszkézbe (tolnyomd részt

bankbetétbe) fekteti. Ezen felill a Mégéttes Termékek teljesitményébdl, a Fizetési fgéretben szereplé médon valé részesedés biztositasa

céliabsl az Alap hatérozott futamideji derivativ gyletet kist. A portfoliéban a tékevédetiséget biztosité eszkézok varhatéan a Raiffeisen

Bank Zrtné!l elhelyezett bankbetétekbd| tevidnek &ssze. Az Alapkezeld olyan nyilt végli szérmaztatott alapot kivén létrehozni, amelyen

kereszfil a Befekteték Ggy részesedhetnek egyedi bluechip részvények teljesitményébdl, hogy az igy létrehozott szdrmaztatott alap

befektetési politikdjéval bizfositia a befektetési jegy névértékének megfeleld tékének az Alap lejaratakor torténd visszafizetését.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakuldsa

Arfolyam valtozas Arfolyam Netto eszkozérték A ref. Index hozama

2011. december 30* -6,80% 9 320,34 Ft 1782729 359 Ft

* az Alap 2011. jblius 074 induldsatél szamitva

Raiffeisen 2
ALAPOK



RAIFFEISEN TOP 8 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2011.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2012.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Néverték Eszkoz erték %

truhazhaté értékpapirok 58414 040 3,29
2014/D MAK HUF HU0000402516 40 000 000 3B 901 840 2,19
D120502 HUF HUO000518451 20 000 000 19 512 200 1,10
Banki egyenlegek 1 609 957 466 90,55
Betét - HUF HUF 1 560 000 000 87,74
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 25 967 933 1,46
Folyészamla - HUF 23 989 533 1,35
Egyéb eszkézék 147 660 587 8,31
Szarmaztatott ligylet 147 660 587 8,31
Osszes eszkozx 1816032093 102,14
Kotelezettségok -38 122176 -2,14
Szarmaztatott ugylet 30195360 -1,70|
Egyéb kbtelezettségek -7 926 816 -0,45
[Netto eszkézérték 1777 909 917 HUF
Unitok szama 190773
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 9 319,504946 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté nefto
eszkdzérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2011.07.07-én 192 639
2011. évben eladott befekretési jegyek 1685
2011. évben visszavdltott befektetési jegyek 3 551
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2012.01.02-én 190773
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2012.01.02-an 1777 909 917
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2012.01.02-an 9 319,504946
 Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN TOP 8 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2011.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névértek Eszkéz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhéazhaté értékpapirok o 0,00
Mas szabélyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 58 414 040 3,29
2014/D MAK HUF HU0000402516 40 000 000 38 901 840 2,19
D120502 HUF HU0000518451 20 000 000 19 512 200 1,10
Kézelmiltban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Netto eszkozérték 1777 909 917 100,00

Az Alapkezeld az Alap t8kéjének tilnyomé részét betéfi konstrukciban helyezi el a Raiffeisen Bankndl, ezzel biztositia a t6kegaranciat

az Alap lejaratakor. A fennmaradé részbél egyéb likvid eszkdzt véasarol, illetve olyan szérmaztatoft lgyletet kot, ami biztositia a

befekletdk szamara a részesedést a mogottes termékek {8 nemzetkézi vallalat részvényének a kifizetési figgvényben meghatdrozottak

szerinti) hozamabdl.

Az Alap 2011. végi portfolidja ennek megfeleléen likvid eszkdznek mindsilé hazai diszkont kincstériagyeken feliil nem tartalmazott a fenti

tablézatba sorolhaté eszkdzsket.

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia passziv volt az év folyamén. Mivel az alap csak paossziv részesedést igér a

Tajékoztatéban meghatarozott mégbttes termékek hozamabdl, ezért az alapkezeld aktiv befekietési politikat nem folytat. Az Alapkezeld

tevékenysége igy a dke- és hozamvédetiség biztositdsanak figyelemmel kisérésére korldtozédott, mivel a befektetési jegyek forgalmazasa

és visszavdltdsa ezt megkoveteli.

Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN TOP 8 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2011,

V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a targyidészakban

2011 Nagysdgrend: eft

Pénziigyi miveletek bevételei 67 634
Kapott kamat értékpapirok 90
Folyészdmlakamat 11 983
Ertékpapir arf.eredmény 0
Kapott kamat pénzint1é! 54 359
Arfolyamkillénbézet 0
Kapott opcids 1202
Pénziigyi miveletek raforditasai 298 399
Folyészdmlakamat HUF 0
Swap iigylet negyedéves dij 28 704
Betétfeltorés dija 0
Fizetett opciés dij 269 695
Forward igyletek vesztesége 0
Egyéb bevételek 1983
Jegyzés és visszavdlids dija 1 983
A mikddési ksltségek 14 905
Bankforgalmi jutalék 0
Alapkezels kéltsége 14 905
Letétkezeld koltsége o]
Keler dij 0
Mérlegvizsgdlat - KPMG o]
Kényvvezetés 0
PSZAF dijak 0
Rekldm, hirdetés 0
Egyéb raforditasok o
Eléz6 évi kényvvizsgdlati dfj kilénbszet 0
Rendkiviili bevételek o
Rendkiviili raforditasok o
Fizetett, fizetendé hozamok o
Targyévi eredmény -243 687
Felosztott jGvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem -243 687
Ertékpapirok értékkildmbazete -395
Allamkétvények -587
- kamatokbdl, osztalékbdl -1 553

- egyéb 966

Diszkont kincstdrjegyek 192
- kamatokbdl, osztalékbdl 0

- egyéb 192

I :



RAIFFEISEN TOP 8 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2011.

Tékeszamla véltozasai 201 1. december 3 1-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)

Vagyonelem Idészak nyitéallomany idészak zérédllomany Megoszlas
1921750 1 583 976 89,10%
Folydszamla 1921750 23 976 1,35%
Bankbetétek 0 1 560 000 87,75%
Idészak nyitéallomany |dészak zaréallomany
Vagyonelem tdzsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkétvény [ [ o 38 886 2,19%
2014/D MAK 0 0 0 38 886 2,19%
Idészak nyitéallomany Id8szak zaréallomény
Vagyonelem tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Diszkont kincstariegy (] o o 19 513 1,10%
D120502 0 0 0 19 513 1,10%
|dészak zaréallomany |dészak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlds
Vételi opcid 0 o 0 147 660 8,31%
TOP8 CALL 0 0 0 68 004 3,83%
TOP8 CALL V2 0 0 0 79 656 4,48%
Idészak nyitéallomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Swap érték 0 -30 195 -1,70%
Aktiv elhatarolasok 0 25 664 1,44%
Osszesen 1921 750 1785 504 100,43%
» o0 l k
VI. Szarmaztatott ligylete
2011. évi kstott iigyletek
Indulé datum Lejarat datuma Tranzakcié tipusa Tranzakeié iranya Névérték Deviza Mégéttes termék
2011.07.08 2014.07.11 opcid vétel 963 195 000 HUF részvény kosdr
2011.07.08 2014.07.11 opcid vétel 963 195 000 HUF részvény kosdr
2011.07.08 2014.07.11 kamatswap 780 000 000 HUF 3M BUBOR
2011.07.08 2014.07.11 kamatswap 780 000 000 HUF 3M BUBOR
2011.12.19 2014.07.11 opcié eladds 20 000 000 HUF részvény kosar
Nyitoft pozicié 2011. év végén
Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakeié iranya| Aktudlis névérték | Deviza Mégottes termék
2014.07.11 opcid véleli opcid 943 195 000 HUF részvény kosdr
2014.07.11 opcié véieli opcié 963 195 000 HUF részvény kosdr
2014.07.11 kamatswap - 780 000 000 HUF 3M BUBOR
2014.07.11 kamatswap 7B0 000 000 HUF 3M BUBOR
Raiffeisen
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RAIFFEISEN TOP 8 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2011,

VIl. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Térsasag tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében, az igazgatésag és feligyeld bizottsag sszetételében jelentds valtozds nem

kvetkezett be a 2011. évben, Uj izletdgat, vagy szolgaltatdst nem inditott.

A 2011. évben négy hatérozott futamidejii befektetési alap jart le, az Alapkezelé harom ¢j alapot indftott igy év végén a Tarsasag
huszonnégy befektetési alapot kezelt. A 2011-es év folyaman az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomanya szinte folyamatosan
emelkedett. A 2010. év végi 161,7 milliard forintos éllomdny egy év leforgasa alatt 170,9 milligrdra névekedett. A nyilvanos befektetési

alapok piacén az Alapkezeld 5,8%-ra tudfa névelni részesedését 2011 soran.

VIil. A befektetési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2011-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és allampapirpiac

A bizonytalan nemzetkdzi kérnyezet és évatos befektetsi hozzadllés ellenére a magyar éllampapirpiac kimagaslé teljesitményt mutatott fel
az év elsd felében. A kormany dltal meghirdetett Széll Kalmén tervet a piaci szereplék kezdetben pozitivan értékelték, és hajlandéak
voltak a kétvényaukcickon rendre megemelt mennyiséget lejegyezni. A killfsldi befekteték dltal birtokolt allampapir dllomany ezért
dinamikus novekedést mutatott, 2011. jGniusanak végére 3500 mrd forintra nétt {Ujra megkézelitve a valsag eléti rekord szintet). A
kilfsldi &llomany dinamikus névekedése (ami a magdnnyugdijpénztari kereslet drasztikus csokkenését kévetéen kiemelt jelentéségl)
ugyanakkor azt is magéban hordozta, hogy egy negativ hangulat okozta jelentssebb hozamkorrekeié esetén a szerepldk szamdra a piaci
likviditas szik keresztmetszet lesz, ami akér jelentds mozgdsokhoz is vezethet — ahogy ez a méltban szémos alkalommal megtSrtént.

A harmadik negyedév nagy részében nemzetkozi hirek domindltak és vezérelték a piac teljesitményét, szeptemberté| azonban jra a
hazai gazdasagpolitika, és az orszdgkockdzat emelkedése kerillt kzéppontba. A lakossagi devizahitel-végtorlesztés lehetéségének hirére
jelentés hozamemelkedés zajlott le, a hosszi kétvények hozama a 8,50%os szintre gyengiilt. A forint euréval szembeni drfolyama szinte
folyamatosan gyengilt és megkézelitette a 300 forintos lélektani hatart. A jegybank ekkor még nem véltoztatott a 6,00%-os alapkamat
szintjén.

December végén azonban mér 7% volt az alapkamat, az MNB ugyanis Gjra a kamatemelések eszkézéhez volt kénytelen nydlni. Erre az
utén kerilt sor, hogy a folyamatos gazdaségpolitikai ,meglepetések” kévetkeztében két hitelmindsiténél is bévli kategéridba kerilt a
magyar adéssdg (janudrban o harmadiknal is), amire a hazai dllampapirpiac 2008 8széhez hasonlité tineteket mutatatott. Az évet igy

gyakorlatilag az éves hozamesieson és jéval 300 forint feletti forint arfolyamon zérta @ magyar pénzpiac.

A hazai dllampapirpiaci referencia indexek, az alapkamat és a forint arfolyamanak alakulasa 2011-ben:

Idészaki véltozds Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2011. mércius 31. 5,54% 4,90% 1,58% 265,78 6%
2011. jinius 30. 1,31% 1,32% 1,48% 265,61 6%
2011. szeptember 30. 0,40% 0,13% 1,29% 292,12 6%
2011. december 31. -4,56% -3,62% 0,72% 311,13 7%
2011-es valtozas 1,64% 2,31% 5,17% -11,62%

forrgs: MNB, AKK
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A nemzetkdzi kdtvénypiac

A fejlett kitvénypiacokon két killénbszd eseménysort figyelhettink meg 2011-ben. Az Egyesilt Allamokban valamint Németorszagban az
év eleji emelkedés utén csdkkentek a hozamok, az év mésodik felére 2% kérili szintekre ragadtak be 10 éves lejdraton, ezt a tendenciét
még az Egyesilt Allamok adéssagplafonja kérili problémdk, és az USA ezt kovets lemindsitése, illetve Németorszdg esetében az
eurézéna adéssagvélsaga sem tudta megtérni. Az eurdévezet periféria orszégaiban azonban a gérég vdlsdg eseményei hatdroztak meg
a kotvénypiacokat. Az esetleges tovdbbterjedés szempontjabé! kritikus helyzetben lévé Olaszorszag kétvényhozamai meredeken
emelkediek az év masodik felében. A 10 éves kdtvényhozam augusztusban 6% felett jart, ezutan a gérég fejlemények, az olasz
kormdnyzati intézkedéseknek, valamint oz Eurépai Kézponti Bank névekvé szerepvéllaldsanak készénhetSen emelkedtek a
kétvényarfolyamok, de az év végén mar ismét magas, 7% kérili hozamszintekkel taldlkozhattunk, amelyek hosszi tavon fenntarthatatlan

addssagpalydt eredményeznek.

A hazai és régiés részvénypiac

2010-ben a magyar tézsde kimondottan gyengén szerepelt mind a régiés, mind a globdlis sszehasonlitdsban. Ez a folyamat éles
fordulatot vett 2011. elsé felében, a korabbi alulteljesités, és a kormany elkételezédése az alacsony kdltségvetési hiany és csokkend
&llamadéssag mellett meghozta a vevéket a piacra.

A harmadik negyedévid| a gérog adéssdgvalsag tarthatatlansdga, az eurépai szuverén adéssagvalsdg tovaterjedésétd| vals félelem, az
amerikai adésségplafon megoldatlanséga, illetve a magyar piacokon az Gjabb és Gjabb nem-ortodox (=nem piacbarét, nem piackonform)
korményzati intézkedések bejelentése nehezedett a kockdzatos eszkézékre. A magyar piac djra komolyan alulteljesitette a régiét ebben
az idészakban, amiben nagy szerepet jatszoft, hogy a nagy sillyal rendelkezé OTP érfolyamdat mélybe kildte a devizahitelek
végtorlesztésérd| sz6l6 forvénytervezet, és a roppant erés svdjci frank.

A befektetdk a negyedik negyedévig alapvetéen egyes fejlett Gllamok adéssagproblémai miatt aggédtak, az utolsé hénapokban azonban
a vélsag 6 szintiére lépett azzal, hogy felerésddtek a globdlis gazdasagi névekedési aggodalmak is. A gazdasagpolitikai kiiléndt miatt a
vélsag kiterjedésére addig immunis magyar tékepiac sérilékenysége is jelentésen emelkedett az utolsé negyedévben, ami 8! tikrézédstt a
forint drfolyaméban. A hazai részvénypiac atlagos teljesitményét reprezentalé BUX értéke végiil 20,41%-kal esdkkent
2011-ben. A BUX ennek ellenére egyértelmiien jobban teljesitett, mint régiés tarsai az utolsé negyedévben, igy az év egészére nézve is

sikeriilt Sket megeldznie.

BUX Ft RTS § PX Czk WIG20 Plz MXMU* § CETOP20 Ft
2011. Q1 8,12% 15,47% 2,65% 2,16% 11,96% 0,42%
2011. Q2 -1,59% 6,73% -2,54% 0,65% -4,94% 0,53%
2011. Q3 -30,49% -29,66% -23,79% -20,96% -29,97% -23,29%
2011. Q4 7,60% 3,04% -2,44% -1,76% 0,39% 1,75%
2011. -20,41% -21,94% -25,61% -21,18% -25,18% -22,68%
*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forras: Bloomberg

A BUX teljesitménye a legjobb, de egyben a legszélsdségesebb is volt 2011-ben. A felilteljesités részben a 2010-es alulteljesités
korrekcidja volt, de kifejezésre jutott benne az a vélemény is, hogy a nem-ortodox gazdaségpolitika (kildndsen az dgazati kiilénads) nem
tarthaté &rékké fenn. A magyar piac szélséséges mozgdsa {6l szemlélteti a magyar gazdaségpolitikaval kapesolatos bizonytalanségot. A
kazép-kelet eurépai régié 15bbi piaca hasonlé negyedéves mozgast irt le, és végeredményiil mindegyik piac 20%-
ot meghaladé eséssel zart annak ellenére, hogy tartésan negativ hangulat csak a harmadik negyedévben alakult ki: az USA
lemindsitése és a novekedési félelmek felerdscdése a vildg valamennyi térségét negativan érintette, az adéssagvalsaggal kiszkéds, az
eurdzéndhoz szorosan kapcsolédé régié pedig tovabbi teherrel kellett, hogy megbirkézzon. Ez utbbi killéndsen a tékedaramlasi

adatokban volt tetten érhetd, a régiét is magaba foglalé EMEA térség volt a 201 1-es év egyik vesztese ebbdl a szempontbd!.
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A nemzetkozi részvénypiac

2011. elsé hénapjainak részvénypiaci mozgdsait alapvetéen meghatarozé tényezék kozéh az Eszak-Afikai politikai instabilitas
névekedése, illetve a valészinileg nagyon komoly tovagyiirizé globdlis kindlati hatdsokkal is jaré japan féldrengés és atomkatasziréfa
voltak. Ezek mellett folyamatosan jelen volt a médiéban az eurdpai periféria adéssagproblémaja, és az annak megolddsdra iranyulé
kisérletek. E témak nagyban domindltak a masodik negyedévet is, (j elemként jelent meg viszont — a kordbbi problémék eredSjeként - a
vilaggazdasag névekedésének lassuldsdval kapesolatos aggodalom.

Az eldsntends kérdés az volt, hogy a vildggazdasag aktudlis dllapota ciklikus lassuldst, vagy pedig Gjabb recessziét jeleze elére. Az
elemzok dontd tobbsége az elsd verziéra, a lassuldsra tette le a voksat - ekkor. A piacok igy viszonylag ellendlléak maradtak, az elsé
negyedéves i6 teljesitmény utdn a masodik negyedéves korrekcié nem volt jelentds.

Arfolyamzuhandst hozott azonban a vildg tézsdéin 2011. harmadik negyedéve, az irnyadé amerikai indexek kdziil az S&P 500 2008.
negyedik negyedéve éta nem lafott veszfeséget konyvelt el, a Dow pedig utoliéra 2009. elsé negyedévében esett akkordt, mint az ekkor
zérult negyedévben. Az idészak hangulatdt az eurépai adéssagvélsag eszkaldlédasa, a kézzelfoghaté kézelségbe kerilé gérag eséd és
az amerikai dllamadéssag plafon megemelése kériili vita hatdrozta meg. A globdlis részvénypiac (az MSCl World index) elérte a 20%0s
esést majusi cscsa Sta, igy hivatalosan is ,medve” piacrél beszélhettiink. Az adéssagvalsaggal parhuzamosan a lanyhulé névekedési

kilatasokkal és enyhe visszaeséssel jellemzett konszenzus egy csapdsra recessziés félelmekbe csapott Gt.

Oktéberben visszatért a jékedv a nemzetkézi részvénypiacokra a szeptemberi pénikot kévetden. Habar rengeteg probléma maradt a
lathatéron (a vildggazdaség romlé névekedési kilatdsai, a gérég és eurdpai adéssagvalsdg megoldatlansdga), a piac a nagyfokd
pesszimizmus hatan félfelé korrigalt. Jellemzéen a tiladott eurépai indexek vitték a primet: a német, az olasz és a francia részvények
emelkedése volt a laglatvanyosabb.

A globalis fejlett részvénypiacok atlagos teljesitményét reprezentals MSCI World index értéke 6,57%-kal
emelkedett 2011-ben forintban kifejezve, mig dollarban szamolva -7,61% volt a valtezas. A fejlett részvénypiacok
kézill végiil egyedil az amerikai tudott pozitiv véltozast produkélni 2011-ben, mikézben az eurépai és a japan bérzék kétszamiegyi
veszteséget kdnyveltek el. Mozgalmas év volt 2011. a vildg részvénypiacain, mig az év elsd hénapjaiban a kézelkeleti lazongdsok és a
természeti katasztrofak adtak okot az aggodalomra, a késébbiekben az eurépai adéssdgproblémakra, Amerikdban az adésségplafon
emelésével kapcsolatos vitdk miatt eldtérbe keriils eladésodottsagra és a globalis gazdasagi névekedés lassulésara terelédstt a hangsdly.
Ennek nyoman valéségos panikhangulat bontakozott ki szeptemberben (a folyamat augusztusban, az USA lemindsitésével indult), amit az
év végén porzitiv korrekcié kévetett. A negativra fordult hangulat kézepette a defenziv szektorok teljesitettek felil (kézszolgaltaték, nem

ciklikus fogyasztasi javak, egészségiigy), lemaradék voltak viszont a pénzigyi papirok és a nyersanyagszektor.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek vdltozasa:

Dow S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2011. Q1 +6,41% +5,42% +4,83% +4,63% +1,84% -4,63%
2011. Q2 0,77% 0,39% -0,60% -2,14% 4,76% 0,63%
2011. Q3 -12,09% -14,33% -8,00% -23,48% 25,41% -11,37%
2011. Q4 11,95% 11,15% 7,86% 6,28% 7,20% -2,82%
2011. 5,52% 0,00% -1,80% -17,05% -14,69% -17,34%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXXS0: Eurézéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japén forras: Bloomberg

Az arupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsét a vildggazdasdg novekedési kilatasaival kapesolatos bizonytalansag hatérozta meg 2011-ben, killonds

tekintettel az amerikai és a kinai névekedésre vonatkozé varakozésokra. Az olaj piacan az elsé negyedév — az Eszak-Afrikaban kitort
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forrongésok miatt bekévetkezett — emelkedését korrekcié kévette, amely egészen a negyedik negyedév kezdetéig tartoft, amikor t6bbek

kézét a javulé amerikai makrogazdaségi adatok hatdséra ismét emelkedd trendet figyelhettink meg az év végéig. Hasonlé folyamatok

voltak megfigyelheték a tabbi nyersanyagpiacon is. Az arany érfolyama ekdzben térténelmi rekordokat déntétt az év soran, a janudri

valamivel 1300 dollér feletti unciénkénti érrél egészen 1900-ig tarté erésodést lathattunk a befektetdk biztos menedéket keresd

szandékénak készonhetéen, majd az év hatralévé részében némi korrekciét figyelhettink meg. Az ezist a janudr végété| dprilis végéig

tarté ralit kévetden az aranyhoz hasonléan mozgott az év hatralévé részében.

2. A magéttes termékek teljesitményének alakulasa

Az alabbi tablézat kézli a Mégéttes Termék hozamat sajét devizdjéban mérve. A hozamadat a Mdgéttes Termék indulértékét jelentd

2011. jdlius 114 naptél a 201 1. december 30-ig farté idészakra vonatkozik.

Részvény 2011.07.11 2011.12.30 Valtozas Médositott
teljesitmény*
Apple Inc 354,00 405,00 14,41% 12,00%
Danone 51,56 48,57 -5,80% 12,00%
France Telecom SA 13,99 12,14 -13,26% -13,26%
Daimler AG 51,00 33,92 -33,49% -33,49%
Koninklijke Philips NV 17,30 16,28 -5,90% 12,00%
Roche Holding AG 135,00 159,20 17,93% 12,00%
Tesco PLC 410,60 403,45 -1,74% 12,00%
Vodafone PLC {london} 164,00 178,90 9,09% 12,00%

* az Alap egységes szerkezetii Tajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata 15.14. pontja szerint szamolt korrigdlt teljesitmény

3. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011. jdlius 148] megvaltozott az alapkezeldk magyarorszdgi szévetségének (BAMOSZ) ajénldsa a befektetési alapok kategorizélasara

vonatkozéan. Az ajénlds hatdlya kiterjed a BAMOSZ tagjai dltal kezelt befekietési alapokra, tovabbd a BAMOSZ hivatalos

odatbéziséban szereplé minden egyéb befektetési alapra. Ennek értelmében tékevédett alap kategériaba az az alap tartozik,

amely hozamet, illetve t8kemegévast igér, illetve garantdl a t5rvény rendelkezéseinek megfelelden.
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4. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén a Mégéttes Termékek teljesitményétd| figgéen hozamot fizet az Alap Kezelési Szabdlyzatanak 15.14. pontja
szerint. A hozamfizetés elsé lehetséges napja 2012. jilius 18., igy a térgyidészakban hozamfizetésre nem kerillt sor. Az Alap indulasa és
az elsé potencidlis hozamfizetési nap kozétt, illetve két potencidlis hozamfizetési nap kézétt hozam a befektetési jegyek nettd
eszkézértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezel® folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavasarlasi kételezettség
véllalaséval biztosiia a befektetok szdméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsaval fetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2011-ben.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2011. iizleti évet, a mérleg forduldnapiét kévetéen nem volt.

[

L
Budapest, 2012. éprilis 12. u

Balogh Andrés

az Alap képviseletében
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