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Fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamol6rél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen TOP 8 T6kevédett Szarmaztatott Alap mellékelt 2013. évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgaiatat,
amely éves beszamold a 2013. december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkéz6k és forrasok egyezd
végdsszege 1.799.194 E Ft, targyévi eredménye -34.249 E Ft veszteség —, és az ezen idéponttal végz86ds évre vonatkozd
eredménykimutatdsbdl, valamint a szémviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informacidkat
tartalmazé kiegészité mellékietbdl all. )

A vezetés felelGssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovébbiakban ,vezetés”) felelés az éves beszamoldnak a szamviteli
tdrvényben és a befektetési alapok éves beszémold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl sz6l6
215/2000. (XIt. 11.) Kormdnyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban térténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint
az olyan bels§ kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akér csalasbdl, akdr
hibabdl eredd 1ényeges hibds §llitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kénywvizsgdlo felelGssége

A mi felelGsséglink az éves beszdmolé véleményezése kdnyvvizsgdlatunk alapjan. Kénywvizsgélatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljlink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot Ggy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A kényvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja kbnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepld 6sszegekrél és kdzzétételekrdl. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve az éves beszamold akar csalasbél,
akdr hibabdl ered6, Iényeges hibds allitdsai kockazatainak felmérését is, a konywvizsgalé megitélésétsl figgnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald az éves beszamold gazdalkodé egység altali elkészitése és valds bemutatasa
szempontjabdl relevans bels§ kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott korilmeények kéz6tt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdilkodé egység belsS kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnywvizsgdlat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak
megfelel6ségének és a vezetés dital készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogo
prezentaldsdnak értékelését is.

Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett konywvizsgélati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nydjt kdnyvvizsgaldi
véleménylink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fiiggetlen cégekbdl il RSM international szamviteli és tanacsadéi hlézat tagja.
Az RSM International olyan tandcsaddi hélézat, amelyek tagjai sajat jogukon ajénijak szolgaltatasaikat.
Az RSM International nem jogi személy.




RSM DTM Audit

Konyvvizsgdlat - Tandcsadds

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen TOP 8 Tékevédett Szarmaztatott Alap
2013. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen id6ponttal végz6d6 évre vonatkozd
jovedelmi helyzetér6l a szdmviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kdtelezettségeinek sajétossagairol sz6l6 215/2000. (Xil. 11.) Korményrendeletben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az lizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen TOP 8 T6kevédett Szarmaztatott Alap mellékelt 2013. évi éves beszamoldjahoz kapcsolddd, 2013,
december 31-i forduldnapra vonatkozé lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelGs az lzleti jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és
kényvvezetési kotelezettségeinek sajdtossagairdl sz8lé 215/2000. (XIl. 11.) Kormdnyrendeletben foglaltakkal Gsszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felel6sséglink az lizleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozd éves beszamold
Osszhangjdnak megitélése. Az (izleti jelentéssel kapcsolatos munkank az (izleti jelentés és az éves beszamolé 6sszhangjanak
megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodé nem auditélt szamviteli nyilvantartasaibd! levezetett

informaciok attekintését.
Véleményiink szerint a Raiffeisen TOP 8 Tékevédett Szarmaztatott Alap 2013. évi {izleti jelentése a Raiffeisen TOP 8
T6kevédett Szarmaztatott Alap 2013. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 24.
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Raiffeisen TOP8 Tékevédett Szarmaztatott Alap

eft eft

2012. 2013.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkézék ] o]
I. Ertékpapirok 0 o

1 Enékpapirok 0 0

2 Erékpapirok értékkilonbozete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbél 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkézok 1531 254 1457 967
I. Kévetelések o ]

1 Kovetelések 0 o]

2 Kévetelések értékvesztése () 0 0

3 Kilf. pénzéridkre sz6l6 kdv. ért. kiilénb. 0 0

4 Forintkdvetelések ériékelési kislonb. 0 o]

Il. Ertékpapirok 20 922 30 940

1 Erékpapirok 20181 30 260

2 Ertékpapirok értékkiilénbszete 741 680

a kamatokbdl, osztalékbsl 485 339

b egyéb ' 256 341

IH. Pénzeszkdzdk 1510 332 1427 027

1 Pénzeszkdzok 1510332 1427 027

2 Valuta, devizabetét értékelési kiilénb. 0 0

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 25 385 15093
1 Aktiv idébeli elhatdroldsok 25385 15093

2 Aktiv idébeli elhatdrolasok ért. veszt. (-} 0 0

D /' Szarmaztatott lgyletek ért. killénb&zet 209 445 326 134
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1766 084 1799 194
E / Sajat toke 1758 731 1 788 899
I. Indulé toke 1797 130 1745 500

T Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 1943 400 1950 940

2 Visszavésdrolt bef.jegyek névénéke (4 -146 270 205 440

ll. Tékenévekmény -38 399 43 399

1 Visszavés. bef. jegyek bevondsi ért.kil. 2171 1590

2 Ertékelési kilénbézet tartaléka 210186 326 814

3 EldzS évek eredménye -243 687 250756

4 Uzleti év eredménye 7 069 34249

F / Céltartalékok o o
G / Kotelezettségek o 0
I. Hosszl lejaraty kotelezettség o (o]

ll. Révid lejaratd kételezetség o (]

. Kilf. pénzértékre sz. két. ért. kisl. o o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 7 353 10 295
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1766 084 1799 194

Budapest, 2014, aprilis 24.

Balogh Andras Véradi Zoltan
" az Alap képviseletében
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Raiffeisen TOP8 Tékevédett Szarmaztatott Alap

eft

Eredménykimutatas 2012. 2013.
december 31. december 31.

1 Pénzigyi miveletek bevételei 175 897 113 847

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 116772 92 525
i Egyéb bevételek 5268 3153
IV MUké&dési kdltségek 29911 33272
V Egyéb raforditasok 0 0
VI Rendkiviili bevételek 0 0
VH Rendkiviili raforditasok 0 0
Vill Fizetett, fizetendo hozamok 41 551 25 452
IX Targyévi eredmény -7 069 -34 249

Budapest, 2014. dprilis 24.

Balogh And?’(ﬁ Véradi Zoltan
az Alap képviseletében




Raiffeisen TOP8 Tékevédett Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet

a 2013. december 31-ével végzédé Gzleti évre

1. Albrls 3ol o ol 'kal‘iil , y k

A TOP8 Tékevédett Szdrmaztatott Alap [tovdbbiakban: Alap) 2011. jolius 7-én kerilt nyilvantartasba vételre o PSZAF-ndl.
Az indulé t8ke sszege névértéken 1.926.390 e Fi, a jegyzés ériéke 1.921.750 e Ft.

A befektetési jegyek névértéke: 10.000 Fr '

A PSZAF haidrozatszama: KEI-367/2011.

Az Alap hatérozott futamideiji, lejérata: 2014.jolivs 11.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddia all.

Auszirigban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgaltatsk.

Az Alap, kénywizsgdlattal aldtdmaszioft éves beszamolsjat és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetésége a kévetkezs: https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokérda u. 25.
Véradi Zoltan 1111 Budapest, Barték Béla Gt 20.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgélatra kételezett.

Kénywvizsgdls: RSM DTM Audit Kft 1138 Budapest, Faludi uv.3.
2161 Csoméd, Napsugdr u. 28.
Regszdm: 005847

Igazolvény szadm: 005881

Kijeldlt kénywvizsgdld: Kozma Attila

A szamviteli szolgéltatds kérébe tartozé feladatok
1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

163363

iranyitasaért felelds személy: Liebszier Ménika

NGM regisziracios szdm:

2. Befektetési politika

Az Alap nyilvénos forgalombahozatal dtjén létrehozott nyflt végi, hatdrozott futamidejti, szérmaztatott tgyletekbe befekiets befektetési alap.

Az Alap befektetési jegyei az Alap futamidejének vége elét is visszavalthatok.

Az Alapkezeld az 6sszegyiitétt 16két folyamatos hozamot biztosité befektetési eszkszékbe (tilnyomd részt bankbetétbe) fekteti. Ezen felil a mogbttes termékek
teljesftményébd, a fizetési igéretben szereplé médon vald részesedés biztositasa céliabél az Alap hatdrozott futamidejl derivativ lgyletet két. A portféliéban
a t8kevédettséget biztosité eszkézék varhatéan a Raiffeisen Bank Zrtnél elhelyezett bankbetétekbél tevédnek ssze.

Az Alapkezeld olyan nyilt végi szarmaztatott alapot hoz létre, amelyen keresztit a Befekteték tgy részesedhetnek az egyedi bluechip részvények
teljesitményebdl, hogy az igy létrehozott szarmaztatott alap befekietési politikajéval biztositia a befektetési jegy névértékének megfeleld

t8kének az Alap lejgratakor torténé visszafizetését.

Az Alap célia, hogy lehetéséget nydjtson a befektetdknek arra, hogy a tajékoztatéban megnevezett részvények ényébdl ré dien a befektetési
jegyek névértékének 100%-os lejaratkori visszafizetése mellett. Az Alapkezelé a ke és hozamkockdzat csékkentése érdekében az Alap mindenkori sajat
18kéjének jelentds, esetleg 100%-ot elérs hanyadat tervezi kamatozé eszkéz8kbe, azon beliil is elsésorban bankbetétbe fektetni. A fennmaradé részbél

vagy jévébeli kotelezettség ellenében (swap vagy opciés iigylet keretén beliil) szdrmazékos eszkézdket vésdrol. Cél, hogy a befektetdk a mdgbttes termékeknek
a fizetési igéretben meghatdrozott médon szamifott hozamdbdl részesedienek. Az Alep a tajékoztatéban meghatérozott hozamfizetési napokon

teljesitményrészesedést fizet a megfeleltetési napokon befektetési jeggye! rendelkezé tulajdonosok részére. Az Alap a befektefési politikéjo alapjén

t6kevédelmet igér az Alap lejaratakor befektetési jeggyel rendelkezd tulajdonosok részére a befektetési jegy névériékének visszafizetése formdigban.
Az Alapkezeld a jegyzés sordn 8sszegyiitstt 16két a letétkezelénél helyezi el lekatétt betét formajaban olyan feltételekkel, hogy az Alap futamidejének
elteltével o t6ke visszafizeiését a betét 8sszege biztositsa. Ez biztositia a fizetési igéretnek azt a részét, hogy a befektetési jegyek arfolyama az Alap lejdratakor

el fogja érni a befektetési jegyek névériékét. A rogzitett hozam és a teljesitményrészesedések biztositasa végett az Alapkezelé az Alap nevében opcids vagy

swap Ugyletet két, mely révén a szérmaziatott igylet partnere véllalja a fizetési igéret emlitett részéeiben szerepls feltételekért vals helytallast.
Az Alap a befektetéseit magyar forintban nevesftett eszkézékben kivéanja tartani, a befektetési politikdja szerint nem széndékozik 30% feletti mértékben egyéb

devizanemben befektetni. Igy a befektetsk nem szembesilhetnek kiemelkeds mértékben egy kilféldi deviza arfolyamkockdzataval.

A portfélié lehetséges elemei a kévetkezék:
1. ldtraszélé illetve lekstott bankbetétek
2. Allampapirok
A) @ magyar vagy kiilféldi dllam altal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd allampapirok, igy tsbbek kézst a diszkont kincstarjegyek, kamatozé kincstariegyek

illetve valtozé kamatozast dllamkstvények

B} az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mds tagéllaménak jegybankia dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok : devizabelfsldi és devizakilféldi tarsasagok dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
melyek megfelelnek a 2001. évi CXX. térvény a t8kepiacrél 275 §-6ban foglalt feltételeknek.

4. Szérmaztatott Ugyletek: amelyek értéke az alapjéul szolgdlé befektetési eszkéz, deviza vagy referenciaréta értékété! fiigg és énalls kereskedés

targyat képezi (derivativa).

1711 oldal




3. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatasait a Szamvitelrsl szélé 2000, évi C térvény {Szt.), a Tékepiaci térvényrdl szélé 2001, évi CXX. tv. llletve a befektetési alapok
beszamolokészitésérél a 215/2000. (XiL.11). Korm. rend. eléirasaival és a Magyarorszégon dltalanosan elfogadott szamviteli elvekkel Bsszhangban késziti.

Az Alap ketiSs kénywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a cashflow kimutatds.

Az Alap az ellenérzés és énellendrzés sorén megallapitott, az elézé év éves beszdmoldjaban elkévetett jelentssebb Gsszegii hibanak tekinti azokat, amelyek
meghaladidk az ellenérzstt izleti év mérlegféssszegének 2 szazalékdt, illetve, ha a mérlegféssszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millis forintot,

akkor az 1 millié forintot.
Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds ésszegi hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia a sajét téke 20%-4t.

Az Alap f8bb szamviteli iranyelveinek 8sszefoglaldsat és az ériékelési eljgrésokat az aldbbiakban mutatjuk be.
3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt} kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2014. janudr 31.

3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap Szamviteli politikajaban régzitettek
az iranyadéak.
Az Alap az eszkézeird| részlefes nyilvantartast vezet, az értékpapirok ériékelése az Alapkezelési szabdlyzatanak megfelelden tarénik.

Az éntékpapirok nem realizdlt arfolyam kiilonbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleniil a t6kensvekménnyel szemben keriil elszémoldsra.

A portfélié értékelésének elvei:

Latra 52616 betét (folyészamla

A nettd eszkdzériéket a ldtra sz6l6 betétek kapesdn oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezel T napon likviddlng.
Lekotstt betét

A lekotott betétek 8sszegét a T napig felhalmozott kamatok ésszegével meg kell névelni.

Diszkont betét

Fix kamatozasy instrumentum, amelynek a mindenkori aktudlis piaci értékét az adott napi zéré kupon szintek hatdrozzék meg.
Szdrmaztatott Uigyletek

Az Alapkezelé az Alap nevében szdrmaziatott gyletet kizarélag az Alapkezelési Szabdlyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése
érdekében kéthet befektetési eszkdzre. Tézsdén kivili szarmaztatott igyletek:

1. Hatéridds vételi megallapoddsok

A hatdridss vételi megdllapodasok T napi eszkézértéke a mégéttes instrumentum meghatdrozott T napi piaci értékének és a hatdridds megadllapodésban
szerepld vételi arfolyam T napra vonatkozé jelenértékének a kilsnbszetével egyezik meg.

2. Hatéridés eladdsi megdllapodasok

A hatdridés eladdsi megdllapodasok T napi eszkézértéke a hatdridés megdllapoddsban szerepld eladési drfolyam T napra vonatkozé jelenértékének és
a mégéties instrumentum fentiek alapjdn meghatdrozott T napi piaci értékének kiilsnbszetével egyezik meg.

3. Opcits, csereiigyletek, egyéb szdarmaztatott iigyletek

Amennyiben t8bb ar is elérhetd egy t6zsdén nem kereskedett tigyletre, akkor a téjékoztatéban meghatdrozoft sorrend szerint kel figyelembe venni az érakat.

A szarmaztatott gyletek évvégi értékelésekor az Ugylet piaci értékének dsszegét kell ériskelési killonbszetként elszamolni az értékelési kildnbazet

tartalékdval szemben. Az érickelési kiilénbézet minden értékelés alkalméval elszamoldsra keriil a fékanyvi szémldkon.

T8zsdére bevereiett ériékpapirok

AJ Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén amennyiben a t6zsdén az adott énékpapirra netté arfolyamon torténik jegyzés és igy az arfolyam nem
tartalmazza az el6z6 kamatfizetés 6ta o T napig felhalmozott kamat 8sszegét, igy az adott értékpapir piaci értékének meghatérozasakor az utolsé
kamatfizetésts| T napig felhalmozott kamat sszegét hozzd kell adni az értékpapir nefté drfolyamériékéhez. Amennyiben a tézsdei arfolyam az utolsé
kamatfizetés éta felhalmozolt kamatokat tartalmazza, de T t3zsdenapon forgalom nemvolt, akkor az utolsé tézsdei dtlagarfolyamot az utolsé forgalmi nap
és a T nap kézét felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

B} Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szerepld dllampapirok éngkét az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vateli és legjobb eladdsi arfolyam
szdmtani dflagaként meghatdrozott kézép arfolyam alapjén kell szamitani {idéardnyos felhalmozott kamattal névelve).

A szdmitashoz az értékelés napijdn - vagy annak hianydban az ériékelést megelézs, ahhoz legkdzelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

C) Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé futamidejis allampapirok T napra vonatkozé
arfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapijdn, kétvények esetében az idéardnyos kamattal névelve kell értékelni.

A 92 napndl hosszabb hétralévs futamidejl allampapirok T napra vonatkozé drfolyamdt az utolsé tézsdei netté étlagdrfolyamon, az idéardnyos -
T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

D} Az egyéb t6zsdén jegyzett értékpapirok esetében az utolsé 16zsdei netté dflagérfolyamot kell alkalmazni, a T napig felhalmozott kamattal névelve

kell értékelni.
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Izsdére be nem vezetett, nyilvdnos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok

A Tézsdére, azaz a BETre, be nem vezetett, de valamely kiilfsldi t6zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis
adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi zaré arfolyamon kel értékelni.

A semmilyen 15zsdére be nem vezefett, nyilvanos énékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok piaci értékét az adoft értékpapirok legfébb masodiagos
piacénak tekinthets OTC piacon kézzétett T-1 napi zaréérfolyam, ennek hianyéban atlagérfolyam alapijén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
Amennyiben T-1 napra arfolyamkézlés nem hozzaférhets, a szamitasokat az utolsé napi zdrédrfolyam illetve ha az nem hozzdférhets a beszerzési netté
arfolyam alapjén kel elvégezni. Ha az ériékpapirokra netté arfolyamot kézslnek illetve ha oz értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté Grfolyam alapjdn
keril kiszdmitasra, Ggy az adott értékpapirok piaci ériékének meghatarozésakor a t napi g felhalmozott kamatot hozzakell adni a netté arfolyamériékhez.
A t5zsdére be nem vezetett, kevesebb mint 91 napos hatralévé futamideji Magyar Allam ltal kibocsatott diszkont kincstarjegyek T napra vonatkozé

az AKK 3 hénapos referenciahozama alapién kell kiszémitani.

Az dllamkétvények vételekor @ megvasarolt kamatot bevételt csskkents tételként kényveliitk el. Az eladdskor az eladoft kamat bevételként

jelentkezik. Az év végi Gtértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kiilsnbézethd! szérmazé t8kendvekményre kényveljik az értékpapirok
értékkildnbdzetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5§ {8)

bekezdésével 8sszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjan az iizlefi év mérlegfordulénapién fenndllé és a mérlegkészités idSpontjdig pénziigyileg
nem rendezett, hdrom hénapon 16li lejérati kivetelésné! (ideérive o hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kiveteléseket, a kélesdnként,
az elélegként adott Ssszegeket, tovabba o bevételek aktiv idébeli elhataroldsa kzstt lévé kévetelésjellegi tételeket is), azok keletkezésekor

ériékvesztést kell elszamolni
- a mérlegkészités idépontiaban rendelkezésre 4llé informdciék alapjén - a kévetelés kanyv szerinti értéke és a kévetelés varhatéan megtériild 8sszege

- veszteségjellegl - killsnbézet 8sszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a kiilénbézet taridsnak mutatkozik és jelentds dsszegi.

A befektetési jegyek eladésa és visszavdliasa a kezelési szabalyzatban eléirtak szerint trténik.

A forgalmazds névériékben az indulé 18két, a befeketési jegyek névértéke és folyé dra kézti - az értékelésbél adéds - killsnbszet a tékendvekményt valioziatia,
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4. A mérleghez kapesolédd megjegyzések

4.1. Informécick az Alap portfélisjars!

Az ériékpapirok zaré dllomdnya az év utolsé kereskedési napjan érvényes értékpapir érfolyamon kerilt kimutatasra.

A/ Allamkétvények
Beszerzési Meérleg szerinti
Eriékpapir . Devizanem érték e Fiban Ert.kil. egyéb Ert.kil. kamat érisk e Fiban
2014/D MAK HUF 14127 197 339 14 663
Osszesen: 14 127 197 339 14 663
B/ Diszkont kincstarjegy
Beszerzési Mérleg szerinti
Eriékpapir Devizanem ériék e Frban Ert.kil. egysb Ert.kil. kamat ériék e Ftban
D140625 HUF 16 133 144 0 16 277
Osszesen: 16 133 144 o 16 277
C) Szarmaztatott igyletek
Nomindlis Eriékelési
Swap iigyletek Devizanem ériék eftban kiilsnbozet
Swap iigyletek névértéke HUF 1 425 000 284 511
Lejarata: 2014.07.11
Meérleg szerinti
Vételi opcick Devizanem Beszerzési Erték Ert.kil. kamat Ert.kil. egyéb ériék e Ftban
TOP8 CALL HUF 127 847 0 <110 496 17 351
TOP8 CALL V2 HUF 134 847 0 -110 575 24272
Opcié lejérata: 2014.07.11 262 694 [ -221 071 41 623
Pénzeszkézok 2013.12.31
Beszerzési Ertékelési Mérleg szerinti
Létra 52616 bankbetétek Devizanem érték eFt-ban kiilsnbozet Ssszeg eFtban
Folyészdmla HUF 2027 0 2027
Lekotstt betét HUF 1425 000 0 1425 000
Osszesen: 1 427 027 o 1427 027
4.2. Elhatéroldasok részletezése
Aktiv idébeli elhatdrolds (adatok eFtban) 2012.12.31 2013.12.31
Folyészamla kamat elhatéroldsa 41 o]
Lekétstt betét kamat elhatdrolasa 25 344 15 093
Osszesen 25 385 15 093
4.3. Egyéb informdcidk
Az &t évnél hosszabb idejl kotelezettségek: Hitelfelvéte! nincs
Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.
Az Alap a befektetési politikdja alapjén tékevédelmet igér az Alap lejératakor befektetési jeggyel rendelkezé tulajdonosok részére.
Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem véllalt garanciat és kezességet.
4.4. Az eredménykimutatdshoz kapesolédé megjegyzések
Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjén késziti az eredménykimutatdsét.
Pénzigyi miiveletek bevételei részletezése (eFtban)
2012. 2013.
Lektétt betét kamat 126 618 83 250
Kapott kamat értékpapir 2290 1435
Kapott opciés dif 43 663 27 095
Ertékpapir értékesités arf.eredmény 346 98
Folyészémlakamat HUF 2 980 1969
Osszesen 175 897 113 847
Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése (eFt-ban)
2012, 2013.
Swap ligylet negyedéves dij 116772 92 525
Fizetett opciés dif 0 o
Osszesen 116 772 92 525

A pénziigyi miiveletek bevételei és réforditdsal kézétt mutatia ki az Alap a swap iigyleteinek hatdsét. 2012-ben ezen iigyletekbé| 9.846 eFt nyereség, mig

2013-ban 9.275 eft veszteség realizdlédott. Az opcids iigyletek eredményhatdsa 2012-ben 43.663 e Ft nyereség, mig 2013-ban 27.095 e Ft nyereség volt.
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Egyéb bevételek részletezése (eFi-ban)

A mikédési kéltségek részletezése (eFt-ban)

2012. 2013.
Jegyzés és visszavaltés dija 5268 3153
Osszesen 5268 3153
2012. 2013.
Alapkezeld kéltsége 29911 33272
Osszesen 29911 33 272

Az Alapkezelé dtvéllalia az Alap mitkddésével kapesolatos 6sszes koltséget, melyet az alapkezelési dijban érvényesit.

A 2013, évi kénywvizsgélati dij 8sszege brutté 417,8 e Ft amelyet a fentiek alapjan az Alapkezelé szintén az alapkezelési difban érvényesit.

Rendkivili bevételek és réforditdsok sem 2012-ben sem 2013-ban nem voltak.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezdség alak k b
A sajat t8ke részletezése 2012,
december 31.
L. Indulé toke 1797 130
a) Kibocs.bef.jegyek névértéke 1 943 400
b} Visszavés.bef jegyek névériéke -146 270
1. Tokendvekmény -38 399
1. Visszavas.bef.jegyek bevondsi ért.kiil. 2171
2 Erigkelési killonbszetbsl 210186
3. Elzd évek eredménye 243 687
4 Uzleti évi eredmény -7 069
Sajat toke 1758 731

eftban
2013.
december 31.

1745 500
1 950 940
-205 440
43 399
1590

326 814
250756
-34 249

1788 899

Az Alapkezel$ dltal az alap befektetési jegyei utdn a toke megévdsdra tett igéret 5sszege 1.745.500 e Ft.

6. Az éves beszéamolé és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmolé 2014. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfélié jelentés szamai 2014.

els6 forgalmazasi napjdn, mint nyité érték keriltek meghatdrozdsra a 2013. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok alapjan.

A kételezettségek kozét is megjelennek az elsd, mér 2014. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges

2013. évi kéliségek és kdtelezettségek keriilnek elszémoldsra, melyek janudr 3 1-ig ismertté valtak. Az ebbél adédé eltérés 270 e Ft

Beszdmold NEE szémitds Kiilnbézet [eFt-ban)

Saijdt t6ke / Netté eszkdzérték 1788 899 1788 819 -80
Kiildnbdzet tételesen:

Szdrmaziatott Ugylet ért.kilénb. 326134 326134 o]
Ertékpapirok 30 940 30945 5
Pénzeszk&zok, bankbetétek 1427 027 1 442 305 15278
Kévetelések és akiiv elhat. 15093 (o] -15 093
Kotelezettségek és passziv elh. -10 295 -10 565 270

A folyészdmla és a lekététt betétek elhatarolt kamata a NEE szémitdsban a pénzeszkézok és a kévetelések kézét szerepel, a beszamoléban pedig az

akiiv elhatdrolasok kézétt kerilt kimutatdsra. Az elsd forgalmazdsi napig és a 2013.12.31-ig esedékes kamatkilonbézet &sszege 185 e Fi.

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2014. év elsé forgalmazasi napijgig esedékes kamatot fartalmazza, mig a beszémoldban

a 2013.12.31-ig esedékes kamat 8sszege szerepel. Az ebbdl adédé kiflonbség 5 e Ft.
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Mutaték:  (léasd 1. sz. melléklet!) 2012.12.31 2013.12.31

1. Befektetett eszkézék az Ssszes eszkz6khéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézsk az ésszes eszkézokhsz 88,14% 81,87%
3. Sajdt idke ardnya az ésszkételezetiséghez + sajét i6kéhez 99,58% 99,43%
4. Hossz lejdrati kételezettségek
a/ a HIK + sajdt t6kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt t8kéhez 0,00% 0,00%
A "likviditasi jelentés" a 2. sz. melléklett falhaté
A "cash-flow" ki as a 3. sz. mellékletben talalhaté

A "portfélié jelentés értékpapiralapra" a 4. sz.

Budapest, 2014. aprilis 24.

/

Bald 3 Véradi Zoltan
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekietett eszkézék az Ssszes eszkézokhéz

0,00% Befekteteft eszkéz

Osszes eszkéz

2. Forgdeszkézék az ésszes eszkézékhéz

81,87% Forgéeszkéz+Aktiv id8beli eth.

Osszes eszkéz

3. Sajéit idke ardnya az Ssszkételezefiséghez + sajdt tékéhez

99,43% Sajat tske

Forrésok sszesen

4. Hosszu lejératy kételezettségek
a/ aHIK + sajdt tékéhez
b/ a sajdt t6kéhez

a/
0,00% Hossz{ lejdratd kételezettségek
Hosszd lej. két. + Sajdt t5ke
b/
0,00% Hosszd lejaratt kételezettségek
Sajat 16ke

Budapest, 2014. &prilis 24.

[¢]
1799194

1 473 060
1799194

1788 899
1799 194

0
1788 899

0
1788 899

o) Wl

Balogh André Varadi Zoltan
Az Al zp képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés az alapra 2013.
eftban
1. Hiteléllomany & étel ]
eFtban
. K&ltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 22977
Elszamolt Elhatdrolt/szalliték
Alapkezeld ksltsége 33272 10295 22977
Bssz: 33272 10295 22977
1l Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajdt tSke 1788 899 eFt-ban
ill. %-ban
lddszak nyitéallomany Idészak zérédllomdny
Vagyonelem Megoszlas
1510332 1427 027 79,77%
Folydszamla 65 332 2027 0,11%
Bankbetétek 1 445 000 1425 000 79,66%
Id8szak nyitodllomény |d8szak zarédllomény
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamkatvény [+ ] 20 922 [+] 14 663 0,82%
2014/D MAK 0 20922 0 14 663 0,82%
Id8szak nyitéallomény ldészak zérédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Diszkont kincstarjegy [} o o 16 277 0,91%
D140625 0 0 0 16277 0,21%
Idészak zarédllomany Id8szak zarédllomdny
Vagyonelem 6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. 18zsdén kiv. ép. Megoszlas
Vételi opcié o 50 046 [+] 41 623 2,33%
TOP8 CALL 0] 20 091 0 17 351 0,97%
TOP8 CALL V2 0 29 955 ¢} 24272 1,36%
ldészak nyitodllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Swap érték 159 399 284 511 15,90%
Aktiv elhatarolasok 25 385 15 093 0,84%
Osszesen 1766 084 1799 194 100,58%

Budapest, 2014. dprilis 24.

O

Balogh Andra!
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas
(MOk&dési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) =
. Elszémolt amortizdcié +
. Elszamolt értékvesziés és visszairds +
. Elszémolt ériékelési kisldnbézet £
4.a. Elszamolt értékelési kiilénbozet korrekeid +
5. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilonbszete
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaliasanak eredménye +
8
9

BWw N

. Befektetett eszkdzok dllomanyvdltozésa +
. Forgéeszkézok dllomdnyvéltozdsa
9.a. Enékpapirok dllomanyvaliozésa +
10. Révid lejaratd kételezetiség dlloményvéltozésa +
11. Hosszi lejarati kételezettségek dllomdanyvdltozasa +
12. Aktiv idébeli elhatdrolasok dllomdnyvdliozdsa =
13. Passziv idébeli elhataroldsok dlloményvdltozasa +

1. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszksz-valtozas

14. Ingaflanck beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Enékpapirok eladdsa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

Ill. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas

20. Befekietési jegy kibocsatds +

21. Befektetési jegy kibocsétds sorén kapott apport -

22. Befektetési jegy visszavdltasa (és kibocsataskori diszkont hatds) -
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kéleson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlesdn torlesziése -

26. Hitel, illetve kélcsén utdn fizetett kamat -

V. Pé k&zok valtozasa (21£lizlil sorok) *

Budapest, 2014. éprilis 24.
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4. sz melléklet

Portfélié jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve;
Letétkezelb neve:

Raiffeisen TOP 8 Tokevédett Szarmaztatott Alap, 1111-461
Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napi
Forint
Targynap (T): 2013.12.31
Sajat téke (Ft.): 1788 818 781
Egy jegyre jutd NEE: 10 248,174053
Darabszam: 174 550
A térgynapi nettd eszkbzérték meghatdrozdsa:
. KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Erték (eFt) Y%
Osszeg/Erték (eFt) %
/2. Egyeéb kotelezettségek (Osszes): -10 565 100
Alapkezel6i dij miatt -10 565 100
Letétkezel6i dij miatt 0 0
Bizomanyosi dij miatt 0 0
Forgalm. ktg. miatt 0 0
Kodzzétételi ktg. miatt 0 0
Reklam ktg. miatt 0 0
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 0
Egyéb - nem koltség alapa - kitelezettség 0 0
I/3. | Céltartaiékok (osszes): ; | |
1/4. | Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes): | |
| Kételezettségek dsszesen: | -10 565} 100
I ESZKOZOK Osszeg/Erték (eFt) %
1. Folyoszamla, készpénz (6sszes): 2027 0,11
Raiffeisen Bank / HUF 2027 0,11
/2. | Egyéb kovetelés (dsszes): 0 0
0 0
11/3. Lekotétt bankbetétek (6sszes): Bank Futamido 0 0
11/3.1. Max. 3 ho lekétésii (sszes): 0
/3.2 3 honap.nal hosszabb iekodtési 1425 000 79,19
(0sszes):
Raiffeisen Bank / HUF 94 1 425 000 79,19
Megn. Devizanem Névérték Osszeg/Erték (eFt) %
11/4. | Ertékpapirok (6sszes): 30 945 1,73]
X |
/4.1, Allampapirok (6sszes): 30 945 1,73
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 14 668 0,82
2014/D Magyar . HUF 14 000 000 14 668 0,82
11/4.1.2. l Kincstarjegyek (0sszes): 16 271{ 0,91
D 140625 HUF| 16 500 000 16 277 0,91
Egyéb jegybankképes ép.
11/4.1.3. (Bsszes): 0 0
1l/4.1.4. Kilféldi allampapirok (6sszes): o 0
Gazdalkodoi és egyéb
lii4.2. hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0
4.2.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): ] 0
W/4.2.2. Kulfoldi kétvények (Osszes): 0 0
1/4.2.3. | Tézsdén kivilli (6sszes): 0 0
11/4.3. | Részvények (6sszes): | I | | 0} 0
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11/4.3.1. ] Tézsdére bevezetett (Osszes): 0 0
11/4.3.2. | Kilféldi részvények (6sszes): 0 0
1114.3.3. | Tézsdén kivuli (dsszes): 0 0
I1/4.4. | Jelzaloglevelek (8sszes): | | | - | of 0
Ii/4.4.1. | Tézsdére bevezetett (dsszes): 0 0
Ii/4.4.2. | Tézsdén kiviiii (sszes): 0 0
11/4.5. ] Befektetési jegyek (8sszes): | | | | 0} 0
1/4.5.1. | Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0
1/4.5.2. | Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0
11/4.6. | Karpotiasi jegy (8sszes): 0
(I/5. éktlv |dc?bell elhatarolasok 15 278I 0,85
(Osszes):
D1948008 Letét felh. 15278 0,85
TOP8 HUF Folyészamia 0 0
Szarmaztatott tgyletek
He. értékelési kilonbozete: 326 134 18,12
S1943733: IRS/CCS 148 771 8,27
S1943736: IRS/CCS 135 740 7,54
TOP 8 CALL 17 351 0,96
TOP 8 CALLv2 24 272, 1,35
l ] Eszkézék dsszesen: | 1799 384] 100}
e -
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RAIFFEISEN TOP 8 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013.

I A Raiffeisen TOP 8 Tékevédett Szérmaztatott Alap dltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen TOP 8 Tékevédett Szarmaziatott Alap
Lajstrom szdma: 1111-461

Alapkezels neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezelé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kdnywvizsgdléd neve: RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft., Kozma Attila
Székhelye: A 1138 Budapest, Faludi v. 3.

Elszamolas napja: T+3 napon

Tipusa: nyilvénos, nyiltvégi értékpapir alap

BAMOSZ kategéria: t6kevédett szarmaztatott alap

Futamideje: 3év

Lejérat napja: 2014.07.11.

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé az Alap jegyzése soran Ssszegyiijttt t6két folyamatos hozamot biziosité befektetési eszkdzbe (tilnyomé részt
bankbetétbe) fekteti. Ezen felil a Mégéttes Termékek teljesitményébél, a Fizetési igéretben szerepls médon valé részesedés biztositasa
céliabdl az Alap hatérozott futamidejii derivativ igyletet kit. A portfoliéban a t6kevédetiséget bizfosité eszkézok vérhatéan a Raiffeisen
Bank Zrtnél elhelyezett bankbetétekbd| tevédnek dssze. Az Alapkezeld olyan nyilt végi szarmaztatott alapot kivén létrehozni, amelyen
keresztil a BefekietSk Ugy részesedhetnek egyedi blue-chip részvények teliesitményébdl, hogy az igy létrehozott szérmaztatott alap

befektetési politikéjaval biztositia a befektetési jegy névértékének megfelelé 15kének az Alap lejératakor t6riénd visszafizetését.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkézériékének alakulésa( fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam valtozas Nettd eszkozérték A ref. Index hozama
2013. december 31. 4,64% 10 250,08 Ft 1789 150 946 Ft -
2012. december 28 5,09% 9795,10 Ft 1760 307 446 Fi -
2011. december 30* -6,80% 9 320,34 Fi 1782729 359 Ft -

* az Alap 2011. jilius 07+ induldsaté!| szamitva

A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévdbeni hozamaival. A kézslt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb iddre

vonatkoznak.
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RAIFFEISEN TOP 8 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013,

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSO KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kod | Névértek | Eszkoz érték | %

Atruhazhaté értékpapirok 20 929 600 1,19
2014/D MAK HUF HU0000402516 20 000 000 20 929 600 1,19
Banki egyenlegek 1 695 435 259 96,41
Betét - HUF HUF 1 445 000 000 82,17
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 25652 764 - 1,46
Folydszamla - HUF 224 782 495 12,78
Kovetelések 50 045 655 2,85
Hataridds igyletek 50 045 655 2,85
Egyeb eszkozok 158 085 0,01
Egyéb kovetelések 158 085 0,01
Osszes eszkoz 1766 568 599 100,35
Kotelezettségek -7 921 093 -0,45
Egyéb kotelezeftségek -7 921 093 0,45
Netto eszkézérték 1758 647 506 HUF

Unitok szama 179713

Egy jegyre juté netté eszkézérték 9 785,866943 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okais

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2013. janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épiil, addig a portfolié jelentés szamai

2013. elsd forgalmazdsi napjén, mint nyité ériék keriliek meghatérozédsra o 2012. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok

alapjén. A kételezetiségek kézstt is megjelennek az elsé, mar 2013. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a #ényleges 2012. évi ksltségek és kételezetiségek keriilnek elszdmoldsra.

Beszamold NEE szdmitds Kiildnbézet (eFt-ban)

Sajat t6ke / Netd eszkdzértsk 1758731 1758 648 -83
Kiilénbdzet tételesen:

Szdrmaztatott ligylet ért.kiilonb. 209 445 209 445 0
Eriékpapirok 20 922 20929 7
Pénzeszkdzdk, bankbetétek 1510332 1535985 25 653
Kovetelések és aktiv elhat. 25385 52 25 333
Kotelezettségek és passziv elh. 7 353 7 763 -410

Az 8sszehasonlithatésag érdekében o NEE kimutatdsban a pénzeszkdzok kéztt szerepld swap folyészamla zard ériék kiemelésre keriilt,
mivel a beszémoléban ez az ériék a pénzeszkszakis! elkilénilten, a szérmaztatott igyletek ériékelési kilonbozeteként keriilt kimutatdsra.
A folyészamla és a lekststt betétek elhatarolt kamata a NEE szamitdsban a pénzeszkdzok és a kovetelések kézott szerepel, a
beszamoléban pedig az aktiv elhatéroldsok kszst kerilt kimutatdsra. Az elsd forgalmazési napig és a 2012.12.314g esedékes
kamatkilénbozet Gsszege 320 e Ft. A kamatozé ériékpapirok esetén a NEE kimutaids a 2013. év elss forgalmazési napjdig esedékes

kamatot tartalmazza, mig a beszémoléban a 2012.12.31-ig esedékes kamat &sszege szerepel. Az ebbé| adéds kilénbség 7 e Ft.
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RAIFFEISEN TOP 8 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2013,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISINkéd |  Néverték | Eszkéz érték _I %
Atruhdazhaté értékpapirok 30 944 787 1,73
2014/D MAK HUF HUOO00402516 14 000 000 14 667 702 0,82
D140625 HUF HUO000519525 16 500 000 16 277 085 0,91
Banki egyenlegek 1 442 304 489 80,63
Betét felhalmozott kamat - HUF 1440277 188 80,52
D1948008 Betét HUF ' 1 425 000 000 79,66
D1948008 Letét felh. kamat HUF 15277188 0,85
Folyészamla - HUF 2 027 301 0,11
TOP8 HUF Folydszamia felhalmozott kamat HUF 244 0,00
TOP8 HUF Folydszamla zaré érték HUF 2 027 057 0,11
Kovetelések 326 134 536 18,23
Hataridés igyletek HUF 41 623 219 2,33
SWAP HUF 284 511 317 15,90
Osszes eszkéz 1799 383 812 100,59
Kotelezettségek -10 565 031 -0,59
Egyéb kételezetiségek HUF -10 565 031 0,59
Netté eszkézérték 1788 818 781 HUF
Unitok szama 174 550
Egy jegyre juté netté eszkézérték 10 248,174053 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2014. januér 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfolié jelentés szamai
2014. elsé forgalmazasi napjan, mint nyité ériék keriltek meghatdrozdsra a 2013. évi utolsé forgalmazési napi éllomanyi adatok
alapjan. A kételezetiségek kdzott is megjelennek az elsd, mér 2014. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves
beszamoléban a tényleges 2013. évi kdltségek és kotelezetiségek kerilnek elszamolasra, melyek januér 31-ig ismertté valiak. Az ebbdl

adédé eltérés 270 e Ft

Beszamold NEE szdmitds Kilénbozet (eFt-ban)

Sajat t6ke / Nettd eszkézériek 1788 899 1788819 -80
Kiilsnbdzet tételesen:

Szdrmaztatott igylet ért.kilénb. 326134 326 134 0
Ertékpapirok . 30 940 30 945 5
Pénzeszkdzdk, bankbetétek 1427 027 1 442 305 15278
Kdvetelések és aktiv elhat. 15093 0 -15 093
Kételezettségek és passziv elh. -10 295 -10 565 -270

A folydszdmla és a lekstott betétek elhcférolf kamata a NEE szdmitdsban a pénzeszkézék és a kévetelések kdzétt szerepel, a
beszdmoléban pedig az aktiv elhatdroldsok kézétt keriilt kimutatdsra. Az elsé forgalmazési napig és a 2013.12.314g esedékes
kamatkiilénbdzet Ssszege 185 e Fi.

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutaids a 2014. év elsd forgalmazési napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a

beszamoléban a 2013.12.31-ig esedékes kamat 8sszege szerepel. Az ebbél adédé kilénbség 5 e Ft.
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RAIFFEISEN TOP 8 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2013.
lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2013.01.02-dn 179713

2013. évben eladott befekietési jegyek 754

2013. évben visszavdltott befektetési jegyek : 5917

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2014.01.02-4n 174 550

Portfolié dsszesiteft nefté eszkézértéke 2014.01.02-én 1788 818 781

Egy jegyre [ufé nefté eszkézérték 2014.01.02-4n 10 248,174053

IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névertek Eszk&z erték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Mas szabalyozoft piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 30 944 787 1,73
2014/D MAK HUF HUO0000402516 14 000 000 14 667 702 0,82
D140625 HUF HUO000519525 16 500 000 16 277 085 0,91
Netté eszkézérték 1788818781 100,00

Az Alapkezeld az Alap i8kéjének tilnyomé részét betéti konstrukcidban helyezi el a Raiffeisen Bankndl, ezzel biztositia a t8kegarancidt
az Alap lejaratakor. A fennmaradd részbdl egyéb likvid eszkézt vasdrol, illetve olyan szdrmaziatott Ggyletet kdt, ami biziositia o
befekteték szdmdra a részesedést a mégéties termékek (8 nemzetkézi véllalat részvényének a kifizetési fiiggvényben meghatdrozotiak

szerinti) hozamabdl.

Az Alap 2013 végi portfolidja ennek megfelelden likvid eszkdznek mindsilé hazai dllampapiron feliil nem tartalmazott a fenti tabldzatba

sorolhaté eszkdzdket.

Az Alap jellegébd! adédéan a befekietési siratégia passziv volt az iddszak folyamdan. Mivel az alap csak passziv részesedést igér a
Tdjékoziatéban meghatdrozott mégoties termékek hozamdbdl, ezért az alapkezeld aktiv befektetési polifikat nem folytat. Az Alapkezeld
tevékenysége igy a i6ke- és hozamvédettség biztositasanak figyelemmel kisérésére korlatozddott, mivel a befekietési jegyek forgalmazasa

és visszavdltdsa ezt megkdveteli.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

2013

Pénzigyi miveletek bevételei
Lekstott betét kamat

Kapott kamat értékpapir

Kapott opciés dij

Ertékpapir ériékesités arf.eredmény
Folyészamlakamat HUF

Pénzigyi miveletek raforditasai
Swap iigylet negyedéves dij

Fizeteft opcids dij

Egyéb bevételek

Jegyzés és visszavdlias dija

A mikadési koltségek
Bankforgalmi jutalék

Alapkezeld ksltsége

Letétkezelé kolisége

Keler dij

Mérlegvizsgélat

Kényvvezetés

PSZAF dijak

Reklédm, hirdetés

Egyéb raforditasok

El6z8 évi konywvizsgdlati dij killénbszet
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili réforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkiilonbazete
Allamkétvények

- kamatokbél, osztalékbdl

- egyéb

Diszkont kincstdrjegyek

- kamatokbdl, osztalékbdl

- egyéb

Nagysdgrend: eft
113 847
83 250
1435
27 095
98

1 969
92 525
92 525
0

3153
3153
33 272
0

33272

© 0O OO0 oo o o o o

25 452
-34 249

-34 249

680
536
339
197
144

144
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Tékeszdmla véliozasai 2013. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eFt)

Vagyonelem

Id8szak nyitééllomény

Id8szak zérédllomény

Megoszlas

Folyészamla
Bankbetétek

1510332
65 332
1 445 000

1427 027
2027
1425 000

79,77%
0,11%
79,66%

Vagyonelem

Id8szak nyitédllomany

Id8szak z&rééllomény

Megoszlas

Allamkatvény
2014/D MAK

t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép.
] 20 922
0 20 922

t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép.
o 14 663
0 14 663

0,82%
0,82%

Vagyonelem

Id8szak nyitéallomény

16zsdei ép. 16zsdén kiv. ép.

Id8szak z&rééllomany

Megoszlas

Diszkont kincstarjegy
D140625

(o] (4]
0 0

18zsdei ép. t6zsdén kiv. ép.
o 16 277
0 16 277

0,91%
0,21%

Vagyonelem

Id8szak zdrééllomény

Id8szak zarédllomdany

Megoszlas

Vételi opcié
TOP8 CALL
TOP8 CALL V2

16zsdei ép. t6zsdén kiv. ép.
o 50 046
0 20 091
0 29 955

t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép.
) 41 623
0 17 351
0 24 272

2,33%
0,97%
1,36%

Vagyonelem

Id8szak nyitééllomény

Id8szak zarddllomény

Megoszldas

Swap értéek
Aktiv elhatarolasok

Osszesen

159 399

25 385

1766 084

284511

15 093

1799 194

15,90%

0,84%

100,58%

VI. Szarmaztatott iigyletek

Nyitott pozicié 2013. év végén

Lejérat ddtuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakcio irdanya| Aktudlis névérték | Deviza | Mégéttes termék
2014.07.15 opcid vételi opcié 213 195 000 HUF részvény kosar
2014.07.11 opcid vételi opcié 963 195 000 HUF részvény kosdr
2014.07.11 kamatswap - 745 000 000 HUF 3M BUBOR
2014.07.11 kamatswap - 4680 000 000 HUF 3M BUBOR

Az Alap szdrmaztaiott ligyleteit a fizetési igérete, illetve a i8kevédelem biztositdsa érdekében kdtdtte. Futamidé alatt a szdrmaziatott

gyletek névériéke a forgalomban 1év8 befektetési jegyek ardnydban véltozhat.
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Vil. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Térsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelenids véltozds nem kévetkezett be 2013-ban, 4] Uzletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott. A Térsaség igazgatésdgdnak Ssszetételében azonban t5rtént valiozds, 2013.04.30- hatdllyal Berszan Ferenc
helyett Ralf Cymanek lett az 4] igazgatésdgi tag. Személyi vdliozds a feliigyeld bizotisagban is 15riént, 2013.12.064 hatdllyal Maté

Norbert helyett Kovécs Attila lett az ij tag.

A 2013-as évben az Alapkezeld 4j alapot nem inditott, mikdzben két hatérozott futamidejii alapja (Raiffeisen Sztarvalogatott Tékevédett
Szérmaziatott Alap, Raiffeisen Foldink Eriékei Tékevédett Szarmaztatott Alap) lejart, illetve egy hatérozatlan futamideji alapja is
megszint (Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja). A Tdrsasdg december végén igy huszonegy befektetési alapot kezelt. Az év
folyamén az Alapkezels befekietési alapokban kezelt dlloménya jelentésen megnét, a 2012. év végi 156,95 milliard forintos dllomény
egy év leforgdsa alatt 204,98 milliardra emelkedett. A novekedés készénhetd volt a banki betéti ajénlatok versenyképesség-
csékkenésének, viszont ezzel egyidében hatrdltaté #ényezé volt az dllampapirok fokozédé versenyeldnye. A nyilvénos befekietési alapok

piacdn az Alapkezeld piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjén 4,59%ra csékkent a 2012. év végi 4,91%-4l.

VIll. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

Az erésddé globdlis kockdzatvéllalési kedv és emelkedd részvénydrak jellemeziék 2013 elsd negyedévét. Az FED folytatta
kdtvényvasarlasi programijét, melynek sordn jelentés mennyiségt likviditast pumpdlt a piacokra.

A globadlis névekedési kilaiasok javulgsa differencidlt maradi. Az USA gazdasdgi teljesitménye folytatta o felivelést. A kdliségvetési
megszoritdsok negativ redlgazdasagi hatdsai még nem mutatkoziak meg az elsé negyedévben, annak ellenére, hogy a janudrtd! életbe
lépd adé- és jarulékemelések hatdsdra visszaestek a lakossagi jsvedelmek. A janudrban publikél, az eléz8 negyedévrél szélé
jelentésekben a vallalati profilok emelkedtek, és a gyorsjelentések sordn a cégek javitotiak elSretekinié véarakozasaikat is. Az amerikai
gazdasdggal ellentétben az eurépai az elsé negyedévben sem judott erdre kapni. A drasztikus megszoritdsok jelentés névekedési
dldozattal jarnak, és a kilatasok tekintetében is csak mérsékelt javulds volt tapasztalhaié. Az elsd negyedév sordn Gjbdl és Gjbsl
felerésddtek a politikai-gazdasagpolitikai jellegl kockazatok (példanak okéért az olasz parlamenti vélasztdsok utdni patthelyzet).

A masodik negyedév elsé felében optimizmus és erésédé vételi kedv jellemezte a globdlis kétvény- és részvénypiacokat tovébbra is. A
gazdasagi ndvekedéssel kapcsolatos varakozdsok javultak, a likviditdsbéség adott volt, mellyel tovabbra is nyomott szinteken tartotta a
hozamokat. Mindemellett a japan jegybank monetdris lazitdst jelenté programijdrél kiderilt, hogy a szigetorszdg esetében a részvény
eszkdzoszidlyra is kiterjed. A t6zsdei arfolyamok szdrnyaltak, a kétvénypiacok erdsédtek.

A globalis fordulat majus végén kévetkezett be, amikor a FED elncke jelezte, hogy mar idén elkezdhetik kdtvényvdsarldsi programjuk
csckkentését, mellyel szikitenék a piaci likviditds mennyiségét. A részvénypiacokra a negyedév utolsé hénapja sordn gytirizédtek &t a
negativ hatdsok. A gyengilé makrogazdasdgi kildtasok és a kinai bankkézi piacokon bekévetkezé likviditasszikilés tovabb erdsitették a
pesszimista hangulatot. A fejlédé piacok teljesitménye gyenge volt a negyedév sordn, elsdsorban a kinai névekedési aggodalmak, a
bankkézi likviditasi problémak és az éryékbankrendszerrel kapesolatos kockéazatok felerésédése miatt. A zuhand nyersanyagdrak miatt
gyengén feljesftett az orosz és brazil t6zsde is. A feltSrekvd piacok kdzil az év elsé néhany hénapjdban még vezetd 16rdk részvénypiac is
nagy veszteségeket kényvelt el a masodik negyedévben. Az esés okai elsésorban a helyi politikai fesziiltségeknek készénhetdk.

A piacok szempontjabél az év harmadik negyedévében is fontos kérdés maradt az, hogy az Amerikdbé| érkezé likviditasbéséget mikor
kezdi el sziikiteni a FED. Augusziusban megerésddiek azok a vélemények, hogy a likviditasbdséget biztosité QE3 programot csdkkenteni

fogjak, amely varakozés enyhe érfolyamesskkenéssel jart a fejlett részvénypiacokon [a véllalati jelentések dltal tamogatott julivsi igen
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kedvezd hénap utdn). A FED azonban meglepte a piacokat és (igy déntét, hogy egyeldre nem véloziat a kdtvényvasarlasok mériékén.
Mindekézben Eurépdbél is egyre jobb makroszamok lattak napvildgot, igy szeptemberben ismét emelkedni kezdtek az drak az amerikai
és a nyugateurdpai részvénypiacokon egyardnt. A t8kedramlést tekinive folytatédott a kordbbi hénapok tendencigja és a befekieték az
eurdpai részvénypiacokat favorizalték. Az optimizmus feler8sédését o geopolitikai ill. politikai kockdzatok kidrazéddsa is segitette,
ugyanis a szfriai konflikiust diploméciai Oton sikeriilt rendezni és az akkori német parlamenti vélaszidsok sem okoztak meglepetést.
Amerikdban a laza monetéris politikai szemlélet az egész évben meglette a hatdsdt. A gazdasdg névekedése elindult, a tdzsdeindexek
nemcsak a negyedik negyedévben de o telies év sordn kiemelkeds mériékben emelkedtek. A FED QE3 program kivezetési
Iépéssorozatanak a teljes évi kommunikdcidja j8l sikeriilt, amivel elkeriilték a piaci turbulencidkat.

Az Eurépa Kdzponti Bank az amerikai és a japdn példaté! eltérd médon, a fenfiekhez hasonlé program bevezetését nem helyezie
kilatasba 2013-ban, azonban az alapkamat mérséklésével és o kommunikacidjaban 15bbszér is jelezte, hogy & is elkételezett a laza
monetdris politka mellett. Az eurdpai éflaghoz képest a német gazdasagbél érkeztek jobb eredmények, igy a német t8zsdeindex is
nagyobb névekedést tudott felmutatni, mint az 8reg kontinens dtlagdt reprezentdlé EUROSTXX50 index.

Az egész év jelentds eseménye volt a Japdan jegybank pénznyomtatdsi programja, amely jelentésen gyengitette a szigetorszdg valutéjat
{az év végére a jen t8bb mint 20%kal lett gyengébb az amerikai dollarhoz, és 25%kal az eurdhoz képest]. A jen leéridkelédésével a
japan exportra termel8 cégek jelentds versenyelényre tehetnek szert, igy a japan gazdasdg kilatésai javuliak. A szigetorszdg
t8zsdeindexe is jeleniSs befekietSi opfimizmusrdl tandskodoft, hiszen egy év alatt kézel 60%o0s névekedést produkdlt, igaz a sajdt

devizdban mérve.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek valtozdsa (sajdt devizdban):

DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2013. Q1 11.25% 10,03%  5,93% . 045% - 2,40% - 19.27%
2013. Q2 2,27% 2,36% 3,23% 0,82% 2,10% 10,32%
2013. H1 13,78% 12,63% 9,35% 1,26% 4,56% 31,57%
1 2013.Q3 1,48% - 4,69% 10.61% 11,16% 7.98% 569%
'2013. Q4 9,56% 9,92% 11,62% 7,46% 11,14% 12,70%
2013. H2 15,07% 23,45% 19,46%

11,18%

DOW, S&P500, Nasdaq: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japan

2. A mdgottes termékek teljesitményének alakulasa

Az aldbbi tdblézat kézli a mégéties termék hozamdt sajét devizéjdban mérve. A hozamadatok a mégéties termék induldértékét jelentd

2011. jolius 114 naptdl a 2013. december 3 1-ig tarté idészakra vonatkoznak.

Részvény 2011.07.11 2013.12.31 Valtozas Médositott
teliesitmény*
Apple Inc. 354,00 561,11 58,51% 12,00%
Danone 51,56 52,32 1,47% 12,00%
Orange** 13,99 9,00 -35,67% -35,67%
Daimler AG 51,00 62,90 23,33% 12,00%
Koninklijke Philips NV 17,30 26,645 54,02% 12,00%
Roche Holding AG 135,00 2492 84,59% 12,00%
Tesco PIC. 410,60 334,35 -18,57% -18,57%
Vodafone PLC {London) 164,00 237,00 44,51% 12,00%

* az Alap egységes szerkezetii Téjékoztatdja és Kezelési Szabdlyzata 15.14. ponfja szerint szémolt korrigdlt teljesitmény.

** A France Telecom Orange-ra véltoztatta a nevét 2013.07.01-vel. A részvények elnevezése is médosult ezzel egyidében Orangera.
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3. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A 2011. évi CXCIil. Térvény a befektetési alapkezeldkré! és a kollektiv befektetési formakrdl, amely 2012. janudr 1.48l lépett hatélyba,
eldirta 16bbek kézt azt, hogy az alapok egységes szerkezetl tajékoztatéja és kezelési szabdlyzata egy Gj struktira szerint épilian fel. Az
Alapkezeld az elsé félévben kezdeményezte az Alap téjékoziatdjGnak és kezelési szabdlyzatdnak médositasat a isrvénynek vald
megfelelés érdekében, illetve egyitial a befektetési lehetdségeket leiré részt is néhdny egyéb, kisebb kérdésben médositotta. A
véltoztatdsoknak PSZAF &ltali jévéhagydsa megtérént. A befekteiési politika alakulésdra haté tovabbi, egyéb jelentds tényezé 2013-ban

nem volt.

4. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén a mdgéttes termékek teljesitményétd! fiiggéen hozamot fizet az Alap Kezelési Szabdlyzatanak 15.14. pontja
szerint. Az elsd lehetséges hozamfizetés 2012. jlius 18.-a volf, ahol a mégéties termékek drvdliozasa és az alap hozamfizetési
szabdlyainak megfeleléen a targyidészakban az alap 221,26 Ftos hozamot fizetett befektetési jegyenként. A masodik lehetséges
hozamfizetés 2013. jilius 18-a volt, amely napon a kifizetendd brutié hozam mértéke 1,4321% volt, azaz befekietési jegyenként 143,21
Forint. Az Alap indulésa és az elsé potencidlis hozamfizetési nap kézét, illetve két potencidlis hozamfizetési nap kozétt hozam a
befekietési jegyek nettd eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkézériéken 5riénd
visszavdsarldsi ktelezettség vallaléséval biziositia a befekieték szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdltasaval
tetszéleges idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem veft igénybe hitelt 2013-ban.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2013. izleti évet, a mérleg fordulénapjat kévetéen nem volt.

Budapest, 2014. prilis 24. M M
Ly

/
Balogh Andrés Véradi Zolian

az Alap képviseletében
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