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Fliggetien kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztilk a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja (,az Alap”) 2021 évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2021 december 31-i forduldnapra készitett merleghél — melyben az
eszkozok és forrasok egyezd vegiisszege 28.701.460 E Ft, a targyevi eredmény 586.979 E Ft (nyereség) -, és az
ugyanezen iddponttal végzddd Uzleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazd kiegeészitd mellekietbst 31,

Vélemenyiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhato és valos képet ad az Alap 20271, december 31-én
fennallo vagyoni és pénzligyi helyzeterdl, valamint az ezen idéponttal vegzOdd Uzleti évre vonatkozo jBvedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szole 2000. évi C. torvénnyel @sszhangban (a
tovabbiakban: szamviteli tdrvény™) és a befektetési alapok éves beszamolé készitési es konyvvezetési
kiitelezettsegenek sajatossagairol szolo 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvenyek és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fenndllo feleldssegiink bdvebb leirasat Jelenteéslink |, A kényvvizsgdlo éves beszamold
kényvvizsgalataért vaio feleldssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgalol Kamara ,, A kbnyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairo! és a fegyelmi eliarasrol szolo szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett keérdesek tekintetében a Kdnyvvizsgalsk Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott
«Nemzetk0zi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenseégi standardokkal
egybefoglalva)" cim( keézikbnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzddesiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nydjt
véleményiinkhoz.
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Egyeb informacick: Az izleti jelentés

Az egyeb informaciok z Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja 2021 évi zlet] jelentésébdl linak. A Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli
torveny, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkozé eléirdsaival Gsszhangban torténd elkészitéseért, A fliggetlen
kGnyvvizsgaloi jelentésiink , Vélemeény" szakaszaban az éves beszamoldra adott vélemenyiink nem vonatkozik
az Uzletijelentésre.

Az eves beszamol¢ altalunk veégzett kinyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az lizleti jelentés
dtolvasasa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyéhkeént dgy tinik-e, hogy az
iényeges hibas aliitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéh
informaciok iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas dllitas jelfegerdl jelentest tenni,

A szamviteli tdrvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli
térveny, illetve egyeb mas jogszabédly vonatkozé eldirasaival 8sszhangban van-e, és errdl, valamint az izleti
jelentés és az eves beszamolo dsszhangiarel vélemeny nyilvanitasa,

Véleményiink szerint a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja 2021 évi Uzleti jelentése minden iényeges
vonatkozasban dsszhangban van a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja 20271, évi éves heszamolojaval és a
szamviteli térveny vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi
kivetelményeket az lzleti jelenteésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt,

Az Uzletl jelentésben mas jellegl fenyeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetes és az irdnyitassal megbizott személyek felelossége az éves beszamoloert

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel Gsszhangban t6rténd és a valds bemutatas
kovetelményenek megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontroflért, amelyet a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé vafjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas aliitastol mentes éves
beszamolé elkészitése,

Az éves beszamolo elkeszitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
vald képessegét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a valialkozas folytatasaval kapcsolatos
informacickat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold dsszealiitasaert.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestlését eltérd
rendelkezes nem akadalyozza, Hletve a véllalkozasi tevékenyseg folytatasanak ellentmondo tényezé, korilmeény
nem ail fenn.

Aziranyitassal megbizott szemelyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeleteért.

A konyvvizsgalo eves beszamolo kdnyvvizsgalataért valod feleldssege

A kBnyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamol egesze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabdl eredo lenyeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélemeényiinket
tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltdria az egyebkent létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabdl, &s lényegesnek mindstiinek, ha ésszer( lehet az a vérakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egytittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamoio alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.



A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmerjilk az éves beszamolé akar csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk es végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink

- megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas dllitas fel nem térasanak a kockazata nagycbb, mint a
hibabol ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

. Megismerjlik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kizott megfeleldek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyiivanitsunk.

. Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politike megfeleldseget és a vezetés altal kaszitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek esszerisegét.

. Kovetkeztetest vonunk te arrol, hogy helyénvaio-e a vezetés részérdl a valialkozas folytatdsanak etven
alapuld eves beszamold Osszealitdsa, valamint a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték afapjan arrdl,
hogy fennali-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketseget vethetnek fel az Alap vallatkozas folytatasara vald kepességét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &l fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentestinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban léve kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha
a kuzzetételek e tekintetben nem megfeleldek, minésitentink kel véleménylinket. Kévetkeztetéseink a
fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jévébeli események vagy feitételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

. Ertékeljlik az éves beszamoid atfogo bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a Kiegészitd
meliekletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves heszamoloban teljesiil-e az alapul
szolgdlo Ugyletek és események valos bemutatasa.

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb keérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022 aprilis 25,

Kozmane Szebereényi Ménikag\
Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyitvantartasi szam: 005430

Kozma Attila Mihaly

Partrer

RSM Audit Hungary Zrt.

138 Budapest, Vaci (it 99-105.
Balance Hall éplilet 4, emelet
Nyilvantartasi szam: 002552




Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja

eFf eft

2020. 2021.

MERLEG december 31. december 31.
A/ Befekteteft eszkézok o o
I. Ertékpapirok o o

1 Enékpapirok o ¢

2 Ertékpapirok érigkelési killénbszete v 0

a  kamatokbdl, oszfalékbdl ¢ 0

b egyéb G 0

B / Forgéeszkoxok 22 957 065 28 364 198
I. Kdvetelések 357 696 403 956

1 Kovetelések 357 696 403 956

2 Kovetelések énékvesziése [ 0 0

3 Kilf. pénzértékre szdlo kévetelés énékelési kilnbozere 0 0

4 Forintkovetelések értekelési kildnbézete 0 0

If. Ertékpapirok 19 869 321 25 319 430

1 Ertékpapirok 17 839 546 22 609 200

2 Enékpopirok értskelési kildnbszete 2029775 2710280

a kamatekbdl, oszialékbdl 14 808 20 340

b egyéh 2014 967 2 689 940

HI. Pénzeszkozok 2 724 048 2 640 762

1 Pénzeszkézdk 2724048 2 640 762

2 Veluta, devizabetét értékelési kilénbszete ¢ 0

€/ Aktiv idébeli elhatérolasok 19747 31 196
1 Akiv idsbeli elhatdrolasok 19 747 31196

2 Aktiv idébeli elhatdrolasok értékvesziése [ 0 0

D/ Szarmazékos lgylefek éntékelési kiilénbézete -68 023 306 066
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 22 902 789 28 701 460
E / Sajat t6ke 22 859 386 28 609 263
1. Indulétoke 16 439 894 20 393 517

1 Kibocsdtott bef.jegyek névérigke 28 619 376 35708 932

2 Visszavésdrolt bef.jegyek névértéke [ -12 179 482 -15315 415

Il. Tékevéltozas (tokendvekmény) 6419 492 8215746

1 Visszavésarolt bef.jegyek bevonasi érékkilonbozete 3721087 3875769

2 Ertékeldsi kilonbszet tartaléka 1961 752 3016 346

3 ElBz6 évek eredménye 523975 736 652

4 Uzleti év eredménye 212 678 586 979

F/ Céltartalékok 0 o
G/ Kételezettségek 40 841 89 203
1. HosszU lejaraty kotelezettség o o

il. Révid lejarats kételezettség 40 841 89 203

lIk. KGléldi pénzértékre szélé kdtelezettségek értékelési kiflonbazete o o

H / Passziv idébeli ethatarolasok 2 562 2994
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 22 902 789 28 701 460

Budapest, 2022. aprilis 25.
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Simon Péter fanos
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

Véradi Zoltén



Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja

eft eft

Eredmenykimutatas 2020, 2021.
i Pénzigyi miiveletek bevételei 1 657 308 2017 484

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 1215012 1187 891
HE Egyéb bevételek 82 848 115730
IV Mikddési koltségek 307 043 352 201
V Egyéb raforditasok 5443 6143
V1 Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Vil Targyévi eredmeény 232 678 586 979

Budapest, 2022. dprilis 25,
- i ! qi
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Simon Péter Jénss” Véaradi Zoltan
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.




Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 202]. december 31-ével véyzods izleti évre

1. Alralanos gazdalkodasi kérilmények

A Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja {lovébbickban: Alap} 2007 jdlius 30-6n kerilt nyilvantartésho vételre o PSZAFnal 500.000.000.- forint
indulé sajdt tdkével. A befekielési jegyek névérgke: 1 Ft
A PSZAF hatérozatszéma: Ell/110.539-1/2007.

Az Alap neve [Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja) 8s o befekietdsi politikdja 2017. februgr 6-dn megvéltozott,

Az Alap &lial kibocsétott dematerializalt, névreszélé Befekiatési jegyek az aldbbi sorozatokba tartoznak:

1SN azonositd A" sorozat: HUOOOOZ05640 «A" sorozak ElI/110.539/2007., 2007. jilius 20.
ISIN azonosité ,B” sorezot: HUCO007 09381 .B" sorozat: KEAII-432/2010., 2010, okitdber 27.
ISIN azonaesité ,E” sorozal HUCO007 18549 JE7 sorozak HKEI-872/2016., 2016, december 29.
15IN azonosité " sorozat: HUOOO07 19950 LA sorozat: HKA1-24/2018., 2018, janudr 05..
131N azonosité ,Q" sorozat: HUQQ0O722905 Q" sorozat: HKAIL487 /2019, 2019, qugusztus 12.
181N azonosité R sorczat: HUQ000724448 WRY sorozat: HKIL723/2019., 2019, december 14,

Az Alap dltal kiboesélolt A", ,B”, ,E", "R" és ,U* sorozati Befektetési Jagyeket mind Lakossdgi, mind Szakmai Befektetsk megvésérolhatiak,
a,Q" sorozatha tartezé Befektetési legyeket kizdrdlag Szakmai Befekletdk vasarolhatidk.

Az Alap hatdrozatlan futamideji.

Az Alap mégst a Raiffeisen csoport nagybefekletésekben topaszialt gérdéja all.

Auszlridban a Roiffeisen o legnagyebb alapkezelé. A csoport togjai vezetd banki szelgaltatsk.

Az Alop kénywwizsgalatial aldtémesziott éves beszémoldidt és éves jelentését az interneten is kézzéleszi, amelynek ponfos cime, elérhel8sége o kévetkezs:

https://alopok. raiffeisen hu/akivalis/jelentesek

Alogkezeld: Raiffeisen Befektotési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Véei 6t 116-118.
Az Alap képviseletére jogosult : Simon Péter fanos 2011 Budakaldsz, Mérton Aren u. 27/A
Véradi Zeltén 2051 Biatorbagy, Hochwart Mikély v. 2. 2.cité
F& forgalmazé: Raiffeisen Bank Z1t. 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.
tetétkezaid: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budopest, Vaci ot 114-118.
Az Alap kénywizsgdlatra kotelezett.
Kénywizsgald térsasdg: RSM Audil Hungary Zrt. 1139 Budapest, Yaci &t 99-105. Balance Holl spiior 4. omelst
Kénywizsgald: Kozmané Szebarényi Médnika Regiszirdcids szam: (05430 2161 Csomdd, Nupsugdr utca 28.

lgazolvany szam: 005429

A szdmviteli szolgéhalds kérébe tarlozé felodatok
irdnyftasaér felelds személy: Géspar Tibor

NGM regiszirécids szdm: 168480

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld o Kle elvirhaté maximalis gondossaggoal, sajét beldldsa és dsntése alapjén, a trvények és az Kezelési Szabdlyzatban foglalt
korlatozdsok betaridsa mellett alokiio ki ax Alap forrdsainok felhoszndidsi madigt, a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezels

varakozésainak megfelsld jGvdbeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamet érje ¢l

Az Alapkezeld az Alap 16kéjst o Likvid eszkdzdkén feliil elsdsorban befektetési alupok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési srtékpapirokba,

valamint szérmaztatolt eszkézékbe fektei. Az Alapkezels trekszik arre, hogy - o kockézat esékkentése érdekében ~ o diverzifikacié kildnbszs

dimenzisi (eszkézesaportok, iparagak, orszégok, befektetési stilusok sth.} szerint megfeleléen csoportositott portfélist alakitson ki, Az Alupkezeld széndéka
szerint az Alap folyamatosan fenntartolt portfélisia in. vegyes (mulli-cssel} portfolis, azaz a portfélié kévény., részvény- s egyéb kilettséget egyardnt tartalmaz,
az eszkdzesoportokat pedig vagy kézvetlen befekistéssel, vagy befektetési alapokon, illetve derivativakon kereszii fedi le. Az Alopkezeld a befektatési

alapak és egysh kollektiv befekietési formak széles kirébal valogat mind o hazai, mind a nemzetkézi univerzumbsl. A megvdsaroh befektatési alapok

tehetnek pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozameéli, szérmaziatolt, drupiaci és egyéb specialis vagy vegyes [mulli-asset] alapok.

Az Alapkezeld trekszik arra, hogy oz egyes befekletési eszkézék aranyét gy hatdrozza meg kockdzatkezelési efjardsai segitségével, hogy az Alop
lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A” és ,B” jeli forintos sorozatokra értelmezve egy év alatt 6 eséllyel (99%-os meghizhatésagi szint meilet)

ne haladjo meg a 11,63%-of {kockéztatett érték vagy VaR fimil).

Az Alop a t8rvényi szabalyozdsnak megheleléen fedezeti &5 befektetési calt szarmaztatolt iigyletet is kéthet, amely a portfdlié hatékony kezelésének céliar szolgdlja.

1/13. oidal



3. szamviteli politika Bsszefoglaldsa

3.1. Szdmviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait o Szémvitelrdl 52616 2000. évi C t6rvény (Sz1), o kollektiv befekietési farmakrél és kezel Sikrdl, valamint egyes
pénzigyi térgyl lervények médositasare| sz8ié 2014, évi XVi. Térvény [Kbfvi, iletve o befektetési clopok éves beszdmols késziiési és kanyvvezetési

ketelezettségének sojdtossagairsl szslé 215,/2000. [XH.11). Korm. rend. eldirdsai alopién & o Mogyarorszégon dltalénosen slfogadott szamviteli

elvekke! osszhangbaon késziti.
Az Alap kettds kinywitelt vezel, éves beszamolét készil, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, a kiegdszitd melléklet a cash-low kimutatdssal és az izlefi jelentés.

Jelentds Gsszegl hiba: ha a hiba feltarasanak évében, o kilénbszd ellensrzések sordn, egy adott izleti dvet érintden (évenként killoniln) feltart
hibak és hibahatdsok - eredményt, sajdt tokét néveld-sdkkents - értekének egyittes (eléjeltd] fliggeflen) sszege meghaladia a szémviteli politikaban
meghaldrozott értékhatart. Minden esetben jelentds Bsszegl o hiba, ha o hiba felldrdsanak évében oz ellendrzések sorén - ugyanazon évet arintden -
megdtiapitott hibdk, hibahatdsok eredményt, sajét t8két ndveld-csskkentd érigkének egyiittes {eléjeltél figgetian) Gsszege meghaladia oz ellendrzéit
zleti 6v mérlogiéssszegének 2 szdzalékét, ifletve ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka nem haladia meg az 1 millié forintot, akkor oz 1 millié forintot.
Az Alap a beszamols szampontiabd! kivételes nagysdginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten o mérlegféssszeg 2 szdzalékat
meghaladjak, valamint kivételes eléfordulasinak tekinti azon bevételeket és kiaddsoket, melyek az =l6z5 évben nem meriiltek fol &s nem o szokdsos

izletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiadasckat az Alap a kiegészitd mellékletéhen oz adott beszdmold sorndl részlstez.

Az Alap 18bb szamviteli irdnyelveinek dsszefoglolasdt és az értékelési eliérésokat az alabbickban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszémold magyar forintban késziilt és ezer forintban feFt kerilt kimutatésra.

A méregkészités datuma: 2022, jonudr 31.

3.3, Az éntékeldsi eljdrésok ismerfetése

Az értékelési eljgrasokndl - a Szamviteli Tarvény és ¢ Kezelési szabdlyzatban leirick olapjdn - az Alap Szamviteli polifikéjaban régritettek az irdnyadéak.
Az Alap oz eszkbzeird] részletes nyilvantanast vezet, az értskpapirok ériékelése oz Alap Kezelési szabdlyzatanok meglelelden térténik. Az érigkpapirck nem
realizalt drfolyam kilonbozetés o targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil a tokenévekménnys! szemben keril elszdmoldsra.

Az dlfamkstvények vételekor a magvasarolt kamatot bevételt csékkents tételként szémolja el oz Alap. Az elodéskor az eladott kamat bevatelként jelentkezik, Az év

végi atértckeléskor o megszolgdlt kamatot értékelési killénbdzetbél szarmazd tékendvekményként szamelic el vz Alop oz ériékpapirok értékkiionbszetével szemben.

Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. tdrvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Korményrendelet 5. § |8] bekezdésével osszhangban
a vevé, az adés mindsitése alapjén az Gzleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités iddpontidig pénziigyileg nem rendexzett, harom hénapon tili
Iefarat) kivetelésnél (ideérive « hitelintézetekke!, pénziigyi vallalkozdsckkal szembeni kévelelseket, a kblestnként, az elélegként adelt Ssszegeke!, tovabba

a bevételek oktiv iddbelt elhatdrolésa kdzsi lévs kivetelésiellagi tételeket is] azok keletkerzésekor értékvesziést kell elszamolni - a mérlegkészités idépontidhan
rendefkezésre &lld informacidk alapién - o kivetelés kényv szerinti értdke &5 o kivelelds vérhatban megtérils Ssszege [veszleségiellegli] kitsnbszet Ssszegében

oz egyéb réfordildsokkal szemben, ha ez a kildnbézet tantdsnck mutatkezik és jslentds dsszegl.

Az Alap a valuta- és devizakészleteket 85 o kiillsldi psnzértékre szdld kiveteléseket, ifletve o devizakstiezettségeket azok bekeriléskor srvényes
MNB &rfolyamon szémitott forintériéken veszi fef a kényveibe - a forintért veti devizoeszkézdket az érte fizetslt forintésszeghen - és o Szdmviteh polifikaban régzilett
médon, az értékelés napjan a devizaeszkézdk és kotelezetiségek kényv szerinti forintériéke és az énékalés napi MNB devizadrfolyamen dtszémitott ériéke kézott

kijlsnbszet Ssszevont egyenlegét az eredménykimutatasban szémolje el.
Az Alapban hozemkifizetés, hozamjévairés nem tonténik.
A befekietési jegyek eladdsn és visszavdltdsa a kezelési szabalyzathan eléitak szerint toridnik.

A forgalmazés névértékben az induld 15két, o befektetési jegyek névértske és folyd dra kbzfi - az énékeldsbal adéds - kildnbaze! a Bkendvekményt valtoziatic.
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A portfolid értékelésének elvet:

Téxseei ar alapjan értékelt eszkzik

[Nem tozsdei {OTC) ar

fapjan értékelt eszkBZAK

A 78/2014. (1.14.] Korm. rendealet alopjén oz Alop dltal megszerzelt énékpapirnak az érintett rendelet 2. [1] bekezdésében és a
3.5 {1) bekezdésének al, b}, o), f} 45 g) pontidban meghatérozotiakon 1l a kivetkezd feliételsknek kell megelelnie:

a) az értékpapird] meghizhatd értekelés all rendelkezésre, omi

aa) a szabdlyozett piacra bevezelelt éridkpapir esetdben o noponta pentesan megéliapithatd picei drat vagy a kiboesatsts| figgetlen érékalési rendszer

altal rendelkezésre bocsdtott pontos, megbizhatd, rendszeres &rat jelent,

ab] az aa) pontban nem emiitett ériékpapir esetében az érigkpopir kiboesatéjas! vagy mérékads befekletési elemzéshd! szarmazé rendszerssan

meghalarozolt ériékelést jelenti,
b] az értékpapirrét megheleld informacié 6if rendelkezésre, ami

ba| @ szabdlyozott piacra bevezetatt étékpapir esetéhen az értékpapirél vagy a portfdliérd! - amelynek oz adolt értékpapir részé! képezi - a szabdlyozatt

piac rendelkezésére bocsdiott rendszeres, pontos, &fagd informdeist jelenti,

bbb) a ba} pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapirrdl vagy o portfélicrsl - amelynek az adott értékpapir részét képezi - uz Alopkezeld
P Pap pap gy @ p Pap o P

rendelkezésére bocsaiott rendszeres és pontos informéciét jelenti,

A nem Kibocsatdsi Pénznemben nyilvantartott, azaz kilféldi pertfslié elemeket a T-1 nap érvényes MINB hivatalos devizadrfolyamok alapjén kell érékelni.

Ha agy betektetési eszkoz ériékelése tézsdei driolyam alapien tarténik és a

bafsktetési eszkdzt tébb tozsdén jegyzik, az énékelds alapjaul elsédlegesen azen
t6zsde hivatalos riclyama szolgdl, ahol az adott ériékpapir megvasariasra keriilt.

Ha ezen a #6zsdén az adott napon nem volt ra kétés, o Lelétkezeld jogosult
eldbnteni, hogy melyik 15zsdén kiclokult érat kelt figyelembe venni.

Tézsdei ér alopjdn énekelt eszkdz esetében az alabbi események szamitanak a

normdl Grazéstél eltérd eseinek:

§ az adott eszkdz kereskedését felfiggesztik

§ az utolsd elérhetd ér 30 nopndl régebbi

§ oz adoff eszkdzt a letétkezeld egyéb ok mialt Hlikviddé nyilvanitotta
§ Gjonnan bevezetett eszkdzék, ahol még nem tortént ldzsdei kétés

§ rendkivili helyzetek

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernySkdn vagy mas megbizhaté
adatszelgdltatd (Telerate, Datastreom, Well Skreet Journal, Financial
Times, Handelshlaft, sth.} dltal kézzétett drfolyamokat kell felhaszndlni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesita értékpapirok esetébean, amelyeknek
folyamatos (idoben megszakitas nélkit) a kereskedése s amiatt zarddruk
egyérielmien nem hatérozhotd meg, a Letétkezeld dokumentalt déntsse
alapidn o netté eszkdzérték szamitds idSpontjdban rendelkezésre 4lls,
valamely nagy nemzetkézi hirigyndkség [Bloomberg, Reuters, stb.)
adatbdzisaba bekerijlé netté zérédrak T napig felhalmozolt kamatial
korrigélt értékei olkalmazandak.

OTC &r clopjan értékelt eszkéz esetében az aldbbi események

szamitanak a normdl drazastd] elléré esetnek:

oz vtolsd elérhetd ar 30 napndt régebbi

¢z adolt eszkozt o letétkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyfivanitotta
0 értékpapir, amelyre még nem jegyexztek drat

rendkivilli helyzetek

w0 W Ly Lo

A nermdl drazastd] eltérd esetekben 18riénd értékelésre (nehezen értékelhetd eszkdzok] vonatkozéon az Alapkezeld Ertékelési politikdje fogabmaz meg irdnymutatdst,
Az Ertékelési politika tartaimazza azoket o médszereket, umelysket oz Alapkezeld alkolmaz az egyedi érékek felilvizsgalatdra, A felilvizsgdloti folyomat
kiterjedhet o modellalapy drképzésra is. Ezen eszkozsk egyedi értskelési médszerére vagy érickére az Alapkezeld az Erétkelési Politivaban foglaltakat

fethasznalva tehet jovaslatot a Letétkezeldnek, ki ezt saidt beldlisa szerint haszndlia fel az ériékelési eljgras soran.

Betét
A lekdtét betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok Ssszegével meg keli névelni.
A MNettd eszkbzénéket o léira szélé betétek kapesdn oly médon kell T napra megdliapitani, mintha azokat oz Alopkezels T napon likvidalna.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok

Az elstdleges forgalmazéi rendszerben szerepls, az elsddlages forgalmazék kételezd arjegyzésébe bevont Magyar Allam Gital kibocsétott &llampapirek sricket
az AKK dltal nyilvénossdgra huzott legjobb vételi és legjobb eladési arfolyam szamtani dllagaként meghatdrozett kivzép érfolyam alapién, oz idéaranyos
felhalmozott kamatial névelve kell értékelni. A szémitéshoz oz értékelss napjan - vagy annak hisinyaban az ériékelést megelézé, az érékelés napidhoz
legkézelebbi napon - az AKK dltal kézzétett adutoke? kell alkalmazni.

Az alssdleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam dital kibocsdtott 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideji dllempepirok sricket

oz AKK 3 hénapos referencia hozama alopién, kétvények esetében az idéarényos T napig ~ felhalmozott kamatial néveive ket meghatdrazni.

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld, oz elsédleges forgalmazdk kotelezd drjegyzésébe rem bevont Magyar Allam dltal kiboesatolt 92 napadl
hosszabb hatrelévd futamideji dllampapirok oz elsddleges forgalmazéi driegyzés keretében megjelentetef lagjobb vételi és aladési netté &r kbzépéréke &s
a T napig megszolgdlt idéaranyes kemat dsszegeként kerliinek értékelésre.

Amennyiben az adelt értékpapirra T-1 napon oz elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen ériskpapirok o legutolss elsédleges forgalmazei
driegyzés keretében megjelentelett legiobb vételi és eladdsi netté dr és a T nopig megszelgdh felhalmozott kamat &sszegeként keriilnek &rtskelésre.

Elsédleges forgalmazoi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy o Magyar Nemzeti Bank alta! kibocsatett forintban d }
Az slsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld &s 92 nap vagy annd! révidebb hétralévs futamideid allampapirok T napra venatkezé drfolyamat
az AKK 3 hénapos referencio hozama alapjan, kétvények ssetében oz idéarényos ~ T napig — fethalmozoll kamattal névelve kefl meghatérozni.

Az elsidleges forgalmazsi rendszerben nem szerepld &5 92 napndl hosszabb hatralévs futomidej dllampapirok T napra vonatkezé arfolyamét

a kévetkezd pontban leinak szerint kell meghatdrozni.

. i

Elsadleges forgaimazoi n nem pl8, o Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank éital kibocsétott nem forintban d

ilfetve o kiilfildi alampapirek

Nyilvanos ériékpapirdorgalomban szerepld dllompapirok piaci énékét az adott éntékpapirok legféblb mdsodlages piocdnak tekinthetd 1zsdén vagy OTC piacon
kialokuls, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy més megbizhaté adatszolgaliats dltal kézzétett T-1 napi 2aréarfelyam clopidn kell T nopra

vonatkozdan meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adelt értékpapirokra az adof értskpapirok legfébb masodlagos piacdnak tekinthetd 18zsdén vagy OTC piacokrél
arfolyamkszlés nem hozzdférhetd, o fenti szémitdsokat oz utolsé nopi zérédrfolyam alapjan kell alvégezni.

Amennyiben oz adett érékpapirokrs nettd drfolyamet kbzdinek, és igy oz uiolsé napi zdrs-Griolyam nem tartalmazza oz elézé kamalfizetds éta @ T napig
felholmozott kamat &sszegét, illetve amennyiben oz adolt értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alopién keril kiszémitésra, Ggy az adoh
értékpapirok picaci értgkénck meghatarezascker a T napiy felhaimozott kamat dsszegét hozzd kell adni oz adelt énékpapirok neté drfolyamértékéhes.

Egyéb nyilvanos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirek

Nyilvanes értékpapirforgalomben szerepld egyéb hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok piaci 4ékét ax adott értékpapirok legfébh masodiages piaeanak
tekinthet t5zsdén vagy OTC piacen kislakuld, Bloomberg, ilietve Reuters képernyin vagy més megbizhalé adatszolgaltats dltal kézzétett T-1 napi zéréarfolyam
alapian kell T napra vonatkozéon meghatérozni.

Amennyiben az adott értékpopirokra netté rfolyamot kozélnek, és igy az vlciss napi zars-arfolyam nem tarteimazza oz elézé kamatfizetés dta o T napig
felhalmozott kamat 8sszegét, illatve amennyiben oz adott értékpapirok piaci énéke a beszerzési netté arfolyam olapjan kerdl kiszdmitésra, dgy oz adolt
ériékpapirok piaci értékénck meghatdrozasaker a T nupig fethalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapirak netté drfolyamértékshez.

Tozsdén kereskedett alapok (ETF-ek)
A Letétkezeld dltal megholdrozett professziondlis adatszolgditats — REUTERS vagy BLOOMBERG - altef kézélt T-1 2are Grfolyam. Amennyiben az adott értékpapir
t8bb tézsdére is be van veratve, az értékelés clapjdu! elsédlegesen nzon tézsde hivalalos drfclyama szolgél, ahol ez adott értékpapir megvasdrlasra keriil,

Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvanos nyilt végi befektetési alapok dltal kibocsétott befektetési jegyek T napra vonatkozé éniékét az adott befektetési alop alapkezeldie forgalmazéia
dltal kézzélett utolsd napi, leglrissebb egy jegyre juid neitd eszkézérek alapidn kell meghatarezni,

Kilfidi nyilvénos nyfit végi: befekiatést éniékpapirok eselében az értékelési drfolyamot a Letétkezeld dltal meghotérozoft professziondlis

adutszolgdltaté - REUTERS vogy B{OOMBERG - éftal kzslt leghissebb egy jegyre juté neitd eszkézérék alapian kell meghatarozni.
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Nyilvanos zart végi kollektiv befektetési értékpapirok
A t8zsdén kereskedett alapok [ETFs) érickelésével megegyezd madon.

A kitelezettségek ertékelése

Az Alap T értékelési napon fenndlit kitelezettségei az aldbbi médeon kerilnek meghatarozasra:

- Az Alap létrehozasdval kapesolatos kéltségek — amennyiben czokal nem teljes egészében az Alapkazelé viseli - oz Alap elsé iizleti évében egyenistesen
elosziva keriilnek az Alapra terhelésre.

- Az Alapot terheld &5 felyamatosan felmeril$ ksltségek és dijok idSaranyosan keriilnek oz Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezhetd koltségek oz esedékességik idépontiaban kerilnek az Alapro terhelésre.

A szdrmaztatolt eszkdzok drazdsi modszersi laz egyes eszkdzlipusckro alkalmazott érékelés) madszerek):

Tézsdén kivirli hataridés vételi és eladasi megallapadasok (forward)
A mbgéties instrumentum piaci értékének és o hatdridés megdliapoddsban szerepls vételi / eladdsi arfolyam jelenériékének o killonbézetével egyezik meg.

Tazsden kividli opcids lgyletek
Professziondlis adatszolgdliats - REUTERS vagy BLOOMBERG - Gltal k828t drfolyam clapjén.

Tozsdén kiviili csereligyletek
Professziondlis adatszolgaltats — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kozélt arfolyam clapjan.

Tozsdén kiviili CFD iigyletek
A nyitdar és az alapterméknek a CFD szerzédésben rogziteft médon szdmitelt elszdmald drénak kildnbazeteksnt ket értskelni.

Tozsdei szarmaztatott Ggyletek
AT napi netté eszkdzériek kiszémildsa sorén a T-1 napi nyitett tézsdei szérmazékos pozicickat az adoft instrumentumea kézzétett T-1 napi hivatalos .
elszamold ar alapjan kell értékelni.

Opciok

A ploin vonille opeigk esetén a Black-Scholes-Merion modell alkalmazands. A modell alkalmezdse sordn az alapiermék volatilitasat molibeli adatok
alapjan kell beesilni, vagy ha oz alapterméknek létezik likvid derivativaja, akkor az abbél visszaszamolt volatilitds is alkalmazhate.

A képletben haszndlt kockdzatmentes kamatiab hozomgirbe becsiési médszerek alapjén hatérozands meg.

Egyeb itvonalfiiggé vagy specidlis kifizetésfiiggvénnyel rendelkezé opeidk esetén monte carlo szimulacié segitségével kell az opciskat arazni.
Mivel o medell pontos poramétersi csak a tényleges termék/konstrukeid ismeretében adhotéak meg, ezért ezeket meghatdrozni a Letétkezelé hataskdre.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapdérra vonatkezd, Bloemberg vagy mds professziondlis adatszolgaltats dlial sztenderd lsjdratokre kéz8lt FX swappont jegyzésekid! linedris
interpolécisval kel kiszamolni az adott isjératre venatkozé swappont ériéket, majd ezt kell hozzdadni az aznapi MNB &rfolyamhoz.

Ezt kisvetden o forward kétési drfolyam és a kiszamolt aktudlis picei forward arfolyam kilénbsége adja oz tigylet fovéértsket.

Ezt disrkontélva oz elszémeolési devizanemben jegyzeft megfelels bankkézi kamatldbbel kepjuk oz ligylet akiudlis értkét.

Kamat Swapok
A Bloomberg dltal felkinglt drazdsi medelt.

Tozsdei hataridés figyletek (futures)

Tézsdei hotaridss vételi igyletek esefén o pozicid értéke az alaptermék lejaratkori iddpontra felkematoztatott érigkének (alméleti hatdridés dr) és o hataridés
Ugylet kétési ariolyamanak a kifénbségeként adédrk, forintra dtszamitva. T8zsdei hatdridds eladasi igyletek esetén a pozicié értéke az iigylet kétési
érfolyamanak és az alaptermeék lejératkori iddpontra felkamatoztatott értékének a kilsnbségeként adadik, forintea Stszémitva.

Az alaptermék felkamatoztatésa sordn figyelembe kell venni az alaptermék hozamfizetését & az alaplermék devizajéban denominglt dllamkaményekbs!
becsiilt hozamgérbe magfelel pontjat.

4/13. oldal



4. A mérleghez kapcsolodd megjegyzések
4.1. informdciok az Alap portfslisjars!

Az Alep o ra vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapidn késziti o beszamoléiat.

Az Alap az éves beszamoldban az értékpapirokal ¢ Kezelési szabdlyzatbon réyzitetiek alopjan az utolsé munkanapi piaci driolyamon ériékelte, mely
a rargyévben 2021, december 310 volt.

Azon értékpupirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci &r 2021. december 31-re, oz wiolsé elérhelé piaci arat alkalmaztuk az eszkézék piaci érékének meghatarozdsahoz
A beszamold Bsszedllitésa sorén nem meriilt fel olyan informacis, mely clopidn oz egyes ériékpapirok esetében alkaimazott
utolsé elérhetd piaci dr, &s ¢ fordulénap kdzéti dllapot kézét Jelentds eftérés meriilt volng fel.

A/ Befektetési jegyak

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpopi Devizanem 6riék eflban Ertkif. egysb Eetkifl. kamat Bsszeg eFrban
ACCO PRIZ HUF 756 337 47 008 0 B23 545
ACCO ROMIHUF HUF 238 493 230 529 o} 469 022
AEGON ALFA HUF 859 832 4% 032 o 928 864
AEGON KE RVB HUF 411 169 159 059 o 570228
AEGON MMAX HUF 646 619 19519 ¢ 666138
CON CITADEU HUF 509 265 46 503 G 555768
CONCLGL HUF 439 004 108 721 G 547 725
CONCKE RV HUF 252273 133143 o 385 416
COM SUPERFA HUF 211791 -8 698 o 203 093
ElrAl LN usD 148 548 -3 686 0 144 862
GEN SELECT A HUF 123 785 15914 0 139 499
NOMIRAE ID EUR 78 516 44 044 & 122 360
GTP EMDA HUF 229 006 37 978 ¢ 265 984
QTP EKINCS A HUF 125 260 24 093 Q 149 353
OTP SUPRA HUF 154 865 23 538 0 131 327
OTP UJEUR A HUF 236833 11029 0 247 842
RIVIFVT AY EUR 611 159 -10 284 0 400 875
RPQ22T2Y AY EUR 571 489 10070 o} 561 419
RAFORTE A HUF 165 429 15190 o} 180619
RAFORTE Q HUF 285 888 30 361 o} 316 249
Rala C U) HUF 23113514 Y171 768 0 3483 282
RAIA D UEUR EUR 50034 2920 0 52 954
RAKA | HUF 2260708 -125 681 0 2135027
RARA R HUF 1129 984 363 904 0 1493 890
RARA HUF 1025 236 o 1261
RCBINFLSHT EUR 848 906 13373% 8] P82 645
RCi EM BOND EUR 140 644 711 o 141 355
RCM FEEMLB EUR 323305 4938 o 328 243
RCM FEL BRY EUR 48% 077 37 4569 o} 526 546
RCM GLOBKOTY EUR 1211074 7 635 o} 1203 439
RCMZIO4EUCOVT EUR 991 155 1770 ¢ 989 385
RCMZT4FYT EUR 225264 33850 & 259114
RETALON Q HUF 547 639 74 688 <] 622 327
Osszesen 17 586 092 2 644 984 L] 20231 076
B/ Allamkétvények, kétvények

Beszerzési Mérleg szednti
Ertskpapir Devizanem srisk eftban Eri kil egyéb Ertkil, komat dsszeg eFtban
2027 /B MAK HUF 588 770 1570 2573 692 913
IiB 230925 HUF 150000 -6 292 869 Y44 577
MFBZ202208/1 HUF 497 546 -3 826 883 494 603
BSB 231019 HUF 200 000 2154 1 008 191 854
MFBEUZ2306/1 EUR 991 748 22 860 25 1014633
QTPBKR40715 EUR 1038 388 127 004 14 982 1180374

0

DOsszesen 3 566 452 132162 20 330 3718 954
¢/ Diszkent papirok

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapi Devizanem érigk eftban Ertkil. agyéb Ert.kill. kamat dsszeg efthon
D22062% HUF 297 295 -1 074 o 296 221
USTRE 228111 usD 586 961 -685 o 586 274
Osszesen 884 256 -1759 o 882 497
D/Részvények Beszerzési Mérieg szerinti
Enskpagi Devizanem érlék oftban Ertkil egyéb Erkill, komat Ssszeg eFtban
URW NA EUR 572 400 -85 447 8] 486 953
Gsszesen 572 400 -85 447 L+] 486 953
Mindbsszesen 22 609 200 2 689 940 20 340 25 319 480
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4.2. Pénzeszkbzdk részletezése

Az Alep a devizés tételeinek dlériékeldsi kildnbbzetét a beszémolék eredménykimutatdsaban szerepelrefi.

Folyészdmla HUF
Lekston betet
Davizaszamia EUR
Devizaszémla USD
Devizaszamila GRP

4.3. Kovetelések részletazése

Befektetési jegy forgalmazdsbél szarmazé kévetelés
Adoft dvadék

Haldridés igylelek valtozs letétie

Nam lezdrt Futures ligyletekbdl szérmazd kdvetelés
Futures ligyletek valtozs letéh szamba kivetelése EUR
Futures ligyletek valtozd letét szamla kdvetelése GBP
Futures ligyletek valtozd letéti szémlc kévetelése USD
Futures tigyletek valtozd letéti szamla kévetelése AUD
Futures iigyletek valiozd letéti szamlo kévetalgse CAD

4.4, Kitelezeltségek részletezése

Befekietési jegy forgaimazasbdl szarmazé kdtelezeliség
Lezért forword igylefek kdtelezettsége - vételi Ggylet
Hatéridds Ggyletek vdltozs letéle

MNem lezdrt Futures lUgyletekbél szdrmazo kételezettség
Befektetést alapok killénaddjc

Szallnsk

4.5. Elhatdroldsok részletezése

Bevételek aktiv iddbeli elhatareldsa {adatok eFtban)

Trailer fae elhatarolasa
Folydszdamla kamat ethatdrolasa
LBl kéd fonntertasi kéltsége

Kaltségek passziv iddbeli elhatérolasa fadatck eft-ban)

Kénywizsgéionak fizetends dij
Feliigyeleti dij (MNB)
Folydszémla kamat

Keler-dij

adatok e Frhan
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2020. 2021.
december 31. december 31,
1701 916 1316192
o 0

932 255 1094750

49 220 185773

AD 657 44 047

2 724 048 2 640 762
2020. 2021,
december 31. december 31,
2316 18 564

14 605 14 760

0 261

2308 5243

183 044 116 706

52 408 78 411

50 319 92 878

40 423 43 581
12273 33 552

357 696 403 956
2020. 2021.
decernber 31. december 31.
275 976

9] o}

8] 3 658

13 256 50077
134 1766

25 969 32726

A% 841 89 203
2020. 2021.
december 31. december 31.
19715 31154

¢] 10

32 32

19 747 31196
2020. 2021.
december 31. december 31,
219 534

1 955 2 460

o} 0

88 0

2562 2994



4.6. Szdrmazékos igyletek érickelési kilénbizate

Az Alap 1 db [RS hatdridds lgyletet kotatt, amelyek lezdrdsa 2024-ben lesz esedékes. 1234
Az Alap 16 db futures hatdridds Ugyletet katst, amelyek lezérasa 2022-ben lesz esedékes. 40 644
Az plap 21 db forward hatéridés Ugyletet kitétt, amelyek lezarasa 2022-ben lesz eseddkes. 264 188
Ertékelési kiilsnbzet (eF1) 306 066

Srerzédeés szerinti

[Részletek a 4. sz. mellskiet 11/6. pont alatt

Megnevezés / igylef lpusa Lejdrat t6ke Gsszeg devizéban Piaci érték {HUF)
$2156708: IRS/CCS 20240715 2 000 000 FUR 1234132
Osszesen IRS 1234 122
A futures Ggyletek értékelési kilonbbzete: 202112314
Megnevezds /gyl ipusa Davizanem Lejdraf 2021.12.31 eredmény pénzigyileg efszémolf eredmény Piaci arték 2021.12.31.
XMH2CMDTY AUD 20220315 -1 373 330 -1 964 147 3339 477
CNH2CMDYY CAD 2022.03.22 384120 6 161 285 & 545 405
CATH2CMDTY EUR 2022.03.08 o} 3276720 3276720
IKH2CMDTY EUR 2022.03.08 0 927 880 520 880
OEHZ2CMDTY EUR 2022.03.08 o] 3726 900 3726900
CEH2CMDTY EUR 2022.03.08 o 519920 619 920
RXHZCMOTY EUR 2022.03.08 G 2132 B20 2 132 820
VGH2INDX EUR 2022.03.18 ¢ 5984 257 5984 257
ZH2INDX GBP 2022.03.18 -339 037 3 465 483 2926 446
ECHZCURMCY Usb 2022.03.14 -3 043 353 T 661 935 -1381 418
ESH2INDX Uso 2022.03.18 671 777 7 060 081 & 388 284
FCHHZINDX Usp 20220318 0 3 301 B51 3301 851
UXYH2CMDTY usp 2022.03.22 778 650 5816975 & 395 625
FYH2CMDTY sk 2022.04.05 274 B20 1832119 2 106 939
LBPHZINDX usp 2022.03.18 G 3211331 321133
XLBHZINDXK ust 2022.03.18 0 4172081 4172 081
Osszesen -4 189 907 44 834 031 40 644 124
A futures dgyletek nyitdsabsl szarmazs kévetelések és kotelezeltségek a nullas szamlaosztalyban keriltek kimutatasra a kévetkezdk szerint:

Kivetelds ériske Katelezettség
Megrnevezds - vétel] Devizanem K&pési dr devizdban Kétési ar {HUF) forduldnapi ériske [HUF)
AMHZCMDTY AUD 1825 282 431 625 543 421 361 027
CNHZCMETY CAD 830 160 212 587 373 215152 568
OATH2CMDTY EUR 498 330 183 883770 181 147 938
VGH2INDX EUR 541 158 i9% 687 118 198 &21 037
ZH2INDX GBP 359 549 158 212 364 154 397 548
UXYH2CMDTY {USD 1297 638 422 569 796 423 545 200
FVH2CMDTY ush 1445250 470732 378 471 729 600
XLBH2INDX usd 300 691 $7 938 004 97 658 361
FCIHZINDX UsD 205218 &6 B41 597 66 550 743
UBPHZINDX usD 532766 173 527 038 173 031 584
ESHZINDX UsD 694 162 226 095 371 227 194 963

Kdvetelds Kételezeftséy dricke

Megnavezds - eladési Devizanem K&tési ér devizdban  forduldnapi éridke {HUF] Kétési ar (HUF}
RXH2CMDTY EUR 348 520 126 690 505 128 603 B8O
OEHZCMDTY EUR 1242 500 488012175 493 382 500
[KH2CMDTY EuR 149 530 54 355 450 55176 570
QEHZCMDTY TUR 268 160 Q8 422 7465 98 951 040
ECH2CURNCY usp 1848 663 597 52550 602 128 677
Dsszesen kiveteles 4 008 805 956

Osszesen kotelezettség 4 010 853 238

A hataridds forward Ggyletekbd! ereds kévetelések s kételezettsdgek o mullds szémlaosztélyban kerittiek kimutarasra.

Sizerzddés szerinti Szerzoddshbsl ereds Szerzédésbél erads

Megnevezés / dgylet lipusa Lejdrat Ssszeg deviraban kévetelss {HUF) ktelezetisdg (HUF] Pierei 6riék (HUF)
waleli Ggyletekek

EURZ20316FWD 2022.03.16 5490763 2026 091 547 2016 208 174 29 073 409
EURZ20103FWD 2022.01.05 & 150 000 2 269 350060 2 207 847 500 61917 977
EUR220202FWD 2022.02.02 4 529 %68 1671 358 192 1649 791 696 28 145 448
EURZ20112FWD z022.01.12 3 P65 568 1463 294 592 1420975 293 43 522 572
UsD220126FWD 2022.01.26 5 6656 451 T 845 619755 V742773 670 107 213 417
eloddsi figyfetek

EUR220316FWD 2022.03.16 5 490 763 20146 153 266 2026091 547 29127 857
EUR220413FWD 2022.04.13 1573322 578 919 563 580555818 £ 265911
EURZ202Q09FWD 2022.02.09 & BOZ 909 2 474 399 506 2510273 421 -6 216 112
LiSD220406FWD 2022.04 .06 1107 934 365 496 347 360 845 183 893 707
EURLISD220119 20G22.01.19 6217 252 2372895714 2294 165988 78010893
Osszesen 17 0B3 778 483 16 809 548 290 264 187 543
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4.7. Egyéb informdcidk

Az 3t évnél hosszabb idejii kitelezettségek: Hitelfelvetet nines
Az Alap devizaeszkizokkel is rendelkezik.

Az Alapkezeld az Alap hazamdnak és t8kéjének megévdsara nem tett driékbeli igéretet.

4.8. Az eredménykimutatéshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan készlli az eredménykimulatdsdi.

Pénziigyi miveletek bevélelei részletezdse (eFthan 2020. 2021.
Kapett kemat értékpapirok 116 240 41 469
Kapott kemat lekdtéshél 51282 18 369
Kapelt /jard osztalék o] 348
Kapoh SWAP kamat 1736 2079
Folyoszamlakamat HUF 1204 57
Arfolyomnyereség 318 156 319 502
Ertékpapr drfolysmnyereség 639 673 725390
Forward Ugyletek nyeresége 247 186 584 854
Futures ligylatek nyeresdge 327 831 325 398
Osszesen 1 657 308 2017 484
Pénziigyi miveletek réforditdsai résrletezése [eFtban 2020. 2021.
Megvasarolt kamat értékpapirok o o
Fizetett SWAP kamat 2020 3975
Arfolyamveszteséy 111819 254 200
Ertékpapir arfolyamveszieség 456 373 250787
Forward ligyletsk vesztesége 349 168 520 693
Futures igyletek vesztesége 295 632 158 236
Ossresen 1215012 1187 B9}
Egyéb bevetelek részletozése [eFtban 2020. 2021,
Trailer fee B2 867 115729
Egyéb ] 1
Osszesen 82 868 115 730
A miksdési kdliségek részletezése {aFtban) 2020, 2021.
Benkforgalmi jutalsk 5740 6042
Alopkezelési dij 247 725 304 697
Latétkezelési dij 17 869 20 483
Ertékpapir mozgatds kéltsége 28 941
Fulures Ogyletek dijai 1559 2398
KELER dij 997 1975
WARP dif 2063 3118
Referencia index szolgdltatdsi dij 376 1476
LE} kéd fenntartdsi kdltsége 29 38
Kénywvizsgdlénak fizetendd dfj 519 535
Szamviteli dl'i 2393 2393
Fefigyeleti dij IMNB) 7 445 8811
Osszesen 307 043 352 201
Egyéb réforditésok részetezése (eFtban 2020. 2021.
Befektetési alapok kilonadsja 5443 6143
Egyéb réforditas 0 [
Gssxesen 54343 6 143
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jvedelmezdség alakulésanak bemutatdsa

eFtban

A sujit toke részletezése 2020. 2021.

december 31. december 31.

I Induls téke 16 439 894 20 353 517

q) Kibocs.bef jegyek névéricke 28 619 376 35708 932

b Visszavds.bel.jegyek névériéke -12 179 482 -15 315415

I, Tékendvekmény 6419 492 8 215 746

1. Visszavds. bef.jegyek bevondsi ért.kiil. 3721 087 3 875 769

2. Ertékelési kilsnbszetbsl 1961752 3016346

3. El5z6 évek eredménya 523 975 736 652

4. Ozlefi évi eredmény 212 478 586 979

Sajat toke 22 859 386 28 609 263

8/13. clda!



6. Az éves beszamold és a portfolio jelentés szamai kdzoti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2022, junvdr 31-ig ismerlté vak informacickre épil, addig o portfslié jelentés szamai

2022. elsé forgulmezdsi nopjan, mint nyité érték keriltek meghatérozésra o 2021, évi utolsé forgalmazasi nopi alloményi adatok alapign,

A pénzeszkdzdkkovetelés eltérés legiébb oka, hogy a beszémoléban az Ovadékok és Futures lgylefek alap letél szémiai kéveteléskant keriltek kimutaigsra,

mig a NEEben pénzeszkdzsk, Ennek haldsa: 379 889 eft.

A kételezetisbgek kdzétt megielennek az elss, mdr 2022. &vi forgalmazdsi napig szémolt dijistelek, mig oz éves beszdmoléban o tényieges

2021, &vi kéltségek és kbtelezettségek kerilnek elszdmaldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté véltak.

A beszémoléban o kévetelések és o kitelezettségek kizét szerepelnek a 2021.12.316n még nyitott hatdridds futures Ugyletek targyév sordn naponta elszémolt véltozd

fetétei, amelyek a NEE kimutotashan a targyévi bevételsk és kéliségek kozét kerilliek slszamoldra.

Beszdmold MEE szémitas Kiilénbézet [eftban)

Sajat téke / Netd eszkézérték 28 609 263 28 608 762 -501
Kiildnb&zet tételesen:

Ertékpapirak 25319 480 25319 947 447
Pénzeszkdzdk 2640762 3020651 379 889
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elh. 429 210 &8 123 =361 787
Kételozettségek/ Possziv id. elh. 42120 57 793 154673
Szarm.tgyl.ér.kiil. 306 066 257 834 -48 232
Nyitott futures igyletsk eredménye -44 B34 0 44 B34

7. Mérleg fordulénap utani esemeények

Az orosz-ukrdn fegyveres konflikius hatdséra @ geopolitikal kockézatok Eurspaban, de killénssen a kézép-keleteurdpai régidban jelentbsen megemelkedtek a mérleg
fordulénapic ulan, o mérlegkészités idépontisig. Az Eurépai Unid tagdllomat és 16bb mas nyugati hatalem jefentés szankeidkkal sdjtottak Oroszorszdgot, ominek kdre
azdla is szélesedik. Ezek a szankciok az orosz kiboesaték éntskpapiriaiban valé kereskedsst sok esetben megnehezitették vagy eflehetellenitetiék, egy adoft értékpapir
orosz érinteltsége pedig jefentds értékvesztéssel jart az dltalénes piaci esésen felitl, Bar a konfliktus alokuldsa és annak kévetkezménysi teljes mértékben nem becsilhetsk,
az Alapkezelé nem azonesitolt olyan kockézalot, amelyek hatdsa jelentds lenne oz dlop eszkézeinek és forrasainak énékelésére, s melyek

a mérlegfordulnapi értékeléshez képest a fentiek miott jelentds valtozdst ckoztak volna és ezdltal bemutatandék lenndnek az éves beszdmoldbanr,

gty tovibbi kozzéigtel, illetve bemutatés nem szilkséges. Az Alop Sherbank kitettséggel rem rendelkezik.

Mutaték:  (lasd 1. sz. melleklet!) 2020, 2021.
1. Befektetelt eszkizok oz Ssszes eszkdzdkhdz 0,00% 0,00%
2. Forgéeszkézdk az dsszes eszkdzékhéz 100,30% 98,93%
3. Sajit t8ke ardnya ax SsszkStelozstisghez + saidt 16kehez 99,81% 99,68%

4. Hosszd lejdrati koielezettségek

a/ a HIK + sojdt idkéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdf fGkéhez 0,00% 0,00%
5. MOkEdS toke oz Ssszes kilelezeltséghez « sajdt iokéhez 100,03% ?8,51%
6. MkSdo tke (eft) 22910224 28 274 995

A likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhats,

A "cash-flow" ki as a 3, sz. mellékletben talalhats

A "portfélio jelentés értékpapiralapra®” a 4. sz. melléklethen talathaté.

Budapest, 2022. aprilis 25.

P‘\\Ej;\’“ \\\\ ﬁ)\ Lk

Simon Péter jdnos ] Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

8/13. oldal



1. sz. meliéklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befekfotett eszkdzék oz Gsszes eszkbzdkhéz

0,00% Befekietett eszkdz

Ossres eszkdz

2. Forgéeszkézdk oz dsszes eszkSzokhdz

98,93% Forgoeszk&z +Aktiv iddbeli elh.

Osszes eszkéz

3. Sajdt ibke ardnya az Gsszkitelezetiséghez + sajdt idkéhez

99,68% Sajdt toke

Forrdsok Bsszesen

4. Hosszd lejérot kételezettségek
a/ aHIK + sajdf fokéhez
b/ a sajdf tékéhez

a/
0,00% Hossz0 lejérati kitelezetisdgek
Hosszi lej. két. + Sajdt 16ke
b/
0,00% Hosszi lejarato kotelezettsegek
Sajot ke

5. Mikédd icke az Bsszes kitelezetiséghez + sajét fokéhez

98,51% Mikods toke

Forrésok Gsszesen
. Mdkadd t5ke

Forgseszkbzdk
Rovid fejaroti kotelezetisagek

Budapest, 2022. aprilis 25.

2021.
december 21.

Q
28 701 460

28 395 394
28 707 460

28 609 263
28 701 460

o]
28 609 263

o}
28 609 263

28 274 995

28 701 460

28 364 198
89 203

28 274 995
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

L. Hitelallomany &ss

1. Kéltségek Ssszetétele

Pénziigyileg realizalt

2021,

eft-ban
2]

eftban
316 482

Elszamolt Elhatarcl/szalliték Pénziigyileg realizalt
Bankforgalmi jutalek 6042 0 6 042
Szamvitall dij 2393 199 2194
Alapkezalési dij 304 697 29 080 275617
Letétkezaldsi dij 20 683 2038 18 645
Engkpapir mozgatas kiltsége 241 0 41
Futures iigyletek dijoi 2398 0 2398
KELER di} 1075 102 973
WARP dij 3118 943 2175
Raferencia index szolgditatdsi dij 1470 363 1107
LEl kad fenntartasi kéltsége 38 0 38
Kénywvizsgalonok fizetends dij 535 534 1
Feliigyalat: dif [MNE] 8811 2 460 6351
Gssz: 352 201 35719 316 482
Ul Ertékpapiralap vagyenanak megoszlase Sciat 1oke 28 609 263 eft-ban
ill. %ban
Vagyonelem Iddszak nyitécliomany ladszak zarédllomany Megoszlas
Készpénz o o 0,00%
Bankbetételk 2 724 048 2 640 762 9,23%
lekstott betét 0 0 0,00%
ldészak nyitéaliomany Id8szak zarddllomany
Vagyonalem tdzsdei 6p. t6zsdén kiv. ép. t8zsdai ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek/MAK/DK] 3 652076 16 217 245 5088 404 20 231 076 88,50%
ACCO FRIZ 471 399 823 545 2,88%
ACCO ROMIHUF 356 685 469 022 1,64%
AEGON ALFA 980 365 928 864 3,25%
AEGON KE RVB 512908 570228 1,99%
AEGON MMAX ] 435735 666 138 2,33%
CON CITADELL 359729 555768 1.94%
CONCLGL 468 682 547 725 1.91%
COMC. KE RY 394 406 385416 1,35%
COM SUPERPA 0 203 093 0,71%
Eimi LN 0 144 842 0,51%
GEN SELECT A 0 130 699 0, 49%
NOMJIEH (D 814618 122 560 0,43%
OTP EMDA 194 850 2646 984 0,94%
OTF FKINCS A o] 149 353 0,52%
OTP SUPRA 358 004 131 327 G,46%
QTP U EUR A 129 340 247 862 0,87%
R3CIFVT AV 0 600 875 2,10%
RPC2272V AY ¢ 561 419 1,96%
RAFORTE A o] 180619 0,63%
RAFORTE G ¢ 316 249 1,11%
RAIAC L) 3 266 692 3483 282 12,13%
RAIA D UJEUR o) 52954 0,19%
RAKA | 1 650 384 2135027 7 46%
RARAR 8466 079 1493 §%0 5,22%
RARA 1 007 1261 0,01%
RCBINFLSHT B292 084 982 645 3,43%
RCM EM BOND 539 451 141 355 0,49%
RCM FEEMLB 0 328 243 1,15%
RCM FEL BRY 0 526 546 1,84%
RCM CGLOBKCTY 0 1203 439 4,21%
RCM304EUCOVT 199 353 989 385 3,46%
RCM3 14FVT 163 925 259114 0,91%
RETALON @ 0 622 327 2,18%
RIPA QQ 378 895 o] 0,00%
UBUS GY 18033 0 0,00%
CONCORDE2000 200 344 o 0,00%
GEN PO 227 183 o] 0,00%
RAHA 194 260 [ 0,00%
RAHA Q 398833 ¢ 0,00%
RAPA 209 252 Q 0,00%
RCM EM LO BO 188 341 0 0,00%
RCM EMERG EQ 393832 0 0,00%
RCM EU HY 924 099 4] 0,00%
RCM GLOBRESZ 142 911 0 0,00%)
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2027 /8 MAK o} 692 913 2,42%
IIB 230928 153 043 144 577 0,51%
MFB202208/1 500123 494 603 1,73%
BSB 221019 202 309 191 854 0,67%
MFBEUZ2306/1 Q 1014 633 3,55%
QTPBK240715 754 557 1180374 4,13%
g 2110158 184 427 o} 0,00%
MFBEU2109/1 549 544 Q ,00%
2021/C MAK 502 03¢ o] 0,00%
0220629 0 296 221 1,04%
USTRE 220111 Q 586276 2,05%
D210421 499 595 0 0,00%
USTRE210105 788 004 o} Q,00%
URW MNA Q 48B4 953 o] 1,70%
Vagyonelem Idészak nyitésliomény ldészak nyitdallomany Megoszlas
Kévetelések a57 696 403 956 1.41%
Aktiv idobeli elhatarofasok 19 747 31 196 0.11%
Kotelezettségek, passzivak -43 403 -92 197 -0,32%
Szarm.igyl.ért.kil. 2794 -70 817 40 644 265 422 1,07%
Osszesen 3 654 870 19 204 516 5129048 23 480 215 100,00%
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3. s2. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. 5zokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-véltozdas
{Mikadést cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkit) =
. Elszémolt amortizécid +
. Elszémolt dridkvesztds és visszairds +
. Elszémolt drigkelési killénbozet +
d.a. Elszémolf ériékelési kilonbizet korrekeid +
. Céltartalék kdpzés és felhaszndlds kilénbzate £
. Ingatlan befektetések érickesitésének eredménys
. Entdkpopir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +
. Befektetelt eszkdzok dllomanyvaliezdsa +
. Forgdeszkozck dilomanyvéliozdsa
Q4. Ertgkpapirok dllomdnyvaltozdsa =

B R e

N O, Ln

10. Révid lejérati kotelezeltség dllomanyvdltozdsa =
11. Hosszj lejéroti kotelezettségek dllomanyvaltozasa +
12. Aktiv iddbeli elhatarolasok dlfomdnyvaitozdsa +

13. Possziv idébeli elhatarolasck dllomdnyvaltezdsa +

1. Befektetési tevékenységbol szarmazéd pénzeszksz-valtoras
{Mékédési cash-flow, 14-19. sorok)

T4, Ingatlanck heszerzése -

15. ingetlanck eladasa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Erékpapirck beszerzése -

18. Erekpapirok eladasa, bevdltgsa +
19. Kapott hozamok +

lit. Pénziigyi miveletekbdl szarmaza pénzeszkdz-valtezas
[Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok}

20. Befektelési jegy kibocsdtas +

21. Befektetési jegy kibocsdtds sorén kapott oppert -
22. Befektetési jegy visszovdlidsa -

23. Befekietési jegyek ukin fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kélesén felvétele +

25, Hitel, illetve kélcsén térlesztése -

26. Hitel, illetve kélestn utan fizetett kamat -

1V, Pénzeszkozdk valtorasa [2izlzill. sorek) %

Budapest, 2022. &prilis 25.

2020,
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61 992

545 510
0

o
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0
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4. sz meRéxlel

Porifilid jelentés

Afapadetek;

Adap neve, Listromsrim:

Alapkezsld

Raffeisen Megokdas START Alapok Alapja. 1111236
Raitleisen Befekiotds Alapkezeld Zrt.
Raffipisan Bank Zrt,

T+1 napi
Térpymap (1) 2021.12.31
A srozat
Sajit ke (AL, 11 365 515 845,00
Ey jepyme juté NEE: 1.784646
D)arahszim: 6 36A 553 522.00
B soruimt
St ke (AL, 120 564 799,00
Fogy jepyre juud 1789034
Tarsbszim: 68 152 891.00
E sorazt
34 768 88T.22
By egyre jute NEB: 1115504
Darabsigim: 31 168 582,00
(@} sorviat
Sajar ke (B0 23 395 408,00
Ty jopyre jné NEE: 1114067
Dambszim: 21 000 0000
R oruzat
Sagdt ke {FLY: 11 171.00
gy jegrre e 1117100
Tranbsziian 10 000,00
1] sopeopt
Sjt ke {URD) 13 108 404.11
Tiey jemyre il NE 1177346
Darbseim: 11128 985,00
A Yirgynapi aett e kizértik prophatdrozder:
erer Forint
I KOTELEZETTSEGEK
Hilolezé Fisamide Osezog/Erisk | %
171, HitelaHoméiny (Sasites): of 0
Ozerag/Erok %
/2. Egydb kotelazstubgek [bzer]: 100,00
Alagkezeld: A e 50,32
Alapke tmiaft { A sorosal | 1,56
Alapks: miatt { B zorezat ] 0,02
Adapks: dij miaft § E corazol | 2,21
Aiopkezaldi dij miaft | O sororal | 0,00
Alopkezeldi dif miatt { R sorozal | 0,00
Alapkezelo dif miat { U sorozal | 0,74
3,84
0,00)
Forgalm. kig. miatt 0,00)
K& T kig. mictt 6,00
Roklam kig. miaH 0,00,
Kaltsighéat ehzdmal ogydh tdlef mialt .08}
Eqyéh - nem koltség claps - Fomlszatieg 31,83
/3, Céltertalokok {Sszas): o)
/4. [ Passaiv idabeli ofhatirolasok (Gsszesi: | I o
| Kbtelexettségak Sszxesen: { -57 793} 106,00
. T ESZXOZOK Cuezon, Lo %
1171, | Folydazamia, készpénz [B2exoc) 3 020 651 10,54
OT¢ BANK RT. / EUR 14 760 0,08
Raitiaizen Bank / ALD £3 561 0,15
Raifiaizen Bonk / CAD 33 553 0,12
i n Benk / EUR TG94 751 .82
Raifiaizan Bonk 7 EUR 116 708 [
Raifiaisen Bank / GEF 44047 0,15
Raifforsan Bank / GEP 78 11 .27}
Raiharsn Bark / HUF 7316 192 4,50
Toifisiren Bark / USD BIIE] 0,32
Roiffaizan bank 7 U0 88 7728 [
Wi/2. [ Egyéhb kivetelés (Ssszesk EE 123] 0,24
DZ26B630 Forkn cush i Avel/. 7 368) 5,02
2268676 RBD Asset/ 1 584] 501
DI768644 Forbx oosh in Assel/ 13 026 0,05
<o, % of lazt NAV/ Trailer fea/HUF 1517 5,00}
02768685 RBH Autet/ 6 920} 0,07
02254371 Trailer jon Aot/ 31155 011
UZR68675 RBH Aasat/ 10 060} 0,04
11/3. = Bankl Futamidd) Ossteg/Ertikl %)
[1]
A, Mcx 3 b lokoteng [oszes): 9 8
/5.2, 0 0
f
{ Megn Dervizaneen| Névorhsk| Csszeg/Ertek %
1174, | Ertékpapirok {ssszes): 25 319 947| 88,33
174.1. Allompapirek (bzszes): 1 704 850 3 242 678 12,01
174,13, Katinyek [Bsszas): 1204 850 2954 563 10,31
AFB202208/1 [HUC000359385] Huf| 500 000 294 624 1.73
OTPBK2407 15 [XS2022386586] EUR) 3050 1180 640 412
USTRE 2207 11 [USO1279403658] USD| [ 584 276, 2,05
302778 MAK (HUDDO0ADA157] [Ei) 700 00C 653 023 2,42
1/4.1.2, [ Kincutiviagynk {ossxes). | 300 000] 206 220] 1,03
0270629 [HUODI052369 1] | HUF] 300 000] 296 220] 7,04
| Epych jepybankképes gp. (asspes): 1 | ul u] G
i | | 1 [}
[y i Kilfaldi cllampapirok [5s: _‘ 200 000) 191 895 0.67)
BSB 231010 [A502426,0150] HUE 200 0001 197 695 0.67
Garddkodsi 5 agynh
142, NN ,j:;,!a o | I I 152 759! 1159 239' 4,04
722 1 [ Tozedara baveratell fozszes). I 152 750 1150 339 4,04]
IE 230928 [X62237392007] HUF| 156 660, 144 605 C5
MFREL2306,/1 [FU000036082 11 EU'EI 7 730, 1014 634 3.54]

/2. oidal



1423, | Kokl kiinvaayek tisiey | | | o] ] of
I 1 1 1 i ol
4,23, | Tiesdén kivlin (osszes: { )| | ] f o
| 1 1 1 H g
2N [ Részvanysh [sszec]: | { | 21] 456 952] i¥i
17231 [ Téz=dérs bavezatoh fomszarl: | T T 21 486 6527] 7
JuRw NA [FR3013326748) i EUR] 218 286 953] 37
432, | Kuifisig: rémmvénvek iseizen: | 3 ] of of 9
] ] ] ] I 9
M35 | Torsden kvl fimapes): I f E of o] o
I I ] I I 9
AL, | telestoptovelek (sres): ] I I of of [
D3 [ Fomlcre hevercten tisszes): I [ | o of 0
| | ] I I [
T84, ] Toiwsdén kel omserk: | | [ | o] 0]
1 ] | | I [
1/4.5. | Befekintdsi jogysk fosszest: | | | 8 260 &80] 20 231 67E] 70,57]
II/4.5.1, | Tozsdére bavozelot lorazesh | | 198 23] 365 413] 1,34
JCONC. KE RV [HUCOOD7041 63} | HUF 198 231 385 416} 1,34
1/4,52, [ Tozsdan kiviri fossmes): | 8 067 449 19 B45 662 69,23
ACCOFRIZ HUDD007 16410} H 585 245 §23 525] 2,87
ACCO ROMHUF [FUGO0R 1 5622) HUF 236355 459 027 1,64
AEGON ALFA HHUD0OC703976) HU? 319 106 728 854 3,24
AEGON KE RVE [RUOC00709530] HIF] 5% 821 570 928 199
AEGOM MMAX 1 (HUODRDO7 16014] HUF 618 653 666 138 2,32
CON CHADELL HUR000707948) HUF] 218 550 555 748 3,94
CON CL GLHUGCO0705702] HLF 222 672 547 725 191
CON SUPERPA [HUODOOT 22225} L 143 0%2] 203 093 0.71
Eipvl LN [IFOCBXMAGZ64] UsD 12 144 863 0,51
GEN SELECT A [HUGDD0706793] T 86 354] 139 658 0,49
NOMIRAE 1D [IEQ0BW2BTT40] EUR 251 122 360 0,43
OTP EMDA [HUODGO70836 1] HUF] 56 325] 266 983 0,92
TP FKINGS A [HUDOGO707 423} HUF, 58 B59] 149 353 Q.52
OTP SUPRA [HUDODD7C6379 HUF] 42 718 131 347 0,46
OFF Uj EUR A HUSOOG7D5827) HUR 733 9851 247 863 0,85
RAFORTE A [HUDGOD7C3575} HUF, 95 572 180 17 [
RAFORTE @ [HUDGO07 2267 1 HUF, 279 2671 316 249 11
RAlA C Ul [FUOCO0707860} HUA 1196 079) 3 483 282 12,15
[RAIE 5 UIEUR [RUOD0GT 17954 £UE) 93] 52 952 0,18
RAKA § [HU00007 18255 HUF 2 008 94& 2 135028 7,45
RARA (HUBO00702766] HUF| 383 1243 0
RARA R [HUOQOCT 19208] HF] 1 066 974 T AG3 891 5,21
RCBINFISHT [ATBOCOACIGUS)] ELIR 30 P82 ¢43] 3,43
{FCM Erv BOND [ATODC0E387 58] EUR 2 141335 0,49
RCM FEEMLB [ATOODDAREXME] ELIR 3 325 243 115
RCM FEL B.RY [ATO000477 527 EUR & 326 540 1,84
{FCH GLOBKOTY [ATOD007B5340] EUR 3] 1203 239 4.2
RCM3GAELICOVT [ATO000607 270] EUR 1312 989 385 3,45
RCMI 1 4FVT [ATOD0DE07332) EUR 4 259 114 0.9
RETALON Q [HUDO0D7228589] HiF 519 761 627 328 217
[R301FYT AY [ATCOU0E07 254] EURY 1] &00 §75] 2,3
[R502372V AV [ATOO0OADBGE7] EURY Ll 561 419 1,96
TiM5, § Karpeotias jegy toome: | T ] I ] 5
] 1 1 | H o
wis. :\Eiv TdoBel elhararclasol o ol o
osazec):
0
0 257 234 a9
CNICMDTY CAR 1Y ROND MART2 26 g
CNEZCMDTY CAN 1Y BOND MARZ2 4 5
ECH2 EURO FX CURR RIT MARZ2 3043 0,01
ESHZ S&DS0T EMINT FUT MAR?22 472 0,
EURL 7483 0,26
ELRUSDIIN Y HE] 6.01
ELR220105EWD | 417 621
ELR2204I5FW13 st [
ELR2I0E2EWT 9952 0.07
ETR220E1 TP 23574 008
FATR220202FWT 28165, c1
AR 220 2708 0.02
EURZI205PWD 1 RR50 0.07]
EUR2UIOVEWT <227 of
ELR220200FWD EE q
1R 1203 |6FWTY 2973 0.1
FUR 22031 6FWD 2542 -0,1
ELR 2203 1GEWT 503 g
EUR 2205 16EWT -t of
EUR2204 1 3EWD Tl Bl
EUR2204137WD 4195 6,03
FYHCMDTY 1S SYR NOTE MAR22 278 0
T2 TRAT0R, IRRCCS Evalvadue, (7T - 110 o
CLOSE S 2021, 2IROR (] -
VURN2I0E16FWTY 107213 0.37]
LISDI2I0SHAFWTY BE] 0
HRTI2I0FWTY i 2
ISD240PWTY 1 U
LHVHZ DS 10¥R ULTRA FITT MAR2E 7 0
RMNZCMETY AUST 10Y SN o 3
MARZZ .
KMHICMOTY AUST 307 SO N
{piaRaz 283 0.01
ZHIINDX FTSE 00 19K £UT MARD2 539 o
ZEIINDX FISE 100 10X FUT MARD2 374 o
Eszk&zEk dsszesen; i P 28 666 555} 100,00E
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