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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja befektetsinek

Véelemeny

Elvégeztik a Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja (.az Alap"} 2018. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2018. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbdl — melyben az
eszk0zok és forrdsok egyezd végosszege 17.041.331E Ft, a targyeévi eredmeny ~69.920 E Ft veszteség -, és az
ugyanezen idéponttal végzodé Uzleti évre vonatkozd eredmenykimutatashdl, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek Gsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészitd melléklethol all.

Vélemenyiink szerint a meliékelt éves beszamolo meghizhatd és valos képet ad az Alap 2018. december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyl helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzadé lzieti évre vonatkozo jovedeimi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl széld 2000, évi C. torvénnyel dsszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torveény”) és a befektetési alapok éves beszamold keészitési es kidnyvvezetési
Kkételezettsegenek sajatossagairol sz6lo 215/2000. (X1 1) kormanyrendelettel osszhangban,

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal gsszhangban és a kbinyvvizsgalaira
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — tdrvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre, Ezen
standardok értelmeben fennalld feleléssegiink bovebh leirdsat jelentésiink |, A Konyvvizsgalo éves beszamolo
kényvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptél a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabdlyairof és a fegyelmi efjarasrol szola
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekinteteben a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe'-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleltink az ugyanezen normakban szerepld tovabhi etikai eléirascknak is.

Meggydzédeslink, hogy az altalunk megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitek elegendt &s megfelels alapot nytjt
vélemeénylinkhgz,

Egyéb informacidk: Az zleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja 2018, évi Uzleti jelentésebdl linak. A Raiffeisen
Befektetesi Alapkezel$ Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetes) felelss az Uzleti jelentésnek a szamvitell
térveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival Osszhangban 16rténd elkészitesgert, A fliggetlen

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYYVIZSGALAT | TANACSADAS

wsepet. Az, HSMT az REM halozat te
iz el Az RS0 halozat maga semmiyen f




konyvvizsgdidi jelenteésiink , Vélemeény" szakaszaban az éves beszamolora adott veélemenylink nem vonatkozik
az lzletijelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kiinyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az lzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az (zleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként lgy tlnik-e, hogy az
lenyeges hibas llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeh
informaciok lényeges hibas aliitast tartalmaznak, kitelesseglink errél és a hibas allitas jellegerdl jelentést tenni.

A szamviteli torveény alapjan a mi feleldsséglink tovabba annak megitéiése, hogy az lizieti jelentés a szamviteli
tarveny, illetve egyeb mas jogszabily vonatkozo eldirasaival 8sszhangban van-e, és errdl, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamoio dsszhangjarol vélemeny nyilvanitésa,

Vélemeénylink szerint a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja 2018. évi iizleti jelentése minden lényeges
venatkozashan sszhangban van a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja 2018. évi éves beszamoiojaval és a
szamviteli torvény vonatkozo el6irdsaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir eld tovabbi
kovetelményeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Az izieti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem Jjutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel dsszhangban térténé s a valds bemutatas
kovetelmeényének megfeleld elkészitéséert, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziiksggesnek
tart ahhoz, hogy lehetdve valjon az akar csalashol, akar hibébo! eredd lenyeges hibas allitastél mentes éves
beszamolé elkeészitése.

Az eves beszamol) elkészitese soran a vezetés felelos azért, hogy felmérie az Alapnak a véllalkozas folytatasara
valo keépesseégét es az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felet a vallalkozas folytatasanak elven alapuld éves beszamolo Ssszeallitasaert.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elveébél kel kiinduinia, ha ennek az elvnek az eérvényesiilését eltérd
rendelkezes nem akadalyozza, ilietve a vallaikozasi teveékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, korilmeny
nem allfenn,

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamold kiinyvvizsgalataért vaio felelfssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egesze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabdl eredd lenyeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleméenyiinket
tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentest bocsassunk ki A kells bizonyossag magas foku hizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgaliati Standardokkal dsszhangban elvégzett
kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszertl lehet az a varakozas, hogy ezek Bnmagukban vagy
egytittesen befolyasolhatjék a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeli Kbnyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitelest
atkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabba:

Azonositjuk €s felmeérjlik az éves beszamold akar csaldasbél, akar hibabol eredé lenyeges hibas llitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kinyvvizsgalati eligrasokat,
valamint elegendé és megfelels kinyvvizsgaiati bizonyitskot szerziink a vélemenylnk megalapozasahoz. A
csalasbol eredd lenyeges hibas aliitas fel nem tarasénak a kockazata nagyobb, mint a hibabo!l ereddé, mivel a
csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsd kontroll feliilirasat,

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak erdekeben, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmények kozott megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap beisé kontrolijanak hatekonysagara vonatkozdan véleményt nyiivanitsunk.

Ertékelj‘uk a vezetes altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldseget és a vezetés dital készitett szamviteli
becslések és kapcsolods kizzétételek gsszerlséget,

Kdvetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részerd! a vallakozas folytatasanak elvén
alapulo éves beszamolo Bsszedlitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arral,
hogy fennail-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel vagy feitételekkel kapcsolatban, amelyek
Jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé kepességét illetden. Amennyiben azt a
kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi ielentésiinkben
fel kelt hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban leve kapcsolodo kozzetetelekre, vagy ha a kdzzétételek
e tekintetben nem megfeleidek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentéstink datumaig megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitéken alapulnak. J&vébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékelitik az éves beszamald atfogo bemutatasat, felépitéset és tartalmat, beleertve a kiegeszitd
mellékletben tett kizzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az eves beszimoloban teljesiil-e az alapul
szolgald gyletek és esemenyek valos bemutatasa,

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kérdesek meliett - a konyvvizsgalat
tervezett hatoktrét es litemezeését. a kinyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a konyvvizsgalaturk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek,

Budapest, 2019, aprilis 25.
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Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja

eft eft

2017. 2018,

MERLEG december 31. december 31.
A / Befeldetett eszkézsk 1] o
1. Ertékpapirok o o

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpopirok értékelési killsnbozete o] 0

a  kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

b egyéb c 0

B / Forgdeszkozdk 9 705 129 17003 315
L. Kovetelések 70 695 176 319

1 Kovetelések 70 695 176 319

2 Kévetelések értékvesziése Q 0

3 Kil. pénzértékre sz5i6 kovetelés érickalési killsnbozete o o]

4 Forintkdvetelések ériékelési kilénbézete 0 0

il. Ertékpapirok 7 568 431 15 686 197

1 Ertékpapirak 7 457 469 15 528 014

2 Erigkpapirok értékelési kiilonbszete 110 962 158 183

a kamatokbdl, oszialékba! 5918 0

b egyéb 105 044 158 183

0. Pénzeszkdzdk 2 066 003 1140 799

1 Pénzeszkozdk 2 066 003 1140799

2 Valuia, devizabetét értékelési kildnbézete 0 0

C / Aktiv idobeli elhatérolasok 11213 19 561
T Aktiv idébeli elhatdrcidsok 11213 19 561

2 Aldiv idébeli ethatdroldsok érékveszigse () 0 0

D/ Szarmazékos iigyletek énékelési kiilsnbozete -2 505 18 455
ESZKOZOK {AKTIVAK) OSSZESEN 9713 837 17 041 331
E/ Sajat f6ke 9644 017 16 918 965
L Induictoke 7157 724 12 589 383

1 Kibocsatott bef.jegyek névériske 12 389 677 19 293 533

2 Visszavdsdrolt bef jegyek névériéke () -5 231 953 -6 704 150

il. Tékevéltozas (tokendvekmény) 2 486 293 4 329 582

1 Visszavasdrolt bef.jegysk bevondsi énékkilsnbozete 2079 207 3 924235

2 Ertékelési kilsnbézet tartaléka 108 457 176 638

3 Eléz8 évek eredménye 258 090 298 629

4 Uzleti év eredménye 40 539 -69 920

F / Céltartalékok c o
G/ Kételezettségek 58 482 102 804
I. Hosszi lejarafi kételezettség 0 o

H. Révid lejdrato kitelezettség 58 482 102 804

I Kiilfaldi pénzértékre 52616 kitelezettségek értekelés; kislonbézete o o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 11 338 19 562
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 9 713 837 17 041 331

Budapest, 2G19. &prilis 25.

Tl bl

Bdlint Attila

Vdaradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zit.



Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja

Eredménykimutatas

eft
2017,

december 31.

eft
20t8.
december 31.

t Pénziigyi miveletek bevételei 314 470 472 182

I} Pénziigyi miveletek raforditasai 224 414 414 654
ili Egyéb bevételek 22 001 &5 658
IV Miksdesi koltsegek 77 110 189 428
V Egyéb raforditasok 1 407 3678
VI Fizetett, fizetendd hozamok o] 0
VIl Targyévi eredmény 40 539 -69 920

Budapest, 2019. &prilis 25.

Al

]
b

Bélint Aftila

Véaradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2018. december 31-ével végzéds lizleti évre

1. Altalanos gazdatkodasi karilmények

A Raiffsisen Perspektiva Alopok Alapja ffovébbickban: Alap) 2007, julius 30-dn kerilt nyiivantartdsba vélelre a PSZAFnal 500.000.000,- forint
indulé sajét 16kével. A befektetési iegyek névéricke: 1 Ft

A PSZAF hatérozatszéma: El/110.539-1/2007.

Az Alap neve [Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja) és @ befektetdsi politikéja 2017, februdr 6-dn megvaltozott.

Az Alap ot kibocsdtoft demateridlizall, névreszold Befekretési jegyek négy sorozatba tarteznak, jelslesik A", B, B &s 4"

ISIN azonositd A" sorozat: HUOQDDZ05660 «A sorazat: EU/110.539/2007., 2007 jilius 20.
151N azonosits ,B” sorezat: HUODDO709381 .B" sorozat KEI-432/2010., 2010. oktéber 27,
1SN azonoshe LB sorazet: HUOOD0D7 18545 JE7 serozot: HKEHRB72/2016., 2014, december 26.
ISIN azonositd ,U” sorozat: HUCO007 19950 W7 sorozet: HACIR24/2018., 2018, jonudr 05..

Az Alap hatérozatlan futamideji.

Az Alap m3gatt a Raiffeisen csoport nagybelekietésekben tapasztalt gérddia 4ll.

Ausziridban a Raiffeisen o legnagyobb alopkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szalgdlialok.

Az Alap kinywizsgélotial alétamasziott éves beszdmoldidt &s dves jelentését az internefen is kizzétesz], omelynek pontos cime, elérhetésége o kivetkezéd:

hitps://clapok.raiffeisen.hu /oktualis /iefentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt. 1054 Budapest, Akadémic u. 6,
Az Alap képviseletére jogosull : Balint Adlila 1165 Budopest, Mészdros ], u. 18,
Vdradi Zoltdn 1111 Budapest, Bartck Bele at 20,
6 forgalmazs: Raiffeisen Bank Zxi. 1054 Budapest, Akadémic u. 6.
Letétkazeld: Raiffeisen Bank Zst. 1054 Budapest, Akadémic u. &.

Az Alap kénywizsgdlatra kotelezett.
Kenywrizsgéls tarsasag: RSM Audit Hungary Zrh. 1138 Budapest, Faludi v.3.

Kénywvizsgdis: Kozma Afiila Mihaly Regiszirdcids szam: 005847 2161 Csomdd, Napsugdr utea 28.
Igazolvdny szam: 005881

A szdmviteli szolgéltatas karébe rartozd feladatok
irdnyitasaér felelds személy: Nagy Sandor Jézsef 1141 Budapest, Bazsarézsa u. 1.

NGM regiszirdcids szam: 147176

2. Befektetési politika

Az Alopkezeld « téle elvérhats maximalis gondossaggal, sajdt belatdsa &s déntése olapian, & t3rvények és az Alupkezelési Szabélyzathan foglalt
korldtozdsok betartdsa mellet alakitio ki ez Alap forrdsainak fethasznélasi médidt, o befekletési arényckat, annak érdekében, hogy az Alap az Alspkezels

vérokozdsainak megfeleld jdvdbeni kockdzatok és hozamek figgvényében hosszabb tavon a lehefséges legmagasabb hozamot érie el
Befektetési politika - 2017. februar 64y

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockdzat felvallalasa melleft hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb tdkendvekményt érje el tolnyoms részt forintban

denominalt kellektiv befekietési eriékpapirokbal dsszedllitott, diverzifikalt portfélié kialakitasaval,

Az Alapkezelé o Raiffeisen Perspekiiva Alopok Alapjc 18kéjét a likvid eszkdzoksn felil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kellektiv
befekietési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezel§ az Alap mindenkori 1ékéisnek legaldbb nyolevan szézaickdt fekieti befekietési alapok jegyeibe

és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kézétt forintban dencmindlt pénzpicei és kitvény alapek domindinak, de szerepel kéztik ingatian,

részvény és szarmaziatolt alap is.
Befektetés] politika - 2017. februar 6481

Az Alapkezsid az Alap t6kéjét o Likvid eszkézskan feliil elsdsorbon befektetési alapok iegyeibe, illeidleg egyéb kollekiiv befektetssi éntékpapirokba,

velamint szdrmaztatolt eszkézékbe fekieti. Az Alapkezel$ 15rekszik arra, hogy - a kockdzat csskkentése érdekében — a diverzifikdcis kilénbézé

dimenzidf leszkzesoporiok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok sth.} szerint megfelelden csoportositot portfolist alakitson ki. Az Alapkezeld széndéke
szerint az Alap folyamatosan fenntariott portfélicia in. vegyes (multi-assel] porfélié, azaz a pertislis kétvény-, részvény- és egysb kitettségel egyardnt fartaimaz,
az eszkdzesoporlokat pedig vagy kézvetlen befektetéssel, vagy befektetsi alapoken, illetve derivativakon keresziil fedi le. Az Alapkezels a befektetési

olapok és egyeb kollektiv befektetdsi formak széles kirébsl vélogat mind o hazai, mind o nemzetkdzi vniverzumbsl. A megvasarolt befektetési alapok

lehetnek pénzpiaei, kitvény, részvény, ingatlan, abszalit hezamesls, szérmoztalol, drupiaci és egyéb speciélis vagy vegyes [multi-csset} alapok.

Az Alopkezeld térekszik arre, hogy oz egyes befekteldsi eszkézsk aranydt Ggy hatérozza meg kockdzatkerelési elidrasai segitségével, hogy oz Alap

115, oldal



lehetséges legnagyobb vesziesége az A" és ,B” jeli forintos scrozetokra értelmezve egy év alati 6 eséliyel (99%os megbizhatéségi szint mellet}
ne haladja meg a 11,63%-ot {kackaziatolt &rék vagy Vak limit).

Az Alap ¢ t8rvényi szabalyazdsnak megleleléen fedezeti és befekietssi célt szérmaziatoft Ugyletet is kathet, amely o porflis hatékony kezelésének caliat szolgdlja.

3. Szamviteli politike 8sszefoglalasa

3.1. Szamviteli irgnyelvek

Az Alop a kényvelését és kimutatdsai o Szamvitelrél széld 2000. avi C fredny (Sz4), o kollektiv befekietési formakral és kezeldikedl, valamint egyes
pénziigyi targyd tBrvények modositésardl széls 2014, évi XVI. Térvény (Kbfiv), illetve o befekiatési alapek éves beszamold készités) és kénywezatési

ketelezettségének saujdlossagairal szaks 215/2000. [X1.11). Korm. rend. eldiassi alepdn és o Mogycrorszdgon &haldnosan elfagadott szamviteli

elvekkel 8sszhangban késziti.
Az Alap kettés kinywviteli vezet, éves beszamolét készit, amelynek része o mérdeg, az eredménykimutatés, o kiegészits meliékler o cash-flow kimulatéssal és az izlet jelentés.

Jelentés &sszegll hibo: ha o hiba feltardsdnck évében, o kilénbszs ellendrzések soran, egy adok brleh évet érintden [dvenként kitlankiilén) feltarn
hibdk és hibahatasok - eredményt, saidt 16két néveld-csskkents - érékének egylittes (el6jeltél Figgetlen) Ssszege meghaladja o szémvileli politikabon
meghatdrazett értékhatart. Minden esetben jelentds Gsszegl o hiba, ha o hiba felidrasanck évében oz ellendrzések sordn - ugydnozon évet érintden -
megdllapitolt hibdk, hibahatdsok eredményi, sajdt Kkét néveld-cstkkentd riékének egyiittes (el6jeltd] figgetlen) dsszege meghaladja oz ellendrzst
Uzleti év mérleglbtsszegdnek 2 szdzalékat, illetve ha a méregféssszeg 2 szézaléka nem haladia meg az 1 millig forintot, akkor az 1 millis forintot.
Az Alap a beszamald szempentidbsl kivételes nagysdginak tekinti nzon bevételeket és kiadésokat, melyek éves szinten a médegfdssszeg 2 szdzalekat
meghaladick, valamint kivéteies eléforduldsinak tekinti azon bevételeket &s kiaddsokat, melyek az eldz8 évben nem meriliek fel és nem o szokdsos

izletmenet részei, vagy egyed: #telek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alop a kiegészits mellékletében oz adott beszdmols somal részletex.

Az Alap bl szamviteli irdryelveinek ésszefoglaldsét és az énékelési elidrasckat az aldbbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszémold pénzneme

Az éves beszémold magyar forintban készilt &s ezer forintban ieF¥) kerilt kimutatdsro.

A mérlegkészités datuma: 2019, janvar 31

3.3. Az értékelési elfjérdsok ismeretése

Az ériékelési efidrasokndl - o Szamviteli Torvény és o Kezelési szabdlyzatban leinak alapién - az Alap Szamviteli politikdjgban régzitettek az irdnyaddak.
Az Alap oz eszkézeird] részletes nyilvantarast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap Kezelési szobdlyzatdnok megleleléen torténik. Az értékpapirok nem
reclizalt drfolyam kilénbézelét a targyévi sredmény nem fartalmozza, az kézveteni! o t8kendvekménnyel szemben kerii! elszamoldsra.

Az ditamkéivények vételekor o megvasarolt kamatot bevétalt csiskkentd tételként szdmolja ef oz Alap. Az elodéskor oz eladoft kamat bevételként jelentkezik. Az dv

végi Gtérékeléskor o megszolgdlt kamatot érékelési kilsnbézathdl szérmazd t8kendvekményként szémolja &l az Alap az érékpapirak énékkilinbszetével szemben,

Az éves beszémald elkészitésekor o 2000. évi C. térvény 55. § {1} bekezdssaval, valamint a 215,200, Kormanyrendelet 5. § {8) bekezdéséve! &sszhonghban
a vevd, az adés mindsitése olapién az iizleti év mérlegherdulénapidn fenndllé & o mérlegkészitas iddpontidig pénzigyileg nem rendexzett, hdrem hénapen t6li
lejérati kévetelésnél (ideérive o hitelintazetekkel, pénzigy v&llalkozésokkal szembeni kévetelsseket, o kifesdnkéns, az elélegként adott Ssszegekst, tovabba

a bevételek okiiv iddbeli elhatdroldsa kézét lévd kiverelésiellegd tleleket is) azok keletkezésekor ériékvesziést keil elszémalni - o mérlegkészités idéponijdban
rendelkezésre &li6 informécick clapién - o kivetelés kinyv szerinti ériéke &5 a kivetelds varhatdan megtérilé Gsszege {veszteségiellegll) kiisnbbzet Gsszegében

az egyéb rdforditdsokkal szemben, ha ex o kilénbzet tartésnak mutatkozik & jelentds Bsszegi.

Az Alap ¢ valuta- és devizokészleteket és o kitfoldi pénzérékre szols kiveteléseket, illetve a devizakétlezettségeket azok bekeriléskor &rvényes
MNB arfolyamon szémitott forintériéken veszi fel a knyveibe - o forintért vett devizaeszkézoket az érfe fizetett forintésszegben - & o Szdmviteli politkaban ragzitett
médon, oz érékelds napjdn a devizaeszkézsk és kitelezettségek kinyv szerinti forintériéke és oz érigkelés nopi MNB devizadrlolyamon dtszamitoft értéke kizst

kilsnb&zet Ssszevont egyenlegél az sredménykimutatdsban szémoija el.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem 15riénik.
A befekietési jagyek eladdse &s visszavalidsa o kezelési szabdlyzolban eldirtak szerint t6rténik.

A forgalmazds névérékben oz induls 15két, o befeksetési jegyek névérteke és folys dra kiszli - az Srtékelésbé! addds - kilsnbszet a t&kendvekményt valtoziatio.
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A portfolis érckelésének elvei:

Toxsdei ar alapjan értekelt eszkdzak [Nem tozsdei (GFC) ar alapjén artékelt eszkarak

A 78/2014. 1.14.) Kerm. rendelet alapjan az Alap dltal megszerze? értékpapimak az érintelf rendelet 2.8 [1] bekezdésében os o

3.5 {1) bekezdésének a), b, e}, § és g) pontiébon meghatérezotiaken 1l a kivetkezs febételeknek kell megfelelnie:

a) oz énékpapirrél megbizhald énékelés dll rendelkezésre, ami

aa) & szabdlyozoft piacra bevezetelt étékpopir eseidben o naponta pontosan megdllapithaté piaci drot vagy o kiboesdtéral fiiggetien értékelési rendszer
dltal rendelkezésre bocsdtott pontos, meghizhaté, rendszeres drat jelenti,

ab} az aa) pontban nem emlitett értékpopir esetében az érékpapir kiboesdtsiars! vogy ménékads befekretési elemzéshil szdrmazé rendszerasen
meghatdrozott értékelést jelenti,

b az értékpapirsl megfeleld informacis all rendetkezésre, ami

be) o szebdlyozeit piacra bevezetett énékpupir esetében az értckpapirrs! vagy u portfélicréi - amelynek oz adott énékpapir részét képezi - a szabdlyozelt
piac rendelkezésére bocsétott rendszeres, pontos, dtfogé informéciét felent,

bbb) a ba) pontban nem emlitett értékpapir eseiéhen az érdkpapirrsl vagy o portféliérsl - amelynek az adoft érgkpopir részét képezi - az Alapkezelé
rendeikezésére boesdiott rendszeres és pontos informécidt jelent,

A nem Kibocesatasi Pénznemben nyilvantartoft, azaz kiilfldi portfélio elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos devizadriolyomok alapidn kell értekelni.

Hc egy befektetési eszkdz ddékelése 16zsdei drfolyam clapjén friénik €s a A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernyékén vagy mas megbizhatd
befektetes: eszkdzt tbb tozsdén jegyxik, az érskelés alapidul elsédlegesen azon adatszelgéhald (Telercte, Datastream, Wall Street Journal, Fingncic!
tézsde hivatalos arfalyams szolgél, ahol oz odott értékpapir megvéséridsra keril. Times, Handelsblat, sth.) dltal kezzétett drfolyamekat kell felbasznéini.
Ha ezen a t5zsdén oz adoft napen nem volt rd kités, a Letétkezeld jogosult
eldnteni, hogy melyik t5zsdén kiclakult drat kell figyelembe venn, Az olyan hitelviszonyt meglestesitd értékpapirok esetében, amelyeknek
folyamatos {idében megszakitds nélkili) a kereskedése és emiatt zardaruk
Tézsdei 6r alapjdn értékelt eszkéz esetében az alabbi események szamitanak a egyértelmien nem hatdrozhaté meg, o Letétkezeld dokumentsh déntése
norma! drozasiél elférd esetnek: alapjan @ nettd eszkdzériék szémitds idépontidban rendelkezésre dlis,
§ oz adott eszkdz kereskedssét felfiggesziik valamely nagy nemzetkozi hirigynskség {Bloomberg, Rewters, sib.|
§ oz utolsd elérhetd ar 30 napndl régebbi adatbazisiba bekerilé netié zarédrak T napig felhalmozolt kemattal
§ oz adoft eszkézt a Letétkezeld egyéb ok miatt ilikviddé nyilvanitotta kerrigah értékei alkalmazonddk.
§ Gjonnon bevezetelt eszkEzdk, ahol még nem tBrtént tézsdei katés
§ rendkivilli helyzetek OTC ér clapjdn ériékelt eszk&z esetében oz aldbbi események
szdmitanak a normdl drazastsl eltérs esstnek:
§ az utolss elérhetd dr 30 napadl régebbi
§ az adott eszkizt a Letétkezeld egydb ok miatt illikviddé nyilvanfiotta
§ 0f ériékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat
§ rendkivili helyzetek

A normél drazdstd] eltérd esstekben fSrténd értskelésre (nehezen énckelhetd eszkizék) vonatkozdan az Alopkezeld Erickelssi polifikéia fogalmaz meg irdnymutcidst.
Az Ertekelési politika tantalmazza azokat o médszereket, amelysket az Alapkezel alkalmaz az egyedi értékek fellivizsgdlatéra. A felilvizsgalati folyamat
kiterjedhet o modellalop drképzéste is. Ezen eszkézok egyedi éngkelési modszerére vagy éridkére az Alapkezels oz Erétkelssi Poliikéban foglaltokat

felhaszndlva tehet javasiatot o Letétkezeldnek, aki ezt sajdt belatass szerint haszndlia fel az érékelési eljaras sordn.

Betét
A lekotet betétek 8sszegét a T napig felhalmozott kamatok &sszegével meg kell névelni.
A MNetid eszkdzéncket o Idira s28l5 betétek kapesén cly méden kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidalns.

Elsédt F3 1 1

)

g ben szerepld Magyar Allam dltal kibaesatott allampapirok

Az elsddleges forgalmazsi rendszerben szerepld, oz elsédleges forgalmazék kételezs drjegyzéstbe bevort Magyar Allem éltal kibocséiolt dllampapirok értékét
az AKK dlial nyilvénossdgra hezott legjobh vételi és legijobb eladdsi ariclyam szdmtoni éagaként meghatdrozott kzép arfalyam alupian, az iddarényos
felhalmozott kamattal névelve kell &rtékelni. A szdmitdshoz az értékelés napidn — vagy anrak hidnyaban az érékelést megel8z8, oz értékelés napjdhoz
legkszelebbi napon — vz AKK dlal kézzétett adatckat kel alkalmazni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Affam dltal kibocsélolt 92 nap vagy anndl révidebb hatralévd futamideit allampapirok értéker
az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az iddarényos — T napig - fefhalmozott kamotta! névelve kell meghatgrozni.

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld, oz elsddleges forgalmazsk kitelezé ériegyzésébe nem bevont Magyar Allam Shal kibocsétott 92 napnal
hosszabb hétralévs futamideji dllampapirok uz slsédleges forgalmazéi ariagyzés kerstében megielenteteit legjobk véieli és eluddasi nettd ar kézépéréke és
a T napig megszolgalt idéardnyos kamat Ssszegeként kerilnek drtékelésre.

Amennyiben az adott émtékpapina T-1 nopon az elsddleges forgalmazsk &rat nem jegyeznek, akkor ezen éniékpapirok o leguioiss elsddleges forgalmozsi
drfegyzés keretében megjelentetett legiobb vételi &s eladdsi netté 4r &5 o T napig megszalgdlt felhalmozott kamat Ssszegeként keriilnek értékelésre.,

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vegy a Mugyar Nemzeti Bank altal kiboesétott forintban denominalt allampapirek
Az elsddleges forgalmazsi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamideiii éllampopirok T napra vonatkezé érfelyamat

az AKK 3 hénapos referencia hozame alapjén, kitvények esetéber az iddaranyos ~ T napig - felhalmozett kamattal névelve kell meghotdrozni.

Az elsddleges forgalmazsi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabb hétralévs furamidejil dllampapirok T napra venatkozé drfelyamat

a kévetkezé pontban lefrtak szerint kell meghatarozni,

Elstdleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé, o Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott nem forintban denomindgit éllampapirok
illetve o kilfsldi allampapirek

Nyilvanos értékpapirdorgalomban szerepld dllampapirok piaci ériékét oz adott érékpopirak legfibb mésodiages piacdnak tekinthetd 18zsdén vagy OTC piacen

kialakul, Bloomberg, illetve Revters képermydin vagy mds meghizhaté adatszolgdhats dlial kézzétett -1 nopi zaréérfolyam alapién kell T napra

vonatkozéan meghaldrozni.

Amennyiben a T-1 napra venatkozéan az odott ériékpapirokra ez adeft értékpapirok legfébb masodlagos piaconak tekintheid 18zsdén vagy OTC piacokrdl
drfolyamkézlés nem hozzalérhets, u fenti szamitdsokat az uteisé napi zérédriolyam alapian kell elvégezni.

Amennyiben az edott énékpapirokra netts drfolyamoet kizélnek, és igy az uiolsé napi zaré-drlolyam nem tartaimezza oz elézs kamatfizetés 6la a T napig

felhalmozott kamat Ssszegél, ileive amennyiben az adoit én¢kpupirok piaci ériéke a beszerzési neité drivlyam ofapian keril kiszdmitsra, igy cz adott

értékpapirok piaci ériékérek meghatérozasakor o T napig felhalmozott kamat ésszegét hozza kell adni az adott érekpapirok netté arfolyamértékehez.

Egyéb nyilvanos hitelviszenyt megtestesité értékpapirok

Nyilvdnos érékpapir-forgolomban szerepld egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok piac ériékét ax adolt értékpapirok legfébb masodlagos piacdnak
tekinthetd tzsdén vagy OTC pincon kislakuls, Bloomberg, illetve Reuters képermydin vagy mas megbizhaté adatszolgdiaté dltal kszzételt 1.1 napi zéréérfolyam
alapidn kell T napra vonatkezéan meghaidrozni.

Amernyiben az adoft érékpapirokra nefié drfolyamot kbzélnek, és fgy az utelsé napi zaré-arfolyam nem ‘artalmazza az elézé kamotfizeids dtaa T napig
felhalmozott kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adoft éntékpapirok pioci éntéke a beszerzési nefié arfolyam alapjén keril kiszémitdsea, igy az adett
értékpapirok piaci érékének meghatdrozésakor o T napig felhabmozott kamat &sszegét hozza kell adni oz adott ériékpapirok nes arfolyamértékéhez.

Tézsdén kereskedett alapok (ETF-ck)
A Letétkezeld éltal meghatdrozott professziondlis adetszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dlte! kizslt T-1 zérs artolyam. Amennyiben az adott értékpapir
15bb tézsdére is be van vezetve, az ériékelés alopjdul elsddlegesen azon 16zsde hivatales arfolyama szoligdl, ahol az adetf értékpapit megvasdrigsra kerilt.

Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési éntékpapirok

Hazai nyilvénos nyilt végi befelteiési alapek altal kiboestolt befekietési jegyek T napra vonatkozd érékét az adott befekietésT alap alapkezeldje/forgalmazdia
ahal kézzétett ttolss napi, legirissebb egy jegyre jutd nelté eszkézénék olopidn kell meghatérozni.

KiHfsldi nyilednos nyilt végd befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfclyamot a Letétkezeld sl meghatérozott professziondlis

adatszolgdifaté - REUTERS vagy BLOOMBERG — dital kizsl legfrissebb egy jegyre juid nelté eszkozériek atapién kell meghotdrozni.
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Nyilvénos zart végls kollektiv befektetési értékpapirak
Atbzsdén kereskedett olapak {ETFs) értékelésével megegyezd médon.

A kételezettségek értckelése

Az Alap T értgkelési napon fenndlls kételezettségei az aldbbi médon kerilnek meghatarozdsra:

- Az Alop étrehozdsaval kapesolatos kéliségek - amennyiben zokat nem teljes egészében az Alapkezels viseli - ax Alop elsd izleti svében egyenietesen
elosztva kerliinek az Alapra terhelésre.

- Az Alapot ferheld és folyamatosan felmerils kbltségek és dijak idSardnyosan keriilnek az Alapra terhelésre.

Az elSre nem fervezhetd kéltségek az esedékességik iddpontighan kerilnek oz Alapro ferhelésre.

A szdrmazictott eszkdzdk drazdsi médszerei (az eqyes eszkézlipusokro_alkalmazott értékelési médszerek):

Tozsdén kiviili hatarids vételi és eladasi megallapodéasok {forward]
A mégiittes instrumentum pioci ériékének és o hatdridss megéllapoddsban szerepls vételi / eladdsi arfolyam jelenériskénck a kilsnbszetével egyezik meg.

Tézsdén kivili epcids Ggyletek
Professziondlis adatszolgdliatsé — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt arfolyam alapjan.

Tézsdén kiviili csereligyletek
Professziondlis adatszolgaliatd ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt drfolyom clapjén.

Tézsdén kiviili CFD Dgyletek
A nyitdar és az alapterméknek o CFD szerzédésben rogzitett madon szémitoft elszémold arénak killénbszeteként kell éridkelni.

Téxsdei szarmaztatott lgyletek
AT napi nefté eszkizérték kiszdmiidsa serdn a T-T napi nyitot izsdei szdrmazékes poziciokot oz adoft insirumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos .
elszamals ar alapjdn kell értékelni.

Amennyiben valumely eszkéz értékelésehez modell alkalmazasa mellett dént o Letétkezels, oz Alapkezeld alial az Alap befektetési sratégidjanak megvaldsitase
keretében leggyakrabban haszndlt derivativ eszkezik esefében oz aldbbi modellek szalgalnak irdnymutatdsul. A Letétkezel etid] eltérd modell
alkalmezdsa mellett is dénthet,

Opcidk

A plain vanilla opeisk esetén o Black-ScholesMerton modell alkalmazandé. A medell alkalmezésa sordn az alaptermék volatilitésat miltbeli adotak
alapién kell bacsiihi, vagy ha oz clapterméknek létezik likvid derivativaja, akkor az obbdl visszaszdmolt volatilitas is alkalmazhats.

A képletben haszndlt keckézatmentes kamatldh hozamgérbe becslési madszerek alapjan hatérozendsd meg.

Egyeb dtvonalfiiggé vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezd opcidk esetén monte carlo szimulacis segitségével kell az opeickat drazni.
Mivel o modell pontos paraméterei csak o tényleges termék/konstrukcis ismeretében adhatéok meg, ezért ezsket meghatérozni a Letétkezeld hatdskare.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adett devizapdrra vonatkezs, Bloomberg vagy mas professziondlis odatszolgaltats altal sztenderd lejératokre kizslt FX swappont jegyzésekbé! iinedris
interpolacisval kell Kiszdmolni oz adott leiérafra vonatkozé swappont értéket, majd szt kel hozzdadni az aznapi MNB drislyamhoz.

Ext kévetden o forward katési arfolyam és a kiszameolt aktudlis piaci forward drfolyom kilénbsége adia az igylet javdérekat.

Ext diszkontdlve az elszémolési devizanemben jegyzett megfeleld bankksz: kamatlabbal kapjuk oz igylet aktualis rtékés.

Kamat Swapok
A Bloomberg éhal felkindlt drazdsi modeli.

Tozsdei hataridés Gayletek {futures)

Tézsdei hatdridss vételi igyletek esetén a pozicié éréke az alaptermék lejératkori iddponira felkamatoziato énékének [elméleti hatdridss ér} 85 a hatdridds
dgylet kitési arfolyamanak a kilsnbségekent adédik, forintra dtszdmitva. Tozsdei hatdridds eladdsi tigyletek esetén a pozicié ériéke az Ggylet kitési
rfelyaménak és az alaptermék lejaratkori idépontra felkamatoztatott értékének a kildnbségeként adadik, forintra atszamitva.

Az alaptermék felkamatozlatdsa sordn figyelembe kell venni az alaptermék hozamfizetését és az cloptermék devizéjdbon dencminglt dllamkatvényekbal
becsilt hazamgérbe megfelels pontiat.
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4. A mérleghez kapcsolods megjegyzések

4.1, Informéciék az Alap portfélisiars!

Az Alap a ré vonatkozs, 215/2000. Korméanyrendelet alapjén késziti a beszamaléjét,

Az Alap oz éves beszémolsban a nem kamatezé értékpapirokat  Kezelési szabslyzatban régzietiek alapian az utolsé munkanapi piaci drfolyamon értékelte, mely a largyévben
2018. december 28c volt. A beszamold Ssszedlitdisa sordn ninesen olyon piaci informécis, mely alapidn oz érékpapirok piaci dra 2018. decerber 28, és
2018. december 2T-e kizétt jelentdsen viltozott volna és o beszémoléban jelentés eltérést okozna,

Azon énékpapirok esetében ahol nem volt picci ér 2018. december 28-ra, az utolss elérhetd 4r a picci drfolyar.

A/ Befeictetési jegyek

Beszerzési Meérlag szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ertkiil. egyéb Ert.kiil. kamat Ssszeg eftban
AEGON ALFA HUF 528 487 -igenl 9] 509 676
AEGON KE RVB HUF 415388 -13 881 o] 401 507
AEGON MARA HUF 125793 -6 256 0 119 537
AEGON MMAX | HUF 350772 & 729 o 344043
BP PARP A A HUF 357 070 20710 0 336 360
CONCLGL HUF 338 434 7181 0 331253
CON PLAT PIB HUF 461 309 13872 o] 475181
CONCORDE2000 HUF 257 540 -4 048 Q 253 492
CONCORDE3000 HUF 256118 5753 a 249 365
GEN PO HUF 156714 2 644 0 154 070
NOMJRAE I EUR 25 466 -4 310 0 22 156
OTF EMDA HUF 133094 3 651 0 1346745
OTF SUPRA HUF 295 174 -13 959 o} 281217
OTP UJEUR A HUF 329 B24 21683 8] 308 143
RIOIFYT AY EUR 576 657 62 0 576 595
RPO22ZT2V AV EUR 576599 185 Q 576784
RAHA HUF 155 767 3793 0 151974
RAHA R HUF 1461 33 0 1368
RAIAC U HUF 2311514 300 959 8] 2612 473
RAKA | Hur 130% 201 17 047 0] 1326248
RARA HUF 1025 4 o] %231
RARA R HUF 1028 423 37 683 o] @95 740
RCBINFLSHT EUR 676 590 -13 291 0 663 299
RCM EM BOND EUR 343 941 2 762 o 341199
RCM EM LO BO EUR 313868 -1 467 o 312 401
RCM EMERG EG EUR B 718 -2 241 0 78 474
RCM GLCBKOTY EUR 571 667 5612 0 577279
RCMBD4EUCOVT EUR 150878 2277 0 148 601
RUMIT4FYT EUR 64 318 94 o 64 412
Osszesen 12194 771 155 752 o 12 350 523
B/ AllarnkStvények

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem ériek eftban Ert.kill. agydb Ertkiil. kamat dsszeg eftban
Bsszesen [+] Q ] ]
£/ Diszkont kincstarjegyek

Beszerzési Meérieg szerinti
Ertékpapir Devizanem Srisk eft-ban Ertkiil. egyéb Ert kil kamat diazeq eFtban
0190109 HUF 199 975 25 0 200 000
Dio0227 HUF 119 881 19 o] 120 000
0190313 HUF 1699 871 129 o] 1700 00
0190424 HUF 748 417 13583 o] 750 000
0190522 HUF 119 672 312 o] 119 984
B190731 HUF 445 427 263 [ 443 690
Bsszesen 3333243 2431 o 33354674
Minddssresen 15 528 014 158 183 0 15 686 197

4.2, Pénzeszkszék részletezése

Az Alap & devizds téreleinek dtértékelési kilonbdzetét o beszdmolok eredménykimutatdséban szerepelieti.
adatok e Ftban

2017. 2018.

december 31. december 31.

Folyészamla HUF 920 193 1094230
Devizaszamla EUR 1145742 37 564
Devizaszamla USD 33 88
Devizaszdmla GBF 35 8917
2 066 003 1140799

4.3. Kévetelések részletezése 2017. 2018.
december 31. december 31.

Befektetési jegy forgalmazdsbél szérmazs kévetelés 10 941 8
Lezdrt forward Ugyletek kévetelése - vételi tigylet o 42 488
Lezart forward tigyletek kévetelése - eladdsi Ugylet o] 40 997
Nem lezart Fulures lUgyletekbdl szarmazd kévetelds o] 3 682
Futures dgyletek valtozs letéti szamla kéveteldse EUR 28175 146 561
Futures lgyletek valtozé letéti szamla kévetelése GBP 7 823 3255
Futures ligyletek vdltozé letéti szémla kivetelése USD 16 562 51053
Futures Ogyletek valtozé letéti szamla kivetelése AUD 6 492 13 423
Futures Ugyletek valtozd letéti szdmla kivetelése CAD 702 4 852
70 695 176 319
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4.4. Kételezettségek részletezése

Lezért forward lgyletek kitelezettsége - vételi Ugylet
Lezart forward Ugyletek kitelezettsége - eloddsi tigylet
Nem lezdrt Futures iigyletekbé! szarmazo kitelezetlség
Befektetési jegy forgalmazdshél szérmaze kételezetiség
Enékpapirforgalmazdshst szarmazo kételezetsdg
Szalliték

4.5. Elhatdroldsok részletezése

Bevstelek oktiv idsbeli elhatdroldsa (adatok eFt-ban}

Trailer fee efhatarolasa
Folydszamla kamat elhatérolésa
LEl kéd fenntartdsi kiltsége

Koltségek passziv iddbeli elhatéroldsa (odatok eFi-ban)

Kénywizsgalonak fizetends dij
Felligyeleti dif {MINB}
Folyészamla kamet

WARP dij

Befekietési alopok killénadéia
Szamviteli dif

Alopkezelési dij

Letéthezelési dij

4.6. Szormozékos ligyletek értékelési kilinbézete

2017. 2018,
december 31. december 31.
o} 39 805

o} 40 997

1 431 13 301

0 7 902

56 746 o}

305 799

58 482 102 804
2017. 2018.
december 31. december 31.
11190 19 525

o} 12

23 24

11213 19 561
2017, 2018.
december 31. december 31,
258 266

532 1074

29 2

227 0

523 107¢

199 199

8 832 15889

738 1053

11338 19 562

{Részletek a 4. s5z. melléklet

Az Alap 57 db forward hatéridss tgyletet kotétt, amelyek lezdrasa 2019-ben lesz ssedékes. 14168
Az Alap 16 db futures hatdridds Ggyletet kétét, amalyek lezdrdsa 2019-ben lesz esedékes. 4287
Ertékelési kilsnbazet (eFt) 18 455
A futures Ggyletek értékelési killdnbdzete: Szerzédss szerinti 2018.12.314

Megrevezés /S lgylet tipuse Devizenem lejarat Ssszeq devizdhan Sriskelss [HUF)

XMHPCMDTY AUD 2019.03.15 1180 683 279 447
CNHPCMDTY CAD 2019.03.20 264 740 o
REHECMDTY EUR 2019.03.07 162 690 61 087
KHECMDTY EUR 2019.03.07 246 560 38 581
VGHGINDX EUR 2019.03.15 335 720 1803671
GHRCMDTY GBP 2019.03.27 244 780 284 200
ZHSINDX GEP 20190315 200 865 1 460 G78
UXYHPCMDTY usp 201%.03.20 8B2 164 153 641
FYHRCMDTY ush 2019.05.2¢9 1240938 217 290
FCIHINDX usp 201%9.03.15 113 9267 230371
UBPHZINDX usD 201%.03.15 355 986 347 663
XLBHZINDX usp 201%2.03.15 109 421 -A88 836
QEHGCMDTY EUR 2019.03.07 264 &00 19 291
CATHRCMDTY EUR 2019.03.07 150 260 &7 517
OEHPCMDTY EUR 2019.03.07 132 290 Q645
ECHPCURMNCY use 2019.03.18 171 375 386 293
Osszesen 4 287 023

A futures Ugyletek nyitasabal szarmazé kévetelések é5 kitelezettségek o nullds szamlaoszralyban keriltek kimutatasra

a kévetkezék szerint:

Kavetelés értéke Kételazettség

Megnevezés - vefeli Devizanem Kétési ar devizdban K&tési ar (HUF} fordulénopi ériske fHUF)
XMHPCMOTY AUD 1180 683 242 335186 233680779
CNHPCMDTY CAD 264 740 57 186 487 54 647 631
RKHGCMDTY EUR 162 690 52 548 870 52 306 4éz2
KHPCMDTY EUR 246 560 79 638 880 79 271 506
VGHIINDX EUR 335720 108 538 276 107 937 337
GHYCMDTY GEP 244 780 8% 807 334 86 P58 095
ZHPINDX GBP 200 865 72210968 71357 291
UXYHPCMDTY usD BB2 164 253 613328 247 835154
FYHSCMDTY Us 1240938 356 757 266 348 429122
FCIHRINDK uspb 113 97 32 386 002 32017 88%
UBPHZINDX usp 355 984 101 160 542 100 010 707
XLBHSINDX usp 109 421 31094 166 30 740 736
Kavetalss Kolelezeliség srigke

Megnevezés - eloddst Devizanem Kétési ér devizdban  ferdulénapi ériske [HUF) Kétési &r (HUF)
QEHICMDTY EUR 264 600 85071 548 85 465 800
QATHICMOTY EUR 150 960 48 535 150 48 780 080
QEHICMDTY EUR 132 290 42 532 558 42 769 357
ECHICURNCY uso 1719375 483041 213 488 887 088

Osszesen koveteles

2136457 772

Osszesen kitelexettség

2 111 275 034
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A hatéridés forward iigyletekbd] ereds kiverelések és kitelezeliségek o nullas szamlaosztdlyban kerilltek kimutatdsre.

Szerzddgs szerinti Szerzédéshdl eredd Szerzédéshdl eredd
Megnevezds / igylet tipusa lejdrat Ssszeg davizéban kvetelés [HUF] kételexettség [HUF] Piaci ériék [HUF}
vetel ioyletekek
EURT90109FWD 2019.01.09 919 623 295 487 991 304 229 681 -8 532 785
EURTSQ109FWD 2019.01.09 623 267 200 3846 573 206 189 189 5783028
EUR1SO109FWD 2019.01.09 61518 19 778 652 20351 385 -570 79%
EUR190213FWD 20i9.02.13 2392 79% 769 308 80& 773 998 693 -4 242 134
EURTQ0213FWD 2019.02.13 1613081 518 621 672 525 412743 -5 488 842
EUR190220FWD 2019.02.20 500 GOG 160 755 000 161 260 000 395 895
EURIS0220FWD 2019.02.20 2750 cCC 884 152 500 B89 927 500 -5 174 556
EURIFO3Z0FWD 2019.03.20 2032 880 653 591 249 &57 026 816 2751 66%
EUR190424FWD 2019.04.24 2 289 53¢ 736 106 790 738 555 587 S1329774
USD19C109FWD 201%.01.0% 100718 28 295715 28 287 &57 -4 879
USB19C109FWD 2019.01.09 70105 19 693 299 19 587 337 28 256
USDI9C109FWD 2019.01.09 54 514 153151583 14 878 506 429 652
Ushioo109fwo 2019.01.09 126 277 35 476 260 34 836036 624 000
USDIQC109FWD 2019.01.09 59990 16 B33 591 14 948 975 -103 0B9
USDISOT0SFWD 2019.01.09 40 786 11458 419 11215742 237 436
USD1Q0109FWD 2019.01.09 83 426 23 437 700 22721071 705 208
USD190109FwWD 2019.01.09 40 056 11253333 11038232 209 954
USD {901 08FWD 2019.01.09 43 120 12114133 11 804 100 304 492
USDi190109FWD 2019.01.09 36264 10188 00B P 824 643 358 708
USD1901 09FWD 2019.01.09 65 070 18280 764 18 226 107 45 301
USD120109FWD 2019.01.09 31 967 & 980 809 28855818 120 884
USD190109FWD 2019.01.09 32575 ¢ 151 621 8 943 337 184 098
USD1901CSFWD 20192.01.09 36 240 0181 266 @ 731527 445 080
USD190109FWD 2019.01.09 39 760 16788974 16171 056 610238
USD190T109FWD 20i9.01.09 53218 14 951 0é5 14 268 810 &75 414
LSD190109FWD 201920109 52 676 14 798 795 i3 894 982 895 040
USD190109FWD 20192.01.09 21 695 & (094 993 54663914 428 290
USD190T09FWD 2019.01.09 18745 5266220 4903317 360 493
UsD1e0109FwWD 2012.01.09 66 927 18 BOZ 471 17 262 481 1531 382
USD190109FWD 2019.01.09 18919 5315104 4776291 536 379
USD190109FWD 2012.01.09 22 208 6239116 5452 508 783 749
USD190109FWD 2019.01.0%9 176 101 49 473 815 43 611 413 5839738
EURUSD190109 2019.01.09 52 460 16 930717 17 444 840 -540 700
eloddsi Ggyletek
EUR120320FWD 2019.03.20 1244 410 402 7728 408 400 090 259 2219 358
EURIQO320FWD 2019.03.20 39 061 12 641 311 12 558 502 &% 654
EURI90424FWD 2019.04.24 2 906 343 937 121 237 934 418 338 1281 299
EURT90320FWD 201%9.03.20 1447 793 467 781 918 465 479 927 1814 967
EURT20320FWD 2019.03.20 196 287 63 420 330 63 108 233 246 067
EUR120109FWD 2019.01.09 &1 518 20015 496 19 778 652 234913
EURIS0213FWD 2019.02.13 375% 042 1224132027 1208 549 593 14 858 163
EURI12OT09FWD 2019.01.09 G623 267 202374795 200 386 573 1 968 661
EURUSD190109 2019.01.09 54 269 17779 511 17 448 024 200 622
EURUSD190109 2019.01.09 &3 416 20702 512 20388 878 273 818
EURUSD 190109 2019.01.09 60 376 19831710 19411 488 703 002
EURLSD 190109 20i19.01.09 &1 889 20 225938 19 897 932 458 196
EURUSDIGG109 2019.01.09 34 323 ii 239337 11035188 314 833
EURUSDIS010% 2019.01.09 55332 18 691 327 17 789 791 686 221
EURUSDI2010% 2019.01.0% 41255 13 595 849 13 263 893 505 849
EURUSDI®010% 2012.01.09 24754 8 151374 7 958 459 260 423
EURUSD1I®G10%9 2012.01.09 23 863 7 857 182 7672193 236 979
EURUSDI2C10% 20192.01.09 41 582 13 499 427 i3 369 029 541 385
ELRUSD190109 2019.01.09 43 040 13933 144 i3 B37 790 485 433
ELRLSD190109 2019.01.0% 23 659 7 877 079 7 606 605 329 293
EURUSD190109 2019.01.09 38 123 12 287 583 12 256 926 429 095
EURUSD 190109 2019.01.09 23 504 7 554 157 7556771 434 058
EURUSD1901092 2019.01.09 19 266 & 157 634 6194212 341185
EURUSDI90109 2019.01.09 i72 874 55 302 437 55 580720 5566 365
Osszesen 8 207 814 309 8202981 475 14 167 688
4.7. Egyéb informécick
Az 5t évnél hosszabb idejii kételezetiségek: Hiteifelvétel nincs

Az Alap devizaeszkodzskke! nem rendetkezik.
Az Alapkezelé uz Alap hozamdnak és t3kéjének megévasdra nem tet érékbeli igéretet,

Az Alap nem kapott és nem adett fedezstel, -biztositekot, -Gvadékot, nem vallalt garanciér és kezességet.
4.8. Az eredménykimulatdshoz kapcsoldds megjegyzések

Az Alop a ra vonatkozd, 215/2000. Korményrendelet alapjdn készit az eredménykimutatdsdt.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (aftban 2017. 2018,
Kapoit kamat értékpapirok 6839 16378
Kapott osztaiék 0 0
Folydszdmlakamat HUF 226 2 344
Devizas mérlegtételeken realizalt arfolyamnyereség 3B 413 140 043
Ertekpapir érfolyamnyereség 127 479 184 192
Forward Ugyletek nyeresége 21770 48 363
Futures igyletek nyeresége 119 543 80 B62

Gsszesen 314 470 472 182
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2017. 2018,

Fizetett folydszdmlokamat 942 5379
Devizds mérlegiételeken realizéh arfolyomveszteség 56853 36 883
Ertékpapir arfolyamvesztesdgy 43271 197 621
Forward ligyletek vesztesége 8 349 86 491
Futures ligyletek vesziesége 114 999 28 280
Osszesen 224 414 414 654
Eqyéh bevételek részletezése {eftban 2017. 2018.
Trailer fee 29 001 65 657
Egyéb o] 1
Osszesen 29 001 65 658
A riikddesi kohségek részletezése {eFtban 2017. 2018.
Bankforgalmi jutalék 591 466
Alapkezeiési dij 65 340 168 37%
Letéthezeldsi dij 4 669 11420
Erékpapir mozgaids klisége 570 26
Futures igyletek dijai 368 1004
KELER dj 310 695
WARP dij 809 996
LE} kéd fenntartdsi kdltsége 23 27
Kénywizsgdlonok fizetends dij 470 484
Szamviteli dfj 2393 2393
Faligyeleti dfj (MINB) 1568 3538
Osszesen 77 111 189 428
Egyeb réforditdsok részletezése [eFtban 2017. 2018.
Befektetési alapok kitorudsja 1407 3678
Egyéh raforditas 0 [+
Osszesen T 407 3 678
5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jbvedelmezdség alakulasénak bemutatéiisa

eftban

A sajat toke részletezése 2017. 2018,

december 31. december 31,

I. indulo téke 7157 724 12 589 383

) Kibocs.bef.jegyek névérteke 12 389 677 19 293 533

b) Visszovds.bef.jegyek névértéhe 5231 953 6704 150

H. Tokendvekmény 2 486 293 4 329 582

1. Visszovas.bef.jegyck bevondsi ért.kil. 2079 207 3924235

2. Ertskeldst kilnbozetbs! 108 457 176 638

3. El5z8 évek eradmanye 258 090 298 429

4. Uzleti évi aredmény 4Q 539 49 920

Sajat toke @ 644 017 16 918 965
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6. Az éves beszamold és a portfalis jelentés szamai kézsth eltérés okai:

Az eltérés clapvetd oka, hogy mig a beszémold 2019 janudr 31-g ismertté vall informéciskra épil, addig o portslic jelentss szamai

2019. elsé forgalmazési napidn, mint nyité érigk keriiltek meghotdrozdsra a 2018, évi wolsé forgalmazdsi nupi dllomanyi cdatok alapijdn.

A pénzeszkdzikkivetelés eltérés oka, hogy o beszdmoldban o Futures bgylefek véltozé letéti szémlai [RCM) kévetelasként keriltek kimutatdsra, mig a NEEben pénzeszkazsk,
A kételezeltségek kzét megjelennek az elsé, mar 2019, évi forgalmeazési napig szamolt diitételek, mig az éves beszamoldban o tényleges

2018, évi kéliségek és kételozettségek keriitnek elszamoldsra, amelyek jonuér 3 1-ig ismerité valtak,

A beszamoloban o kivetelések és o iitelezatiségek kizétt szerepelnek o 2018.12.31-6n még nyitoft hatdridds fulures lgyletek térgyéy sordn naponta elszémolt valtezd

letétel, amelyek a NEE kimutatdsban o trgyévi bevételek és kéhtségek kizilt kerihek elszamoisra. Ezen igyletekbd] adéde kételezettseg 9.61¢ eft.

Beszamalé NEE szémitas Killsnbézet (eFi-ban)

Sajét t6ke / Netté eszkézérek 16 918 265 16 926 699 7734
Kulgnbdzet fételesen:
Ertékpapirck 15 685 197 15 686 197 0
Pénzeszkdzek 1140799 1229943 89 144
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elh. 192 198 109 774 -82 424
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -109 065 -117 060 -7 995
Szdrm.igyl.st kil 18 455 17 845 610
Nyiftoft futures ligyletek eredménye 619 4] 9619
Mutatek:  (lasd 1. sz. melleklet) 2017, 2018.
1. Befektoteft eszkézdk az &sszes eszkizokhdz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzok az dsszes eszkdzdkhdz 100,03% 29,89%
3. Sajat toke ardnya az Ssszkdtelezeliséghez + sajdt 1bkéhex 99,28% 99,28%
4. Hosszd lejdratd kételezetiségek

a/ o HIK + sajét tokéhez 0,00% 0,00%

b/ o sajdét tokéhex 0,00% 0,00%

A 'likviditasi jelentés" a 2. sz. melléiletben taldlhaté.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben tal&lhaté.

A "portfolié jelentés értékpapiralapra™ a 4. sz. lethen

f
Budapest, 2019, &ritis 25. j /U)\ n
{ Al jék

bl b eaids

8&lint Anila Varadi Zollgn
Raitieisen Befekletesi Alapkezels Zrt.
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1. si. meliéklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befeltelelt eszkSz5k az Ssszes eszkdzdkhsz

0,00% Belektetett eszkéz

Osszes eszhiz

2. Forgdeszkdzsk uz Ssszes eszkdzdkhéz

99,89% Forgdeszkéz+Akiiv idébeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajat Ioke ardnyo oz Ssszkételozettséghez + sajdh iskéhez

99,28% Sajét 1éke

Forrdsok Ssszesen

4. Hosszi lejdrati kitelezetiségek
a/ o HIK + sojdt 1okéhez
b/ a sajot tokéhez

af
0,00% Hoss2i fejoraly kilelezetségek
Hosszi lef. ki, + Sajat 15ke
b/
0,00% Hosszi lejératy kitelezetiségek
Sajdt 16ke

Budapest, 2019, dprilis 25.
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2018, eftban

december 31.

o]
17041 33)

17 022 876
17041 331

16918 965
17 041 331

o}
16 918 945

0
16 918 965

~ b

Balint Atifie Véradi Zoktdn
Roilleisen Befektetési Alapkezels Zrt.



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2018.
eFtban
I. Hitelallomany & tétel 0
eFtban
il. K&ltségek Bsszetétele Pénziigyileq realizalt 170 148
Elszdmolt Elhataralt/szalliok Pénziigyileg realizdlt
Bankforgalmi jutalék 466 s} 466
Szamvitali df 2393 199 2194
Alapkezeldsi dif 168 379 15 889 152 490
Letétkezalési dij 11420 1246 10174
Ertékpepir mozgalas kéllsége 26 ¢ 26
Futurss iigyletek difai 1004 0 1004
KELER df] &95 140 555
WARP dif 996 248 748
LEl kédl fenntartési kislsage 27 ¢} 27
Kénywizsgélonak fizetendd dij 484 484 0
Feligyelefi dii (MNB] 3538 1074 2 464
Ossz: 18% 428 16 280 170148
Il £rtékpapiralep vagyonanak megosziasa Saidt i6ke 16 918 965 eFt-ban
ill. %-ban

Idaszak nyitédllemdny tdészak zéroallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 2 066 003 1140 799 5,74%
lekétst betdt 0 0 0,00%

ldészak nyitodilomany idészak zérédllomény
Vogyonelem wzsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tozsdei ép. 8zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek/MAK/DKJ [+] 7 568 421 Q 15 686 197 92,71%
AEGON ALFA 231 Bé61 509 676 3,01%
AEGON KE RVB 279 906 431 507 2,37%
AEGON MARA | 74 238 119 537 0,70%
AEGON MMAX | o} 344 043 2,03%
BP PARPAA 211303 334 360 1.99%
CONCLGL 184 684 331253 1,96%
CON PLAT PIB 206 052 475181 2,81%
CONCORDE2000 139 544 253 492 1,50%
CONCORBESC00 279 392 249 365 1,47%
GEN PO 92 547 154 070 0,91%
NOMIIEH D 23534 22 156 0,13%
CTP EMDA 74 707 136 745 0,81%
OTP SUPRA 168 564 281217 1,66%
QTP UFEUR A 169 663 308 143 1,82%
RICIFVT AV 178 400 576 595 3,41%
RS02272V AV 348 998 576 784 3,41%
RAHA 73956 151 974 0.90%
RAHA R 1395 1348 0,01%
RAIA C UJ 1 380 642 24612473 15,44%
RAKA | 929 542 1 326 248 7,84%
RARA 342 358 931 0,01%
RARA R 30577 995740 5,89%
RCBINFLSHT 359 863 663 299 3,92%
RCM EM BOND 200 202 341199 2,02%
RCM EM IO BO 231429 312 401 1,85%
RCM EMERG EQ AQ 772 78 474 0,46%
RCM GLOBRESZ 62 703 577 279 3.41%
RCM30LEUCCOVT 57194 148 601 C,88%
RCM314FYT 4% 850 64 417 0,38%
RCM USARESZY 282 429 o C.00%
D190109 0 200 030 1.18%
0190227 0 120 000 0,71%
D190313 Q ¥ 700 000 10,05%
D19C424 0 750000 4,43%
D190522 0 119984 0,71%
0190731 Q 445 690 2,63%
Digoz21 400 004 Q 0,00%
2018/C MAK 481 384 0 0,00%
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Idészak nyitédllomany idgszak zéréallomany
Vagyenelem Megoszlds
Kévetelesek 70 695 176 319 1,04%
Aktiv idébeli elhatarclasok 11213 19 561 0,12%
Kételezettségek, passzivak -59 820 -122 366 -0,72%
Szarm.igyl.ért.kil. -2 505 18 455 011%
Osszesen 0 9644 017 0o 16918 965 100,00%

Budapest, 2019. dprilis 25,
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Balint Anila
Raiffeisen Befekletés! Alopkezeld 7rt.

Varadi Zolldn




3. s

z, melléklet

Cash-flow kimutatéas

l. Szokdsos tevékenységbél szarmazé pénzeszkéz-véltoras
(Mik&dési cash flow, 1-13. sorok)

PN —

o N O

10
11
12
13

il. Befektetési tevekenységhsl szarmazé pénzeszkoz-valtozas

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kopett hozemok nélkil) =
. Elszémolt amortizéeié +

. Elszdmolt éntékvesziés és visszairds +

. Eiszdémolt értékelési killénbazet +

d.a. Elszdmolt értékelési kiisnbdzet korrekeid =

. Célrarialék képzés és fefhaszndlds kildnbszete =

. Ingotlan befekietések éniékesitasének eredménye =

. Ertékpapir befektetések érickesitésének, bevaltdsanak eredménye +
. Befeldstett eszkézsk dllomanyvaltozdsa =

. Forgdeszkizdk dlloményvaltozdse =

9.a. Enékpapirok dllomdnyvélozdsa +

. Revid lejdraty kotelezettség allemanyvaltozdsa =

. Hosszi lejdratd kitelezeftssgek dllomanyvdltozasa +
. Akilv iddbeli ethatérolasok allomanyvdllezasa &

. Passziv idobeii elhatdroldsok dllomdnyvaltozdsa +

{Mikédési cash-flow, 14-19. sorok}

14

15.
14.
17.
18.
19.

. Ingatlunok beszerzése -
ingatlanck eloddsa +

Befolyt bé-deti difak +
Ertékpapirok beszerzése -
Ertekpapirok eladdsa, bevalidsa +
Kapoit hozamok +

lIl. Pénziigyi miveletekhd| szarmazé pénzeszksz-valtozas

{Ein

v.

anszirozasi eash-flow, 20-26. sorok)

. Befekietési jegy kibocsatas +

. Befektetési Jegy kibocsctas sordn kapott apport -

. Befektetési jegy visszavdhdsa -

. Befeldetési jegyek utan fizetett hozamok -

. Hiel, illetve kélessn felvétele +

. Hitel, illetve kélestn terleszidse -

. Hitel, flletve kélesén widn fizetett kemat -
Pénzeszkdzék valtozasa (xisH . sorok) =

Budopest, 2019. aprilis 25.

13/15. oldal

2017,
december 31.

-73 470

23 4628
0
¢]

-108 457
108 457
o]
o]

-84 208
0

70695
Q

58 482
o]

-0 948

9291

-6 115 199

0

o]

o]

-14 560 232
8428 122
16911

8 041 553
7 664 654

0
376 899

OO OO0

1 852 884

e Ftban
2018.

december 31.

~155 168

107 170
o]

[+

-176 638
176 638
QO

0

13 428
0

-105 624
o]

44 322
o

-B 348

8 224

-8 046 723

0

o

o

27 291 400
19 207 427
37 250

7 276 687

6 903 856

o
372831

(=l e el

-925 204

Balint Atila

Raifieisen Befektetdsi Alopkezels Zet.

Yaradi Zoltan



2. 4z maflklet

I Porifolic jolontss ]
Alapodatole:
Alzp neve, lajztromszdma: Rasfoizen Magoldds Stort Alapok Alopia, 7111234
Alopkezeld neve: Raiffeizen Baloktars Alapkezel Ze
Larétkuzels oova: Raiffcisen Bank 2t
NEE s2dmitds tipusa; T+ nopi
Targynep (1] 36151228
A sorozat (MUE]
Sajdt 5ks [P 10 780 210 Ba6]
Egy iegyre w15 NEE: 156921 ¢
Dorabraam: & 84 524 597]
B saroxat [HUF)
Soidt teke JFLF 276 097 547
Egy isgyre |6 NEE: 1559029
Darabszdm: 157 093 607]
E sorozat {EUR)
Soidt ke EURL: 15856781
Egy fegyre juto NEE: 1,020E92]
Detbszom; 15 524 4032
|\ sorozat (USDY
Swidt ohe [USDE 2173043
Eqy [ogyre jute NEE: 1,029742
[ 2053 972
A ne#s eszkizértk 1 5
ezar Forint
t KOTELEZETTSEGER
171, Hitelaflomany {aszzes): Hitolezd Fulomics Osszeg/Erick E %
] ol
Cezea/ Enigk =
172, Egyub kotelozethégek [casast: 117 060 100,00
Alapkozalsi di miat 15 €89 T3.57]
Alcpkezslo: 41 ol [ & soroza | 818 1,55
Alopkeanlsi dif miak | B sororat ) 49 5,02
Alapkezelo dif miah | £ sorozat | 44 5,77
AJzpkezels i miak { U sorozal} 35 0,09
terdtkezal?| i) miatt 433 .22
Bizomanyosi dij miat G 0
Forgaim Xig., mian G 0
Kozzatakli kig. mictt [ Of
Rexlim kg, miott g 3
Kolisogkont el zémolt sgyob tétel miatt 10 BO4| 9,23
Egyth - nem rallicg alapd - kotlezstoig 88 159 73,58
173, | Céltortalehok (Bsszes: of 0
1/4. | Paseziv iddbeli nlhatarolazok (aszes): | o] 0
[ Kétolezatmaget zszasen: | 117 B406] 100,00
i | eszkoroK Osszeg/Edsk | =%
/1 } Falybazamio, késspans (oriaam: T 295 943 7,22
Reoticraen Eark 7 AUD [EX¥E 0,08
Raifeissn Bank / CAD 2857 0.03
Raifizizen Bank / EUR 37 544 0,22
Raifmizen Bank 7 EUR TG 561 5,10
Ralfeisan Bank / GBP E 017 0.05
Roilioizen Bank / GEP 3255 057
B ifimisen ank / HUE g 2,801
Raifreisan Bank 7 E T 054 230] 5,42
Failietzen Bank / USD 51 053 0,30
Resffeizan Bank / USD | 0,00
12, | Egyéb kavetela: [5aazes): 109 774/ 0,64]
T1G5073 Forkx cash in Assely 774 C,03)
27113174 Forbr cash e Aasal/ 18735 C,11
2111870 Forer cash in Asioly T7 800| G, 10
2EIT872 Torkx cash in Ausel/ 1 489 6,01
D2134580 Forkx cozhin Azel/ 553 5,50,
210S094 Forbx cash in Assatf 2 5234) 0,03
o5 of tust NAVY Trailer foa/ BT 1623 5.0
2111872 Forkx cash in Aszaty 1346 T.0i
U2124521 HBH Asserf & GO0
DE13458 1 Forkx cash in Assety £774 o o3t
2111871 Forts cush in Aasety 17 520; 0.10]
21234952 Trailer fen_Azzaly 19 525 Gl
UZ134528 RBH Ausel) 385 0,00]
2111175 Forkx cah in Asets 17 504 0,10]
113, {ekoton bamkpotiiek (sszzeal: Bank Futamda Orveg/ Erick %
£ B
(AR Miax 3 b lelbwss fooea: g 0]
O]
2.2, 3 hénapnal haszzobh lokstéad fszezest i ol g
| Fhege, ]| Devizanem  { Navansk Qsszeg/Erték I B
/4. | Ertékpapirok jazszes): i { B 844 663 15 686 197| 92,03
11/4.1. [ Allampapirak fo=-zea: 3336 mu[ 3 338 674 19,57]
17477 [Katvényok przes): of 3] o]
] I ¢
7413, T Kincatiriegyek [Gvezes): 4 3 336 G03] 3 335 674] 19,57
C190109) 200 000] 200 000 17
bi56z4r7] 120 000] 190 m [3ea]
L150313 1760 000] T 705 000 58}
o034 750 000 750 Go0; 4,49
D150532] 126 600 115 284 0.70]
TI607a1 443 000 445 &00) 251
#7413, Egyab iegybankképes ép. {ésazes]: | | | 9] OF 5
I 1 I I ] gl
(X T Kikeldi 6 fampepirok [Bezea: | 1 ] El of 0]
| { | I I ]
ez, ! ETaade € egyet Retizont ' I l OI Ul A
moclssterits do
1174.2.1 | Tézzddre Savezete! (orszett: | t | o] o 0
] ] ] 1 1 9
1/4.2.2 i8ld: kstvények [Saszech: | | ] o] of O
i 1 i { ] 9
17423 =dén kivili [Gesza): | | | of o] 9
i 1 i | | 9
4743, f Részvinyek (Siszes): ] | 3 of of of
/43,1, | Tozadére beveretett (3sezos): 3 [ I of of 0
] | ] | { 9
#/4.3.2, | Kilfsldi rzvanyek [6sszas): | | | o of 9
1 1 ] | { 9
#/4.3.3. | Tozeden kniili {asazes): { | ] o] of o)
I 1 ] 1 i g
744, [feldlagleveiok (o= I | I El of ¢|

14715 aldal



/a4, | Tazzdére bevazatett [Ssezes]: | i f of o 0
{ ] I ] ] g
ll/4.4.2 | Tézadén kivili (5sszes): ] ] [ 9 | B
1 I I 1 I )
II/4.5. | Babokimtszi jegyck tozezest: { 3 | 5 508 663] 12 350 523] 72,46]
117451 | Tazdére bevezelel fozsaes]: { 3 { B o] 5
I | i | 1 9
452 [ Fezzdén kvt fomazent: 5 508 663 12 350 523 72,46,
&Egon Alfa Abzz Hoz BAWA HUF] 175 243 S0 &6 2.9%

AEGCHN KE #v Set Alap Feor Pl 114] 401 S07] 2,38

Asgon Maralon AktiVegyes B2 | 117 248 715 537] 8,70,

AEGON MoneyMoo Expr Alop | 336 451 344 043 2.07)
Budopes! Poradigo Flozz A A 335 414 334 340 5|

CON PLATINA PEB SORGIAT] 117 504; 475187 279

COMGCORDE COIMBUS STARML ALAF] 182 007 337 253 T84
COMNCORDE 2000 ALAP| 31 656 253 497 1,49

Concorde 3000 Bl Alag| 219 334 246 365 1,48

Genarak PO Absx, Hozom A_l'u_E 111 317 154 050 0,91
NOMURA 705 RIF 5T V-RACEGH 72, 27 156] 513

TP ENGA Sxdmaatoh Alop, Brael 36745 (X

©7F Supra Szarmataton SAla) &7 2e0] 781 217 1,68

OFF Ui Eurdpa & sarora: 18R 748, 208 143 1,81

Reif, Hozom rom 5z, Alep & DELE 7368 G.01

Raif. Hazam Framiom Sz, Ak, 80 777} 151574 [XE

Foll Ingalon Alap "C sorozal] 1 196 079] 2612 473 15,33

Raif, Katvéry Alap "I T 204 274 1324 243 7. 7B
Raif, Pészvény Alop "A” ae3 831 o.01f
Roif. Reazvény Alap F- T 008 407 595 720} 5,554

PASFE 301 EURD) GOV BONDS VT 1 T4 576 595 3,38
RAIFFEISEN INFLATION SHIELD 1} 26 853 25% 5,60
RAIFFESEN 304-EURG COR? V1| 2,?5‘1 148 801 ,.87]
BAFFEISEM 31 AEU IEL UrdK Vil 7 84417 .38
RAJFFERSENSG2-TRE ZERD [ AT | I’]'I 57¢ 754 3.3_E|

RCM, Fallorekvd P Lokalis Ky A @ 312 401 1,83

RCM Feltéraied Pioci Kotvany Al 5 341 199 2,00]

RCM Feltdrekvd Pigeok Reazy A 1 78 474 0,44]

FLM Globdl Ketvény Alap) 17 57, 2"%'5'[ 3.39

lif4.6, i Karpatlasi jegy [emzec]: | 1 ] af 0
I 1 | I 2
175, [ it id3bck elhatgrolésck aszes): | 1 | o 0
| START USL Cument account cecrund] | o] 0

. sormozicieht ugyletek eniskelost

/6. N 17 8as 201
CNHGCMDTY CAN 10Y BOMD MARTY] 328 0,00
ECHG EURD X CURR FUT MARTS 363) ,00]

EURLISD 190109 240 0,00}

EURUSC 50109 Pt 0.0,

EURUSD 90109 201 5.00,

EURUSDI 507 oo[ 274 0.00)

EURUSDT 90109 703 0.0}

EURLISD 190105} SE) 0,01

URUSD 196104 34T B0

URUSD 196109 5554 .03

URUSD 19C 109 215 .00

URUSD 120109 il 0.0

EURUE0150109 455 0.00]

EURUSD1o010Y) 329 0.0

EURLS0158107) —579] 5,01

sup.usm-;mo:lg 503 021

EURUSDI9210% 541 9,00

EUP.USD':‘?O':OG' 237 0,00

ELURUSD 90109 438 0,00

EUR1 501 CoEw0 755] 0,00

EURTP01 07EWD] 1 9469 0,01

EUR1SOTO9FWD) -5 7R3 0,03
EURTSO109F W 8 533 555

EUR]1 PO TOGFMI 371 0,00

EUR] 9021 3FWD] T4 858] 0,07)

EUR: 9021 3FwD)| A 242 .02

EURY 9021 3Fwof 5 aﬁl 004

EURT 90220PwD)| | .00

EURI 90225F\HD[ 5 175 42,03

EGR1 S0320FWD) 2219 .01

EGRI coaza;wsl 70 C.00)

EURT 9033557 TS 5,01

ZUR1203205WD] 244 0,00
£URT $0320PWD 2752 5.03]

SURT90424FWD -1 330 kil

SOR1P0A24FWD 7781 0,01

FCISMND BCOMIN Ind Mhats MAR T3] 230 0,50
FYHECMDTY USSR NOTE MARTS] 217) 500
GHOCMDTY [ONG GILT FUTR AR ol 0] 0,50
GHOCMDTY LONG GILT FUTR MART 9| 2A 4 O,D‘(‘J‘i
KH9 EvroBTF FUTURE MARTE) 3% 0.00]
OATHY EurcOAT Fututs MART 9) &8 o.cc_;g
OEHSCMOTY EGRO-BOBL FUT MAR T 6] 19] 0, Q0]
CEHSCMDTY EURCBOBL FUT MAR | 7 7o) 0.00]
X9 EuroBund Future AMAR 19 &1 0.00)

UBPHG BCOMPR PRECIOWUS MAR 1Y) 348 .00
U5DT90T09FWD] 5751 00!

S0 S0109FWD] 5 ©.00)

USDI90109FwWD (L 0,00

USD: S0 109FWD] 230 .00,

USDie010%FwWh 4241 0,00]

USD 50109: WD) E28] 500,

USD 20 CRFwW 340 0,00

USD1 90 BFwE] 7537 .01

USD120109FwW Y 3 849 0,04

USB150105¢ WD 243 0,60

USD1901 0°FwWh} 510 0,01

501701 00F Wt £55 0,61

USCTo0] Crrwi] 538 0,30
US51901 0o wo 76z, o

USDEP0109FWH 184; Q,00;

U501 507 05F Wi it 0.00

USDTE01G9Fv 237 0,50

UsH1 ,eomsrwa 21 G.55)

USD 90 HOSFWI £5) 0,

USOTFOIO9FWE 359 0,00}

USDI00103FWD] 304 0,00

L5D3 90109FwWD 708) 0,00}

USD I O0109rWD) 2] 0.00)

UXYH? U2 1GYR ULTRA FLT MART S 154 0,00}
VGHYINDX EURG STORX 50 MARTY| T E04 0.0

XUEH BCOMEN Encray XL MART ) 89| 600
TALPCMDTY AUST 1OV BONG MARD 3] D 5,00
KMHICMETY AUST 10Y BOND MART 9] 7% C.00)
ZHFHON FTSE 100 [DR FUT MARTS T 167 007
ZHPINDK FTSE 100 DX FUT MARTS 7 240 .01
| Eszkszak daszoamn: I 17 043 759] 100,00
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2018,

l. A Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja dltalénos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhalye:
letétkezeld neve:
Székhelye:

Forgalmazé neve:

Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapia
1111236

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. é.
Raiffeisen Bank Zrt,

1054 Budapesi, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Z:t.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdld Tarsasag neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, faludi u. 3.
Kénywizsgdléd neve: Kozma Attila Mihaly

Tipusa: nyilvaros nyflt végl értékpapir alop
Harmenizdaciéja: AZKBV-irdnyelv alopjdn harmonizalt
BAMOSYZ kategéria: kétvémytilsilyos {évaios) vegyes clap
Futamideje: hatérozatlen

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezels az Alap 16kéiét a likvid eszkizskén feliil elsdsorban befekietési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollekitv befektetési
értékpapirokba, valamint szdrmaziatott eszkézskbe fekteti. Az Alapkezel t5rekszik arra, hogy ~ a kockdzat csdkkentése érdekében — a
diverzifikéeio kilénbdzs dimenziéi [eszkdzesoportok, iparagak, orszégok, befektetési stitusok stb.) szerint megfeleléen csoportosiiott
portiéliét alakitson ki. Az Alapkezeld szandéka szerint az Alap folyamalesan fenntartott porifélisia 6n. vegyes imulti-assef) portfélis, azaz
a portfdlié kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt fartalmaz, az eszkézesoporiokat pedig vagy kézvetlen befektetéssel, vagy
befekietési clapoken, illefve derivativékon keresziil fedi le. Az Alapkezelé a befekietési alapok és egysb kollektiv befektetési formak
széles kérébél valogat mind o hazai, mind a nemzetkézi univerzumbél. A megvésarolt befektetési alapok lehetnek pénzpiaci, kétvény,
részvény, ingatian, abszol0t hozamceéll, szdrmaztatett, drupiaci &s egyéb specidlis vagy vegyes [multi-asset) alopok.

Az Alopkezeld torekszik arra, hogy oz egyes befekietési eszkézék ardnydt igy hatérozza meg kockdzatkezelési eljrasai segitségével,
hogy oz Alap lehetséges legnagychb vesztesége az ,A” jeli forintos sorozatra érielmezve egy év dlatt j6 eséllyel (99%os

megbizhatésdgi szint melfett) ne haladja meg a 11,63%-ot (keckdztatott érték vagy VaR limi).

xl Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2018,

3. Az Alap &sszesitelf és egy jegyre juté netté eszkSzértékének alakuldsa {fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon]
A7 sorezat Ehe '..,;g;}-'s'o'r;zur JE7 sorozat | T sorozr.ll‘ _ Neﬂa
Arfolqu | Arfolyam .J.'\.r:foi.yu'rn Arfolyam : é.ﬁrfclqu : iy ;f_\rﬁ;lyum :: Aﬁoiyam e eszkozertek
valtosds | m | valreras | om | vélesas vltoras | s | om

2018.12.28 0,78% 1,568734 -0,84% 1,558554 -1,52% 1,020778 2,93% 1,029305 | 16927 127015
2017.12.29 1,18% 1,581074 0,58% 1,571709 3,64% 1,036557 9 513 033 964
20716.12.31 3,43% 1,562591 3,43% 1,562591 - 1501754713
2015.12.31 0,44% 1,510815 C,44% 1,510815 - 1 843 490 382
2014.12.31 6,41% 1,504125 6,41% 1,504125 - 10730787
2013.12.31% 5,72% 1,413527 572% 1,413527 - 637 459 397
2012.12.28 10,83% 1,336990 10,83% 1,336990 438 160 214
2011.12.30 0,58% 1,206387 0,19% 1,206387 Q72079017
2010.12.31 8,30% 1,199410 1156 094 444

Az drfolyamvaliozas szazalékos mériéks a befekted dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben o feljes évben megtartotta

befekietéset. A fenti hozamok nem jeientenek garancidt a jBvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A

kézslt hozamadatok nomindlisak és az adolt naptdri évre vonatkoznek. Az Alap {,A" sorozat] 2007. cuguszius Ol-én, a ,B” sorozat

2011, jonius 01-en, az ,E" sorozat 2017. februdr 07-én, oz ,U" sorozat pedig 2018. ianuar 23-dn indult.

x Raiffeisen
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESE ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES] NAPON

2018.01.02.

Enstrumentum iDevizanem|[  ISIN kéd | Néverrek | Eszkéz ertéle | %
Atruhazhato énékpapitok 7 568492372 78,47
2018/C MAK HUF HU0000402979 450 000 000 461 445 300 4,78
AEGON ALFA HUF HUODOOZO3970 86 242 517 231 B&D 937 2,40
AEGON KE RVB HUF HUQCOOZ09530 45 292 396 279 906 283 2,80
AEGON MARA HUF HUOOOO714928 &6 217 477 74 238 532 0,77
BP PAR.P A A HUF HUOQOOZ15255 199 512 074 211 303 238 2,19
CONCLGL HUF HUQDQO705702 102 202 335 184 683 605 1,91
CON PLAT PiB HUF HUDCQO709969 52 931 731 206 051 848 2,14
COMNCORDEZC00 HUF HUQCOO701693 17 107 550 13% 545 704 1,45
COMNCCORDE3IC00 HUF BUCCOO715180 238 417 166 279 392 017 2,90
D1scz2 HuF HUQO000521828 400 000 00 400 005 500 4,15
GEN PO HUF HUOOQO706791 65 890 294 Q2 547 003 0,94
NOMJIEH 1D EUR IEQOB7GRRL3Y 35 200 23 535 805 0,24
OTP EMDA HUF HUOOO07063461 21 216 468 74 707 342 0,77]
CTP SUPRA HUF HUGO0070637% 38 050 203 168 596 264 1,75
OTP UFELR A HUF HUQOQO705827 95 505 405 169 663 060 1,76
RIOIFVT AV EUR ATOQU0607254 4 562 178 399 521 1,85
RYPO2ZTZV AV EUR ATODOCAQSGFY 7041 348 998 253 3,62
RAHA HUF HUCOO070369¢ 42 542 774 73 955 468 0,77
RAHAR HUF HUCQOO7 19216 1396 459 1394 539 0,0
RAIA C U HUF HUODOO707BE0 724 5469 444 1380 641 716 14,31
RAKA ) HUF HUOO0O7 18258 827 857 061 929 542 382 2,64
RARA HUF HUQDQO7027646 132 257 973 342 358 757 3,55
RARA R HUF HUQDOO719208 30 229 746 30 576 935 0,32
RCBENFLSHT EUR ATOO00ADIGLS 13511 359 843 096 3,73
RCM EM BOND EUR ATO000836758 2 947 200902 51 2,08
RCM EM LO BO EUR ATOOODADFXMS 5092 231 429 284 2,40
RCM EMERG EQ EUR ATO000497268 479 40771 485 0,42
RCM GLOBRESZ EUR ATO000785266 664 62 702 468 0,85
RCM USARESZY EUR ATOOO07 64766 4 632 282 429 343 2,93
RCM3I04ELCOVT EUR ATOOO0407270 96 400 57 193 210 0,59
RCMIT4AFVT EUR ATO000607312 1038 A% B5D 138 0,52
Banki egyenlegek 2136713 163 22,15
Folydszdmla - AUD & 492 407 0,07
folydszamia - CAD 702 204 0,01
Folydszdmia - EUR 1173 932 419 12,17
Folydszamia - GBP 7 857 621 0,08
Folydszamia - HUF €31 133 903 @65
Folyészamla - USD 16 594 409 0,17
Kavetelesek 19 677 977 0,20
Hataridds tgyletek 19 677 977 0,20
Egyéb eszkozok 14678497 0,15
Egyeb kivetelések 14 678 457 0,15
Ossxes eszkéz 9 730 562 009 100,98
Kotelexettség -94 143746 -0.98
Ertékpapir Ggyletek elszémoiasabdl ereds katelezettségek -56 746 813 -0,59
Egyéb kételezattsdgek " -15 214 033 -0,14]
Hatdridds igyletek -22 182 880 -0,23
Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja A sorozat
Nettd eszkozérték 6112 990 178 HUF
Unitok széma 3 868 297 B8O
Egy jegyre juto nelto eszkbzériék 1,580279 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat
Nettd eszkézérték 354 520 402 HUF
Unitok széma 225 670736
Egy jegyre julé nethd eszkézérték 1,570963 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkdrérték 10 2456 688 EUR
Unifok szama 9 B89 975
Egy jegyre jutd nelé eszkozérték 1,036068 EUR

Raiffeisen
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Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eliérés alapveté oka, hogy mig a beszdmolé 2018. janudr 31-ig ismertié vdlt informécickra épill, addig a portiélis jelentss szamai
2018. elsd forgalmazasi napjén, mint ryité érték keriliek meghatdrozésra @ 2017. évi ulolsé forgalmazdsi nopi Glloményi adatok
alapjdn. A pénzeszkozdkkovetelés eltérés oka, hogy a beszémoldéban a futures igyletek véltozd letéti szémiai [RCM) kévetelésként
keriiltek kimutatasra, mig o NEE-ben pénzeszkdzek. A kotelezeitségek kozétt megielennek az elsé, mar 2018, évi forgalmozdsi napig
szamolt dijtételek, mig oz éves beszamoldban a 1ényleges 2017. évi ksltségek és kotelezettségek keriinek elszémolasra, amelyek janudr
31-ig ismerté vdltak. A szdrmazékos iigyletek értékelési killsnbézete soron a beszémolé mind a forward, mind a futures igyletek

atértékelését megjeleniti, mig a NEE a futures iigyletek esetében ezt kévetelésként és kdtelezettségként mutatja ki.

Beszdmold NEE szémitds Kiilsnbozet {eFtban)

Sajét téke / Netté eszkdzérék @644 017 @ &45 418 1401
Kilénbézet tételesen:

Ertékpapirok 7 568 431 7 568 492 61
Pénzeszkdzsk 2 066 CO3 2136713 70710
Kévetelések/ Aktiv idobeli elh. a1 208 14 479 -67 226
Kotelezettségek,/ Passziv id. elh. 69 820 71961 -2 141
Szarm.igyl.én kil -2 505 2 506 -1

X Ruiffeisen 5
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BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum |Pevizanem| I1siNkéd | Néverték [ Eszkéz émsk | %
Atrvhéazhats értékpapirok 15 686 196 699 92,67
AEGON ALFA HUF HUODOO7 03970 196 942 B8 509 676 103 3,01
AEGOMN KE RVB HUF HUOQC0709530 71 113 821 401 507 851 2,37
AEGON MARA HUF HUOODGZ14928 111 247 832 119 537 130 071
ALGON MMAX | HUF HUOQ0O716014 336 451 390 344 043 079 2,03
BP PAR.P A A HLUF HUOQOO715255 339 414 433 336 359 703 1,99
CONCLGL HUF HUOOCO705702 182 006 692 331 253 271 1,96
COM PLAT PR HUF HUOOCOZ70994% 117 593 642 475 181 443 2,81
CONCOCRDEZ000 HUF HUOJG701693 31 656 229 253 492 287 1,50
CONCORDE3Z000 HUF HUDOOC715180 219 333 573 249 365 164 1,47
D190109 HUF HU0000522271 200 GO0 000 200 000 000 1,18
D1e0227 HUF HUOO0GS521950 120 000 000 120 000 000 0,71
Di%0313 HUF HUO000522362 1 700 OC0 000 1 700 000 000 10,04
D1o0424 HUF HUOOD0E22032 750 OO0 000 750 000 000 4,43
0190522 HUF HU0000522107 120 000 000 119 983 800 0,71
D190731 HUF HUDOO0522180 446 00O 000 445 689 584 2,63
GEN IPO HUF HUQ0706791 111 316 939 154 069 545 0,21
NOMIRAE 1D EUR |EGOBW3BTT S0 72 400 22 156 543 0,13
CTP EMDA HUF HUO000706361 35 739 204 136 745 199 0,81
CTP SUPRA HUF HUDOQ07 06379 67 360 231 281 216 974 1,68
TP 0 EUR A HUF HUDOOO705827 189 768 070 308 143 305 1,82
R3CIFVT AV EUR ATOO00E07254 14078 576 594 883 3,41
R$02272V AV EUR ATOO00AOEGHF7 11081 576 783 664 3,41
RAHA HUF HUO000703699 B9 776 671 151 974128 0, 0]
RAHA R HUF HUOOQ0719216 1 394 659 1367 560 0,01
RAIAC U HUF HUDOQO707880 1 196 078 835 2612 472 999 15,43
RAKA | HUF HUQOOD7 18259 1 204 274 467 T 3264 248 202 7,84
RARA HUF HUCOOO7G27 66 382 750 Q30912 c,01
RARA R HUF HUCOOO7 19208 1 006 406 641 G95 739737 5,88
RCBINFLSHT EUR ATOOC0ADIQUS 25 511 663 299 105 3,92
RCM EM BOND EUR ATOO0GEI6758 5262 341 199 324 2,02
RCM EM LO BO EUR ATCOO0AOFXME 8 570 312 400 529 1,85
RCM EMERG EQ EUR ATOO00497268 1032 78 473 621 0,44
RCM GLOBKOTY EUR AT0000785340 17 490 S77 278 728 3,41
RCMI04EUCOVT EUR ATO000607270 245 300 148 600 077 0,88
RCMITAFVT EUR ATO000607312 1319 64 412 249 0,38]
Bonki egyenlegek 1229943394 7,27
Folydszamla - AUD 13 422 919 0,08
Folysszamla - CAD 4 85] 985 0,03
Folyészamla - EUR 54 124 759 0,32
Folydszdmla - GBP 12 172 250 0,07]
Folydszamla - HUF 1094 230 220 6,46
Folyészamla - USD i 51 141 261 0,30
Kévetelések 55715175 0,33
Hatdridds ligyletek 55715175 0,33
Eqyéb eszkdzék 109773368 0,65
Egyéb kévetelések i 109 773 368 0,65
Gsszes eszkéz 17 081 628 636 100,92
Kitelezetiségek -154 @29 946 -0,92
Egyéb kotelezeitségek -117 044 508 0,69
Haldridés Ugyletek -37 045 438 0,22
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat
Neto eszkdzérték 10 960 210 888 HUF
Unitok szama &6 934 534 597
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 1,569211 HUF
Raiffeisen Megeldas Start Alapok Alapja B sorozat
Nefto eszkézérték 276 097 547 HUF
Unitok szama 177 095 807
ng [egyre jutd netté eszkzérrek 1,559029 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat
Nettd eszkozérrék 15 850 781 EUR
Unitok széma 15 526 402
_Egz.jfgyre jutd neffé eszhkioxériék 1,020892 EUR
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U serozat
Netto eszhdzérték 2115062 UsSD
Unitok széma 2053 972
Egy jegyre jufé nettd eszkdzérték 1,029742 USD

x Raiffeisen &
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Az éves beszamold és a portfolio jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig o beszdmolé 2019. janudr 31-ig ismerté valt informécidkra épil, addig a portfélié jelentés szdmai
2019. elsé forgalmazdsi napidn, mint nyité érték keriltek meghatdrozdsre a 2018. évi utolsé forgalmazési napi Gllomdnyi adatok
alapjan. A pénzeszksztkkévetelés eltérés cka, hogy a beszdmoléban a Futures lgyletek véllozé leteti szémlai [RCM) kévetelésként
keriltek kimuiatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkdzok. A kdtelezettségek kdzdt megjelennek az elsd, mar 2019. &vi forgalmazési napig
szdmeolt diftételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2018. évi kditségek &s kitelezeiiségek kerilnek elszdmoldsra, amelyek januér
31ig ismerté viltak. A beszdmoléban o kévetelések és a kitelezetiségek kézsit szerepelnek o 2018.12.31-¢n még nyitott hatdridss
futures iigyletek targyév soran naponta elszdmolt valiozé letétei, amelyek a NEE kimutatéshan a targyévi bevételek és ksliségek kezott

keriltek elszamoldsra. Ezen Ggyletekbdi adéds kételezettséy 9.619 F1.

Beszdmold NEE szamitds Kilanbszet {eFtban)

Sajai toke / Nettd eszkdzénék 16918 965 16 926 699 7734
Kildnbézet tételesen:

Ertékpapirok 15 686 167 15 686 197 0
Pénzeszkozsk 1140 799 1229 943 8% 144
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 192 198 109 774 82 424
Kételezeftségek/ Passziv id. eth. -109 065 -117 060 -7 995
Szdrm.ugyl . ért.kil. 18 455 17 845 410
Nyitott futures Ggyletek eredménye 9619 0 9619
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. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)
Raiffeisen Megoldas Start Alupok Alapja A sorozat

Forgalomban [év3 befekiotasi jegyek 2018.01.02-dn

3 868 297 880

2018. évben eladott befektetési jegyek

3 929 343 987

2018. évben visszavaltott befektetési jegyek

813 107 270

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2019.01.02-6n

6 984 534 597

Portfolié 8sszesitett neité eszkdzértéke 2019.01.02-4n

10 960 210 888

Egy iegyre jut6 nettd eszkdzérték 2019.01.02-6n 1,569211
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektotési jegyek 2018.01.02-an 225 670 736
2018. évben eladott befektetési jegyek 3 959 741
2018. évben visszavéliott befekietési jegyek 52 534 670
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-én 177 095 807,
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzériéke 2019.01.02-dn 276 Q97 547
Egy jegyre juid neitd eszkszérték 2019.01.02-an 1,559029
Befektetési jegyek forgalma (db, EUR]

Raiffeisen Megolddas Start Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02.én 9 889 975
2018. évben eladott befekietési jegyek 7 364 944
2018. évben visszavéliott befektetési jegyek 1728 517
Forgalomban 1évd befekietési jegyek 2019.01.02-n 15 526 402
Portfolié Ssszesifett neftd eszkdzértéke 2019.01.02-én 15 850 781
Egy jegyre jutd nettd eszkdzéridk 2019.01.02-4n 1,020892
Befekfetési jegyek forgalma {db, USD)

Raiffeisen Megolddas Start Alapok Alapja U sorozat

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2018.01.02-n -
2018. évben eladott befektstési jegyek 2 338 975
2018. évben visszavdliott befektetési jegyek 285 003
Forgalomban 1évé befektetési jegysk 2019.01.02.4n 2053972
Portfolié Osszesitett nettd eszkdzéridke 2019,01.02-an 2115062
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2019.01.02-dn 1,029742

Raiffeisen
ALAPOK
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IV. A befekietési alap 6sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN cdd Névortsk Eszkdy erisk 2%

T8zedén hivatolosan jegyzett dtrubbzhoté érékpapirsk 13154673388  7.77
Bietaz4 HUF HUGSE522032 FEG OO0 000 F5G G50 000 443
D1e4522 HLF MUSOCCRER2107 128 3005 066 TI9 083 850 47
Di9473] HUF HUGCGGE22180 244 005 000 445 589 584 2,43
Maz zzobdlyoroHt piacon forgalomba hozott &truhézhaté érickpapirok o o00
Kiézelmiliban forgalomba horoit éfrubarhaté értskpopirak o o000
Egyéh Gtruhazhaté éndkpapirok 14370523315 84,90
AEGON ALFA HUF HUSDDOT 03878 198 SLR 858 539 8746 143 3,01
AEGCM KE RVE HiF HUGGLCT 09330 F1 113821 401 537 851 2,37
AEGON WaRA L HUF HUGG0 12828 117 247 832 110 537 138 &.71
AEGON pavisX | HLF HUGSCE 18014 334 451 390 344 Ga3 TG 2,03
EF PRR.P A A HLF HUS2007 15255 339 £14 433 336 359 733 1,59
COMCLGL HLIF HUSSGEA0S702 182 005 592 337 253 271 1,85
COM PLAT FB HUF HUGLOCFLeo 4% 117 593 822 £75 18] 443 2,81
COMCORDESDNG HUF HUDLG0A01503 31 858 229 353 482 287 1,5G
CONCORDEINOE HLF HUSO0S 15188 219 333 573 249 365 144 1,47
Gieoioe HUF HUGGOG522271 200 000 G 200 400 000 1,18
Dieo227 HUF HIUGDCE521958 120 00 000 F20 D00 LG 0,71
S1elals HUF HUGSG0522342 1700 OO0 OO0 1 750 000 500 10,02
SEM FC HUF HUGOICFoa791 11 316839 154 049 545 8,91
MOMIRAE D EUR IEGOEW3RTTES 72 400 23 156 543 MR
O7P EtDA HUF HUSDOO7083481 35739202 138 7e5 790 3,81
OTF SUFRA HUF HUGRE7 56378 87 350 231 2871 218 %7s 1,86
OTF 1 EUR A HUF HUSLEA 05827 18% 788 $F0 308143 305 1,82
R3BTFVE &V EOR ATGOO0E07254 124 578 556 594 BE3 3,41
RFC2RTIV AV SR ATOOOLALSART 11 851 578 7832 &84 3,41
RAHA HLF HUGD0OT03469% g% 775 £71 351 974 128 RS
RAaHA R HUF HUSDOCA19215 1 228 &83% I 387 580 01
RALAC U) HUF HUGDDOF07385 11953573 833 2872 473999 13,£3
RAKA | HUF HUQDCO 18255 1204 275 457 1325 248 207 7,84
RARA HLUF HUGGOOTOR744 382 750 2302 R
RARE B HLIE HUSGLET 19208 P OGS 408 541 ©R5 FIDTIF 5,88
RCBIMFLSHT ELIR ATEOO0ADIGLS 25511 £43 29% 105 3,92
RCan Ervy BOND EUR ATOHE0535758 5282 341 7199 32« 202
W B 1O BO ELIR ATRNOCADFRMS 8 570 212 400 529 1.83
RTM EMERG EQ ELiR AT00004972488 HRRX Y 78 473 821 A5

Thas GLOBROTY EUR ATOO0GTB3340 ARG 577 278 728 3.41
ROMIAEUCOVT EUR ATURGATTT 245 300 148 6056 77 0,88
RCMITLRVT ELIR ATDO00407312 1319 Sd 412 249 0,38
Hitelviszonyt megtestesits éntékpapirek " 3335673384 T9.71
L190i0% HUF HUGDE522271 288 000 200 206 OO0 GOG 1,18
Diegz2r HUF HUGDGOE21950 120 005 000 120 800 000 .71
DYeaE1s HUF HUDDSR5223562 1 P0G 000 OO0 P 70D GO0 OO0 [Ja et
B1oGs22 HUF HUGGGE522032 TS0 000 GO0 FEG UG 000 4473
Biedss2 HUF HUGRZGE22147F 125 000 GO0 119 583 800 LI
D807 31 HUF HUGGLCE22180 £45 300 050 445 &89 584 2,53
Notté sszkéxérick / Raiffsizen Megoldas Start Alapok Alapia A sorozat / HUF 1O 960 210 888
Nettt eszhdzérttk / Raiffeizen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat / HLF 276 07 547 100.00
Neoftd eszkdzérték / Raiffeisen Megoidas Stort Alapok Alapja £ sorozat / EUR 15 850 781 ’
Netté esxhézérték / Raiffeizon Megoldas Start Alapok Alapja U zorozat / USD 2715062

Megiegyzés: az egyes éridkpapir kategéridk kb2t dHedések vannck, egy éndkpapir t6bb kategsriaba is tartozhat,

# Reiffeisen
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Az Alapkezelé oz Alap t6kéjét o likvid eszkozskon felil elsésorban befekietdsi alapok jegyeibe, illetdleg egyéb koliektiv befektetdsi
értékpapirokba, valamint szdrmaziatott eszkdzskbe fekteti. Az Alapkezels szandéka szerint az Alap felyamatosan fenntariott portiélidia
un. vegyes (multi-assef] portfélis, azaz a portfélié kétvény-, részvéry- és egyéh kitetiséget egyarant tarialmaz. Az Alapkezeld o befekietési

alapok és egyéb kollektiv befektetési formék széles kérébdl vélogat mind a hazai, mind @ nemzetkézi univerzumbdl.

Az Alapkezels 2018-ban elsésorban o fenti tabldzatbar egyéh dtruhdzheis ériékpopirok kézé sorolt, a Raiffeisen Capital Management
{RCM), illetve hazai alapkezeldk dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, valamint hitelviszonyt megtestesité értékpapirakkal

18h6tte fel az Alap portfélidiat.

A befektetési jegyek silydnak (oz aktudlis ne#té eszkézérék szazalékdban) 2018-as véliozasat &s az egyes eszkdzcsoporioknak valé

kitettseg alakulésat oz alébbi tablézat foglalia &ssze:

5aly a portfolicban 2017.12.31 2018.06.30 2018.12.31
Katvény és penzpiaci alapok 20,2% 10,5% 22,8%
Raiffeisen Kétvény Alap 1" sorozat %,6% 4,9% 7.9%
Raiffeisen 301 - Euro Government Bonds 1,9% 0,0% 3,4%
Raiffeisen 902 - Treasury Zero |l 3,6% 0,0% 3,4%
Raiffeisen — Emerging Markets - Rent {lj 2,1% 0,2% 2,0%
Raiffeisen - Emerging Markets — Local Bonds [R) 2,4% 0,7% 1,8%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates G,6% 0,6% 0,9%
Raitfeisen-Global-Bend 0,0% 1,5% 3,4%
Raiffeisen - USA — Shori Bond 0,0% 2,6% G,0%
Részvény Alapok 10,92 8,4% 8,9%
Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Alap “I” sorozat 2,9% 2,4% 2,4%
Raiffeisen Részvény Alap ,A” sorozat 3,5% 0,0% 0,0%
Roiffeisen Részvény Alap R” sorozat 0,3% 3,2% 5,9%
Raiffeisen — Global - Aktien (R) 0,7% 1,5% 0,0%
Raiffeisen — USA - Akiien [R) 2,9% 0,0% 0,0%
Raiffeisen-Europa-Aktien 0,0% 0,8% 0,0%
RaiffeisenEmergingMarkets-Aktien 0,4% 0,4% 0,5%
Raiffeisen-Energie-Aktien 0,0% 0,0% 0,0%
Nemura Japan Strategic Value Fund 0,2% Q1% 0, 1%
Abszolit hozamcéld alapok 15,6% 18,0% 18,6%
Aegon Alfa Abszolit Hozamd Befektetési Alap “A” sorozat 2,4% 3,0% 3.0%
Aegon Maraion Aktiv Vegyes Alap *I” sorozat 0,8% 0,7% 0,7%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolii Hozamd Alap “1” sorozat 0,0% 2,0% 2,0%
Budapest Paradigma Plusz Alap 2,2% 1,9% 2.0%
Concorde Colombus Globdlis Szdrmaziatott Befekietesi Alap 1,9% 1,9% 2.0%
Concorde Plating Pi Szérmaziatott Befekiaidsi Alap “B” sorozat 2,1% 2,6% 2,8%
Generali PO Abszolit Hozamy Alap ,A” sorozat 1,0% 0,9% 0,9%
OTP EMDA Szérmaziatott Alap 0,8% 0,8% 0,8%
OTP Supra Szérmaziatott Befekietési Alap 1,8% 1.7% 1,7%
OTP Yj Eurépa Alap ,A” sorozat 1,8% 1,7% 1,8%
Raiffeisen

ALAPOK
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Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap A" sorozat 0,8% 0,9% 0,9%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziatolt Alop ,R” sorozet 0,0% 0,0% 0,0%
Ingatlan alapok 14,3% 15,0% 15,4%
Raiffeisen ingatlan Alap ,C" sorozat 14,3% 15,0% 15,4%
Egyéb alapek 8,5% 7,2% 7.3%
Concorde 2000 Nyilivégi Befekietési Alap 1,4% 1,5% 1,5%
Concorde 3000 Nyilivég Befektetési Alap 2,9% 1,5% 1,5%
Raiffeisen — Inflation — Shield (1) 3.7% 3,6% 3,9%
Raiffeisen 314 - Furo Inflation Linked 0,5% 0,6% 0,4%
Szémlapénz és egyéb eszkoz 31,08% 40,9% 27,0%
Raiffeisen 11
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a targyidészakban

20718

Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapfrok

Kapott osztalék

Folyészamlakamat HUF

Devizds mérlegtételeken realizdlt drfolyamnyereség
Eriékpapir ériolyamnyereség
Forward igyletek nyeresége

Futures ligyletek nyeresége
Pénzigyi miveletek raforditasai
Fizetett folydszamlakamat

Devizas mérlegtételeken realizdlt drfolyamveszteség
Ertékpopir arfolyamveszteség
Forward igyletek vesztesége

Futures ligyletek vesztesége

Egyéb bevételek

Trailer fee

Egyéb

A mikadesi kiltségek
Bankforgalmi jutalék

Alapkezelési dfj

Letétkezelési dij

Ertékpapir mozgatés kdltsége
Futures gyletek dijai

KELER dj

WARP dij

LEl kéd fenntartdsi kéltsége
Kénywvizsgdlénak fizetends dij
Szémviteli di]

Felogyeleti dij (MINB)

Egyéb raforditasok

Befektetési alapok kilsnadsja
FizeteH, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Feloszfolt jGvedelem
Ujra befektetett jovedelem

érfékpupirok értékkiilénbézete
Diszkont kincstériegyek

- kamatokbdl, osztalékbaot

-egyéb

Befoktetési jegy

- kamatokbé!, osztalekbdl

-egysh

Nagysdgrend: efr
472 182
16378

o]

2344
140043
184 192
48 363
80 862
414 654
5379

36 883
197 621
86 491
88 280
65 658
65 657

1

189 428
466

168 379
11 420
26

1004
695

Q96

27

484
2393
3538

3 678
3678

0

-69 920

0
-69 920

158 183
2431

o

2437
155752
0
155752
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Tékeszamla véltozasai 2018. december 31-ig szémolt felhalmozo# kamatokkal. (Magysagrend: eFt)

1dészak nyitéatlomdny Id8szak zdarddllomdny
Vagyonelem Megoszlds]
Bankbetétek 2 066 003 1140799 6,74%
Iddszak nyitéallomdany ld&szak zdrodllomany
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t8zsdej ép.  15zsdén kiv. ép.|  Megoszlds
Befektetési jegyek 0 & 707 041 9 12 350 523 73,00%
AEGON ALFA 231 861 509 676 3,01%
AEGON KERVEB 279 206 401 507 2,37%
AEGON MARA | 74238 119 537 0,70%
AEGON MMAX | 0 344043 2,03%
BPPARPA A 211 303 336 360 1,99%
CONCL Gl. 184 684 331 253 1,96%
CONPLATPB 206 052 475181 2,81%
CONCORDE2000 139 546 253 492 1,50%
CONCORDE3000 279 392 249 365 1,47%
GEN IPO @2 547 154070 0,21%
NOMIIEH ID 23 536 22156 0,13%
OTP EMDA 74707 136745 0,81%
OTPSUPRA 168 5946 281217 1,66%
OTP LU EUR A 169 643 308 143 1.82%
R3OIFVT AV 178 400 576 595 3,41%
Re022T2V AV 348 998 576784 3,41%
RAHA 73956 151974 0,90%
RAHA R 1395 1368 0,01%
RAIA CUZ 1 380 642 2612473 15,44%
RAKA | 929 542 1326248 7,84%
RARA 342 358 @31 0,01%
BARA R 30577 P05740 5,89%
RCBINFLSHT 359 B4&3 663 299 3,92%
RCM EM BOND 200 202 341 199 2,02%
RCM BM LO BO 231 429 312 40% 1,85%
RCOM EMERG EQ AQ 772 78 474 0,46%
BOM GLOBRESZ 62 703 577 279 3,41%
RCMBO4BUCOVT 57 194 148 601 0,88%
RCMB14FVT 49 850 64412 0,38%
RCM USARESZY 282 429 0 0,00%
Diszkcont kincstarjegy (4] 400 006 0 3335674 19,71%
DI19G109 0 200000 1,18%
D190227 0 120 000 0,71%
D190313 0 i 700 000 10,05%
D190424 0 750000 4,43%
D190522 0 119984 0,71%
D190731 0 445 690 2,63%
D180221 400 006 0 0,00%
Allamkétveny 0 461 384 o 0 0,00%
2018/C MAK 461 384 0 0,00%
Aktiv elhatarolasok 11 213 19 561 0,12%
Kovetelések 70 695 176 319 1,04%
Szarm.iigyl.ért.kiil. -2 505 18 455 0,11%
Kételezettségek, passzivak -569 820 122 366 0,72%
Osszesen 0 9 644 017 0 16918 965/ 100,00%
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VI. Szarmaziatott lgyletek

2018. évi kétdH Ggy|ete|<

K&tésnap Lejarat | Tranzakeid tipusa| Tranzakeis iranya Névérek Deviza Magdttes termék
2018.01.03f 2018.06.20 hataridds véte! 160 228 EUR deviza
2018.01.05[ 2018.06.20 hatdridds vétel 37 981 EUR deviza
2018.01.05] 2018.06.20 hataridés vétel 49 554 EUR deviza
2018.01.10[ 2018.01.12 hatdridés vétel 617 076 EUR deviza
2018.01.10] 2018.01.12 hatéridds vétel 1 794147 EUR deviza
2018.01.10) 2018.04.20 hatdridés eladds 2411 223 EUR deviza
2018.01.10] 2018.01.12 hataridds vétel 19 442 EUR deviza
2018.01,10 2018.01.12 hatéridés vétel 133 479 EUR deviza
2018.01.10 2018.04.2C hatéridas eladds 152 921 EUR deviza
2018.01.10[ 2018.01.12 hataridds eladds 196 060 EUR deviza
2018.01.10{ 2018.04.20 hataridds vétel 1946 060 EUR deviza
2018.01.177 2018.04.20 hatéridés eladds 457 538 EUR deviza
2018.01.17F 2018.04.20 hataridds eladds 15058 EUR deviza
2018.01.17} 2018.04.20 hataridds vétel 121 943 EUR deviza
2018.01.19f 2018.01.26 hatdridés eladas 4 ust dry
2018.01.19| 2018.02.23 hatdridés vétel 4 Ust aru
2018.01.30 2018.04.11 hataridds eladds 5 505 EUR deviza
2018.01.30| 2018.04.11 hataridds vétel 7 727 UsD deviza
2018.01.30| 2018.07.20 hatdridés eladds 219 063 EUR deviza
2{18.01.30] 2018.07.20 hatsridds vétel 146 235 EUR deviza
2018.02.08| 2018.04.11 hataridés sladds 74 704 EUR deviza
2018.02.08] 2018.04.11 hataridds vétel 104 034 Usb deviza
2018.02.13] 2018.02.15 hatdridos vétel 1400 124 EUR deviza
2018.02.13] 2018.802.15 hataridés véiel 185 156 EUR deviza
2018.02.13} 2018.02.15 hatdridés eladds 1143 604 EUR deviza
2018.02.13[ 2018.02.15 hatdridds eladdas 208 123 EUR daviza
2018.02.13| 2018.07.20 hatdridés eladds 1 585 280 EUR deviza
2018.02.13| 2018.07.20 hatdridés vétel 1351727 EUR deviza
2018.02.14| 2018.07.20 hataridés véte| 187 019 EUR deviza
2018.02.15] 2018.02.23 hatcridds eladas 4 UsD dry
2018.02.15] 2018.06.22 hatdridds vétel 1 usb aru
2018.02.221 2018.07.20 hataridés elodas 179 658 EUR deviza
2018.02.22] 2018.04.11 hatéridés vétel 33 780 Usph deviza
2018.02.22F 2018.04.11 hataridds eladds 24 316 EUR deviza
2018.02.23 2018.03.29 hatéridés eladas 1 GBP kérvény
2018.02.23| 2018.03.2¢ hatdridds eladds i CAD kétvény
2018.02.23] 2018.06.27 hatdridés vétel 1 GBP kétvény
2018.02.23] 2018.046.20 hataridés vétel 1 CAD kétvény
2018.02.26| 2018.03.20 hatdridés sladas 3 Uso kétvény
2018.02.26] 2018.06.20 hataridds vétel 3 usD kétvény
2018.02.27] 2018.04.11 hotdridds vétel 14 635 UsD deviza
2018.02.27F 2018.04.11 hatdridds eladds 10 002 EUR deviza
2018.02.27} 2018.03.15 hatdridds vétel 1 EUR részvény
2018.03.02( 2018.03.14 hatdridés vétel 152 334 EUR deviza
2018.03.02) 2018.03.14 hatdridés vétel 33 568 EUR deviza
2018.03.05{ 2018.04.11 hatdridés vétel 27 889 Uso deviza
2018.03.05] 2018.04.11 hatdridds eladds 17328 EUR deviza
2018.03.06| 2078.03.12 hatéridés vétel ) EUR kétvény
2018.03.06 2018.06,11 hatéridds vétel 2 EUR kétvény
2018.03.06f 2018.03.12 hataridds eladds 2 EUR kotvény
2018.03.06] 2018.06.07 hataridds eladas 1 EUR kétvény
2018.03.07] 2018.04.11 hatdridds eladdas 13793 EUR deviza
2018.03.07] 2018.04.11 hatéridés vétel 20 041 usD deviza
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Kétésnap Lejarat | Tranzakeid tipusa| Tranzakeid iranya Néverték Deviza Magéttes termek
2018.03.12; 2018.03.14 hatdridds vétel 1 447 793 EUR deviza
2018.03.12f 2018.03.14 hataridds vétel 234 268 EUR deviza
2018.02.12| 2018.03.14 hatdridds eladds 1 450 750 EUR deviza
2018.03.12| 2018.03.14 hatdridds eladds 210 250 EUR deviza
2018.03,12; 2018.06.20 hataridés eladas 1 447 793 EUR deviza
2018.03.12 2018.06.20 hatéridés eladds 234 268 EUR deviza
2018.03.12( 2018.06.20 hatdridds vétel 1661700 EUR deviza
2018.03.13| 2018.08.17 hatdridds eladgs 190 GO0 EUR deviza
2018.03.13| 2018.08.17 hatdridés vital 193 889 EUR deviza
2018.03.13; 2018.03.16 hataridés eladas 1 GBP részvény
2018.03.13( 2018.03.16 hatdridds eladds 4 EUR részvény
2018.03.13| 2018.06.15 hataridds véfel 4 EUR részvény
2018.03.13| 2018.06.15 hatéridés vétel 1 GBP részvény
2018.03.14] 2018.03.15 hatéridds eladas 6 AUD kétvény
2018.03.14f 2018.06.15 hataridés vétel 6 AUD kétvény
2018.03.19| 2018.03.23 hatdridds eladds 4 uspD Gru
2018.03.19| 2018.03.23 hatdridds eladas z usp aru
2018.03.19] 2018.03.23 hatéridds eladds 4 Uusp aru
2018.03.19F 2018.06.15 hatéridés vétel 4 usp aru
2018.03.191 2018.06.15 hatdridés vétel 2 usb Gru
2018.03.19 2018.06.22 hataridés vétel 2 UsD aru
2018.03.2% 2018.04.11 hataridds vétel 31353 Jsh deviza
2018.03.21] 2018.04.11 hatéridés sladds 27 226 EUR deviza
2018.03.28f 2018.06.20 hataridés eladds 3 UsD kotvény
2018.03.28| 2018.06.11 hataridés eladas 1 EUR kdtvény
2018.03.28| 2018.06.15 hatdridds vétel 3 ELR részvény
2018.03.28{ 2018.07.05 hatdridés vétel 5 usp kdtvény
2018.03.28; 2018.06.29 hatdridés vétel 2 ust kdtvény
2018.04.09| 2018.04.11 hataridés vétel 24 002 EUR deviza
2018.04.09( 2018.04.11 hataridds vétal 37 228 EUR deviza
2018.04.09] 2018.04.11 hatéridos vétal 4] 644 EUR daviza
2018.04.09| 2019.01.09 hatéridés eladds 172 874 EUR deviza
2018.04.09| 2018.04.11 hataridds eladds 217 097 Uso deviza
2018.04.09| 2018.04.11 hatdridds eladdas 22 362 usD deviza
2018.04.09( 2019.01.09 hataridés vétel 239 459 usp deviza
2018.04,18: 2018.06.15 hatdridds vétef 1 AUD kdtvény
2018.04.18| 2018.04.20 hataridés vétel 2411 223 EUR deviza
2018.04,18] 2018.04.20 hatéridés vétel A57 538 EUR deviza
2018.04.18; 2018.04.20 hatéridds vétel 152 921 EUR deviza
2018.04.18| 2018.04.20 hataridés vélel 15058 EUR deviza
2018.04.18| 2018.09.20 hataridés eladas 2 B6B 761 EUR deviza
2018.04.18] 2018.09.20 hatdrids eladés 167 979 EUR deviza
2018.04.18; 2018.04.20 hataridés cladds 318 003 EUR deviza
2018.04.18( 2018.09.20 hatéridés vétel 318 003 EUR deviza
2018.04.18| 2019.01.09 hataridés vétel 22 208 ushb deviza
2018.04.19] 2019.01.09 hataridés eladds 15 261 EUR deviza
2018.04.26( 2018.09.20 hataridés vétel 175112 EUR deviza
2018.04.26( 2019.01.09 hatdridds vétel 18 219 Ush deviza
2018.04.271 2018.09.20 hatdridds eladds 330 281 EUR deviza
2018.04.27; 2019.01.09 hatdridds eladés @ 862 EUR deviza
2018.05.04| 2019.01.09 hatéridds vétal 66 927 UsD deviza
2018.05.04| 2019.01.09 hatdridés eladds 47 27 EUR deviza
2018.05.04} 2018.06.20 hataridés vétel 1 CAD kdtvény
2018.05.08| 2019.01.0¢ hataridés eladds 19 266 EUR deviza
2018.05.08| 2019.01.0¢ hatdridds vélel 18 745 UsD deviza
2018.05.09] 2018.09.20 hatdaridds vétel 430 244 EUR devizo
2018.05.09¢ 2019.01.09 hataridds vétel 21 695 Uusb deviza
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Ké&tésnap Lejarat | Tranzakeié Hipusa| Tranzakeis iranye Neévértek Deviza Magdttes termék
2018.05.09] 2019.01.09 hatéridés eladds 23 504 EUR deviza
2018.05.11} 2018.09.20 hataridés eladas 560 0C0 EUR deviza
2018.05.14} 2018.05.23 batdridds vétel 580 653 EUR deviza
2018.05.14] 2018.05.23 hataridds vétel 34110 EUR deviza
2018.05.14 2019.01.0¢9 heatdridés vétel 13 454 EUR deviza
2018.05.14] 2018.06.14 hatéridés eladés 824 224 uso deviza
2018.05.14| 2018.06.14 hatéridés eladas 36 807 UsD deviza
2018.05.14 2018.06.14 hatdridés vétel 408 955 EUR deviza
2018.05,15] 2018.07.05 hatéridds vétel } Usb kdtvény
2018.05.17] 2019.01.09 hatéridés vétel 52 676 Uso deviza
2018.05.17} 2019.61.09 hataridés eladés 38123 EUR deviza
2018.05.18] 2018.05.23 hataridds eladés 1 930 354 EUR deviza
2018.05.18] 2018.05.23 hatéridés eladds 165 287 EUR deviza
2018.05.18] 20618.08.17 hataridés vétel 2 095 &41 EUR deviza
2018.05,18] 2018.05.23 hataridss vétel 1283 550 EUR deviza
2018.05.18| 2018.08.17 hatdridés eladds 1 283 550 EUR deviza
2018.05.18| 2018.05.23 hataridés vétel 14 308 EUR deviza
2018.05.18| 2018.08.17 hatdridés eladés 14 308 EUR deviza
2018.05.18| 2018.09.20 hataridés vétel 455 461 EUR deviza
2018.05.24{ 2019.01.09 hatéridéds eladds 23 659 EUR deviza
2018.05.24{ 2019.01.09 hatéridds vétel 53218 UsD deviza
2018.05.28] 20192.01.09 hatdridds vétel 59 760 Ush deviza
2018.05.28{ 2019.01.09 hatéridés eladas 43 040 EUR deviza
2018.05.28] 2018.06.20 hataridds eladds 2 CAD kotvény
2018.05.28] 2018.09.28 hataridds vétel 2 CAD kotvény
2018.05.29F 2018.06.27 hatdridds eladas 1 GBP kétvény
2018.05.29F 2018.09.28 hataridés vétel ] GBP kohvény
2018.05.29 201B.06.29 hataridés eladas 2 usbD kétvény
2018.05.29| 2018.07.05 hataridds eladds & usp kdtvény
2018.05.29 2018.06.15 hatéridés vétel 1 UsD aru
2018.05.29| 2018.10.03 hatéridés vétel & UsD kbtvény
2018.05.29| 2018.09.28 hatéridds vétel 2 usp kétvény
2018.06,04| 2019.01.09 hatéridés eladas 41 582 EUR deviza
2018.06.04] 2019.01.09 hatéridds véte] 36 240 Usp deviza
2018.06.04] 2018.07.20 hatéridds eladds 681 825 EUR deviza
2018.06.05] 2018.06.11 hataridds vétel 1 EUR kétvény
2018.06.05| 2018.09.10 hataridds eladas 1 EUR kétvény
2018.06.05] 2018.06.07 hataridés vétel 1 EUR kétvény
2018.06.05] 2018.09.06 hataridds eladas 1 EUR kétvény
2018.06.05] 2018.06.11 hatdridés eladas 2 EUR katvény
2018.06.05F 2018.09.10 hatdridds vétel yi EUR kétvény
2018.06.05} 201B.06.15 hataridds eladds 1 EUR részvény
2018.06.05] 2018.06.15 hataridds vétel 10 ush részveny
2018.06.05| 2018.09.28 hatdridds vitel 1 UsD kdivény
2018.06.05| 2018.09.06 hatdridés eladds 1 EUR kétvény
2018.06.06] 2018.06.15 hatéridds vétel 1 AUD kdtvény
2018.06.12f 2018.06.14 hataridés vétel 824 224 usD deviza
201B8.06.12| 2018.06.14 hataridés vétel 36 807 Usb deviza
2018.06.12] 2018.06.14 hatdridds elodas 408 955 EUR deviza
201B8.06.12| 2018.10.24 hataridés eladas 824 224 UsD deviza
2018.06.12| 2018.10.24 hataridds eladés 36 807 usD deviza
2018.06.12{ 2018.10.24 hataridés vétel 408 955 EUR deviza
2018.06.12{ 2018.06.15 hatdridés eladds 10 uso részvény
2018.06.12] 2018.06.15 hatarids eladds 1 GBP részvény
2018.06.12] 2018.06.15 hatdridds eladés 6 EUR részveny
2018,06.12f 2018.09.28 hatéridds vétel 1 GBP kétvény
2018.06.12| 2018.09.21 hatéridds vétel 10 usD részvény
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K&tésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa] Tranzakeié irdanya Néveérték Deviza M&Bgdttes termék
2018.06.12| 2018.09.21 hatéridds vétef 1 GRP részvény
2018.06.12] 2018.09.21 hataridds vétel o EUR részvény
2018.06.13] 2018.06.15 hataridds eladas 8 AUD kotvény
2018.06.13] 2018.09.17 hatdridés vétel 8 AlD kétvény
2018.06.13] 2018.06.15 hataridds eladds 35 Usp aru
2018B.06.13] 2018.06.15 hataridés eladas 2 Uuso aru
2018.06.13} 2018.06.22 hataridés eladds 3 usp dru
2018.06.13F 2018.09.21 hatdridés vétel 5 usD aru
2018.06.13| 2018.09.21 hatdridds vétel 3 usb aru
2018.06.13] 2018.09.21 hataridds vétel 2 sD aru
2018.06.15f 2018.07.20 hatéridés vétel 477 311 EUR deviza
2018.06.15] 2019.01.09 hataridés vétel 32 575 UsD deviza
2018.06.15| 2019.01.09 hataridds eladas 23 863 EUR deviza
2018.06.18] 2018.06.20 hatéridés eladds 1661700 EUR deviza
2018.06.18] 2018.06.20 hataridés eladds 371 180 EUR deviza
2018.06.18f 2018.10.1¢ hatdridés vérel 2 032 880 EUR deviza
2018.06.18| 2018.06.20 hataridés vétel 1 447 793 EUR deviza
2018.06.18] 2018.10.19 hataridds eladds 1447 793 EUR deviza
2018.06,18] 2018.06.20 hatéridés vétel 196 287 EUR deviza
2018.06.18] 2018.10.19 hataridés eladdas 194 287 EUR deviza
2018.06.20( 2018.10.24 hatdridés vétel 824 224 usD deviza
2018.06.201 2018.10.24 hataridés vétel 36 807 Usp deviza
2018.06.21] 2018.10.24 hatdridés eladds 408 955 EUR deviza
2018.06.211 2018.10.24 hatdridds eladads 8 944 EUR deviza
2018.06.25] 2019.01.09 hataridés eladds 24754 EUR deviza
2018.06.25| 2019.01.09 hataridés vétel 31 967 usD deviza
2018.06.26] 2018.09.21 hatéridds vétel 1 Ush aru
2018.06.26] 2018.10.03 hatéridds véfel 3 ysD kotvény
2018.06.27| 2018.09.17 hataridds eladdés 1 AUD kotvény
2018.06.29| 2019.01.09 hataridds vétel 65 070 usp deviza
2018.06.291 2019.01.09 hatdridés vétel 54 442 EUR deviza
2018.06.2%F 2019.01.09 hataridds vétel @19 623 EUR deviza
2018.06.29F 2019.01.09 hatdridds vétel 623 267 EUR deviza
2018.06.29] 2019.01.09 hataridés vétel 61518 EUR deviza
2018.07.03] 2018.09.10 hataridds eladas i EUR k&tvény
2018.07.03] 2018.09.21 hatéridés eladés 5 UsD részvény
2018.07.03] 2018.09.06 hataridés vétel 1 EUR kétvény
2018.07.04] 2019.01.09 hatéridds vétel 4254 EUR devize
2018.07.04{ 2019.01.09 hataridés vétel 52 660 EUR deviza
2018.07.04f 2019.01.09 hatdridds sladds 63 358 usD deviza
2018.07.09| 2019.01.09 hataridés vétel 36 264 usD deviza
Z018.07.11| 2019.01.0% hataridas vétal 43 120 usb deviza
2018.07.11f 2019.01.09 hatéridds eladds 41 255 EUR deviza
2018.07.12| 2019.01.09 hataridés vétel 40 056 UsD deviza
2018.07.17{ 2019.01.09 hataridés eladds 55332 EUR deviza
2018.07.17f 2019.01.09 hataridés vétel 83 426 usD deviza
2018.07.17] 2018.07.20 hatdridés eladas 623 546 EUR deviza
2018.07.17] 2018,07.20 hatdridés eladds 1351727 EUR deviza
2018.07.17] 2018.12.12 hataridds vétel 1975 273 EUR deviza
2018.07.17f 2018.09.21 hatéridés vétel 1 usD dru
2018.07.17| 2018.09.21 hatédridés vétel 1 Uspb aru
2018.07.17{ 2018.09.21 hataridés vétel 7 UsD részvény
2018.07.17F 2018.09.21 hatdridés vétel ] GBP részvény
2018.07.17} 2018.10.03 hataridés vétel 1 usp kdtvény
2018.07.18| 2018.07.20 hataridds vétel 623 267 EUR deviza
2018.07.18| 20618.07.20 hataridds vétel 476 257 EUR deviza
2018.07.18| 2018.07.20 hatéridds vétel 1 379 283 EUR deviza
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Kétésnap Lejérat | Tranzaleié lipusa| Tranzakeid irdnya Névérték Deviza Msgéttes termék
2018.07.18| 2012.01.09 hatdridds eladds 623 267 EUR deviza
2018.07.18 2018.11.14 hataridés eladds 476 257 EUR deviza
2018.07.18] 2018.11.14 hataridés eladds 1379 283 EUR deviza
2018.07.18] 2018.12.12 hatdridés eladds 1099 524 EUR deviza
2018.07.19] 2018.12.12 hatdridds vétel 417 526 EUR deviza
2018.07.24| 2018.09.21 hatéridds vétel 1 EUR részvény
2018.07.27| 201%9.01.09 hataridas eladas 34 323 EUR deviza
2018.07.27] 2019.C1.09 hataridds vétel 40 786 usD deviza
2018.07.31| 2018.09.06 hataridés vétef 1 EUR kétvény
2018.08.01| 2018.09.17 hataridés vétel i AUD kotvény
2018.08.07| 2018.08.17 hatdridds vétel 422 747 EUR deviza
2018.08.07| 2018.08.17 hatéridds vétel 14 308 EUR deviza
2018.08.071 2018.09.20 hataridés vétel 234 261 ELR deviza
2018.08.07{ 2018.09.20 hatéridds vétel 36 679 EUR deviza
2018.08.071 2018.09.2] hatdridds vétel 1 Usb aru
2018.08.07} 2018.09.21 hatéridés vétel 1 usp részvény
2018.08.07| 2018.10.03 hatéridds vétel i UsD kétvény
2018.08,13] 2019.01.09 hataridds vétal 592 990 Usph deviza
2018.08.15] 2018.08.17 hataridds véte 1 050 803 EUR deviza
2018.08.15] 2018.08.17 hatdridés eladés 193 889 EUR deviza
2018.08.15] 2018.08.17 hataridés eladds 2 095 641 EUR deviza
2018.08.15] 2018.11.14 hataridés eladds 1 050 803 EUR deviza
2018.08.15| 2018.11.14 hatdridés vétel 2 289 530 EUR deviza
2018.08.221 2019.01.09 hatéridés eladds 61 889 EUR deviza
2018.08.22{ 2012.01.09 hatdridés vétel 126 277 usp deviza
2018.08.28} 2018.0%.28 hataridds eladds 2 GRP kStvény
2018.08.28] 2018.12.27 hatéridds vétel| 2 GBP kdtvény
2018.08.28( 2018.09.28 hataridés eladés Z CAD kétvény
2018.08.28] 2018.i12.18 hatéridds vétel 2 CAD ktvény
2018.08.29| 2018.10.03 hataridés eladds 11 uso kétveny
2018.08.29] 2018.12.31 hataridés vétel 11 usD kotvény
2018.08.29| 2018.12.19 hatéridés vétel 3 LUsD kotvény
2018.08.29 2018.09.28 hataridés eladdas 3 ush kétvény
2018.08.31| 2018.09.10 hatdridds vétel 1 EUR kovény
2018.08.31{ 2018.12.06 hataridés eladds 1 EUR kdivény
2018.0B.31} 2018.09.046 hotaridds eladas 2 EUR kdtvény
2018.08.31| 2018.12.06 hatéridés vétel 2 EUR kStvény
2018.08.31| 2018.09.06 hataridés véiel 2 EUR k&tvény
2018.08.31] 2018.12.06 hataridds eladas 2 EUR koteény
2018.08.31] 20C18.09.10 hatdridés eladas i EUR k&tvény
2018.08.31| 2018.12.06 hataridds vétel 1 EUR kétvény
2018.09.11] 2018.12.27 hatéridos vétel 2 GBP kotvény
2018.09.12] 2018.09.17 hatdridds eladds 3 AUD kéf\/ény
2018.09.14f 2018.09.17 hatdridés eladas 5 AUD koveny
2018.09.14F 2018.12.17 hatdridés vétel 5 AUD kétvény
2018.09.18| 2018.09.20 hataridés vétel 330 281 EUR deviza
2018.09.18| 2018.09.20 hataridés vétel 3 428 761 EUR deviza
2018.09.18] 2018.0%.20 hataridss vétel 41518 EUR deviza
2018.09.18| 2018.09.20 hataridés vétel &9 782 EUR deviza
2018.09.18 2018.09.20 hatdridés eladas 234 261 EUR deviza
2018.09.18{ 2018.09.20 hatdridss eladés 455 461 EUR deviza
2018.09.18} 2018.09.20 hatéridés eladds 923 359 EUR deviza
2018.092.18} 2019.02.13 hataridds eladés 3759 042 EUR deviza
2018.09.18| 2019.01.09 hatéridds eladds 61 518 EUR deviza
2018.09.18] 2018.12.12 hatéridds eladas 49 782 EUR deviza
2018.09.18] 2019.02.13 hataridés vétel 1413081 EUR deviza
2018.09.18] 20%18.09.21 hataridds eladds 7 EUR részvény
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Kétésnap Lejarat | Tranzekeis tipusa| Tranzakeié irinya Névérték Deviza Mdogéties termék
2018.09.18] 2018.09.21 haidridés eladds 3 usD aru
2018.09.18] 2018.12.21 hataridés vétel 7 EUR részvény
2018.09.18] 2018.09.21 haséridés eladas 2 GBP részvény
2018.09.18] 2018.12.21 hatéridds véte| 2 GBP részvény
2018.09.18] 2018.09.21 hatdridés eladas 8 UsD dru
2018.09.18] 2018.09.21 hataridés eladds 3 Uust ary
2018.09.18] 2018.12.21 hataridds vétel 8 UsSh dry
2018.09.18] 2018.12.21 hatéridds vétel 3 usp dru
2018.09.18] 2018.12.21 hatdridés vétel 3 UsD aru
2018.09.18] 2018.09.21 hataridds eladds 13 UsD részvény
2018.09.18] 2018.12.21 hataridés vétel 13 ush részvény
2018.09.20] 2012.01.09 hatdridés eladds &0 376 EULR deviza
2018.09.20f 2019.01.09 hataridés vétel 54 514 UsD deviza
2018.09.27F 2018.12.12 hatdridés eladas 1 020 231 EUR deviza
2018.10.02] 2018.12.27 hatéridds eladds 2 GBP katveny
2018.10.02] 2019.01.09 hotéridés eladas 63 416 EUR deviza
2018.10,02| 2019.01.09 hatdridés vétel 70105 ust deviza
2018.10.02} 2018.12.21 hataridas vétel i usD an
2018.10.02} 2018.12.21 hataridés vétel i UshD aru
2018.10.03| 2018.12.17 hataridés vétel 3 AUD kotvény
2018.10.05) 2019.01.09 hotdridés véte] 100718 UsD deviza
2018.10.05] 2019.01.09 hatdridss eladds 54 269 EUR deviza
2018.10.09] 2018.12.21 hatdridss eladas 7 ush részvény
2018.10.09] 2018.12.17 hataridés eladds 12 UsD deviza
2018.10.14f 2018.12.21 hataridés vétel 1 EUR részvény
2018.10.14F 2018.12.21 hatéridds vétel 1 usb részvény
2018.10.16] 2018.12.19 hatéridés vétel 3 usp kdtvény
2018.10.17] 2018.12.17 hatéridds vétel 1 AUD kétvény
2018.10.17] 2018.10.19 hataridds vétel 1 447 793 EUR deviza
2018.10.17) 2018.10.1¢ hataridas vétel 196 287 EUR deviza
2018.10.17| 2019.03.20 hataridés eladds 1 447 793 EUR deviza
2018.10.17) 2019.03.20 hataridés eladds 196 287 EUR deviza
2018.10.17{ 2018.10.1¢ hatdridés eladds 2 032 8BC EUR deviza
2018.10.17{ 2012.03.2C hataridés vétel 2 032 880 EUR deviza
2018.10.18 2018.10.24 hataridas vétel B 946 EUR deviza
2018.10.25] 2018.12.17 hataridds eladas 1 UsD devizo
2018.10.25{ 2018.12.21 hataridés eladds 7 usH részvény
2018.11.12] 2018.11.14 hataridds vétel 476 257 EUR deviza
2018.11.12 2018.11.14 hataridés vétel 2 43C 086 EUR deviza
2018.11.12| 2019.04.24 hataridds cladds 2 906 343 EUR deviza
2018.11.121 2018.11.14 hataridés elodas 2 289 530 EUR deviza
2018.11.12§ 2019.04.24 hataridés vétel 2 289 530 EUR deviza
2018.11.13] 2018.12.21 hataridds vétel 3 EUR részvény
2018.11.13} 2018.12.1¢ hataridés vétel 1 Usp kétvény
2018.11.13] 2018.12.21 hatéridés vétel 500 000 EUR deviza
2018.11.20] 2018.12.17 hatdridds vétel 7 usp deviza
2018.11.20f 2018.12.21 hatdridés vétel 4 UsD részveény
2018.11.27| 2018.12.21 hataridss vétel i uso részvény
2018.11.27] 2018.12.18 hatdridés elodds 2 CAD kdtvény
2018.11.27] 2019.03.20 hataridés vétel 2 CAD kovény
2018.11.28] 2018.i12.27 hataridés sladas 2 GBP kéivény
2018.11.28f 2019.03.27 hataridds vétel 2 GBP kovény
2018.11.28] 2018.12.19 hotéridds eladds 7 usD kotvény
2018.11.28] 2019.03.20 hatéridds vétel 7 Usp kotvény
2018.11.28 2018.12.31 hataridds eladas 11 usD kotvény
2018.11.28] 2019.03.2¢9 hatdridés vétel 11 UsSD kétvény
2078.12.04] 2018.12.21 hataridss eladds 5 usD részvény
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Katésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa| Tranzakeid irénya Neévérték Deviza Mdagites termék
2018.12.04 2018,12.17 hatdridés eladés 6 Ush deviza
2018.12.04] 2018.12.06 hataridés vétel 2 EUR kétvény
2018.12.04] 2019.03.07 hatdridés elodds 2 EUR kétvény
2018.12.04] 2018.12.06 hotaridds elodds 1 EUR k&tvény
2018.12.04| 2019.03.07 hatdridés vétel 1 EUR kdtvény
2018.12.04{ 2018.12.06 hatdridos eladads 2 EUR kitvény
2018.12.04] 2019.03.07 hatéridés vétel 2 EUR kdtvény
2018.12.04; 2018.12.04 hataridés vétel 1 EUR kétvény
2018.12.04; 2019.03.07, hataridds eladas 1 EUR kéhvény
2018.12.07] 2018.12.12 hatéridés vétel 875 345 EUR deviza
2018.12.07] 2018.12.12 hatdridds véfel 30 721 EUR deviza
2018.12.10} 2018.12.12 hatéridés vetel 1 02C 231 EUR deviza
2018.12.10] 2018.12.12 hatdridds vétel 224 179 EUR deviza
2018.12.10( 2018.12.12 hataridds vétel 39 061 EUR deviza
2018.12.10| 2018.12.12 hatdridcs eladds 417 526 EUR deviza
2018.12.10f 2018.12.12 hatariddés eladdas 1975273 EUR deviza
2018.12.10} 2019.03.20 hatdridds eladds 1 244 410 EUR deviza
2018.12.10} 2019.03.20 hataridds eladds 39 061 EUR deviza
2018.12.10| 2019.02.13 hataridés vétel 2 392 79¢ EUR deviza
2018.12.11| 2018.12,2% hataridés vétel 1 GBP részvény
2018.12.11} 2019.02.20 hatdridés véiel 2 750 000 EUR deviza
2018.12.13} 2018.12.17 hatdridés véfel 12 usb deviza
2018.12.13} 2019.03.18 hataridds elodds 12 Usp deviza
2018.12.14 2018.12.17 hataridds eladds ? AUD kétvény
2018.12.14] 2019.03.15 hatéridds véte| @ AUD kdtvény
2018.12.18{ 2019.03.07 hatdridés eladds 1 EUR kévény
2018.12.18} 2019.03.18 hataridés vétel 2 UsD deviza
2018.12.18| 2018.12.21 hataridds eladés 3 GBP részvény
2018.12.18] 2019.03.15 hatdridés vétel 3 GB? részveny
2018.12.18) 2018.12.2% hatéridés eladds 1 EUR részvény
2018.12.18] 2012.03.15 hataridés véfel 11 EUR részveny
2018.12.18| 2019.03.15 hataridés vétel 4 usp ary
2018.12.18| 2018.12.21 hatéridds eladds 4 UsD &ru
2018.12.18] 2018.12.21 hatéridds eladdas 4 UsD &ru
2018.12.18] 2019.03.15 hatdridos vétel ? Ush aru
2018.12.18f 2018.12.21 hataridés eladds 3 usp dru
2018.12.18] 2019.03.15 hataridés vétel 3 Usb dru
2018.12.19] 2018.12.21 hataridés eladas 500 000 EUR deviza
2018.12.19] 2019.02.20 hatdridés vétel 500 GO0 EUR deviza
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Nyitolt pozicié 2018.12.31. dllapot szerint:

Lejarat datuma Tranzalceié tipusa Tranzakeié iranya | Aktudlis névérték Deviza Magdttes termék
2019.02.20 hetéridds vétel 500 000 FUR deviza
2019.02.20 hataridds vétel 2 750000 EUR deviza
2019.02.13 hatéridds vétel 2392 79% EUR deviza
2019.03.20 hataridés eladés 1244 410 EUR deviza
2019.03.20 hatarides eladas 392 061 EUR deviza
2019.04.24 hataridés eladés Z 906 343 EUR deviza
2019.04.24 hatdridss vétel 2 289 530 EUR deviza
2019.03.20 hatdridés elodds 1447 793 FUR deviza
2019.03.20 hataridds eladds 106 287 EUR deviza
2019.03.20 hatdridés vétel 2032 880 EUR deviza
2019.01.09 hatéaridds eladds 54 269 EUR deviza
2019.01.09 hatdridds vétel 10CG718 Ush deviza
2019.01.09 hatdaridas eladds 63416 EUR deviza
2019.01.09 hatdridés vétel 70105 Ush devizg
20192.01.09 hatdridés eladds 60 376 EUR deviza
2019.01.09 hatdridds véte| 54 514 UsD deviza
2019.01.09 hatdridés eladds 61518 EUR deviza
2019.02.13 hataridds eladas 3759042 EUR deviza
7019.02,13 hotdridos vétel 1613081 EUR deviza
2019.01.09 hatéridds eladés 61882 EUR deviza
2012.01.09 hatdridés vétel 126 277 Uso deviza
2012.01.09 hatéridss vétel 59 890 uso deviza
201%.01.09 hatdridés eladas 34323 EUR deviza
2019.01.09 hatéridés véiel 40 7B6 UsD deviza
2019.01.09 hatdridds eladés 623 267 EUR deviza
201%2.01.09 hatéridss eladés 55332 EUR deviza
2019.01.09 hatdridds vétel 83 426 UsD deviza
2019.01.09 hatdridés vétel 40 054 UsH deviza
2019.01.09 hataridds eladés 41 255 EUR deviza
2019.01.09 hataridds vatel 43 120 Ush deviza
2019.01.09 hatdridds vétel 36264 USD deviza
2019.01.09 hatédricdds vétel 52 660 EUR deviza
2019.01.09 hatdridds vétel 919 623 EUR deviza
2019.01.09 hatdridds vétel 523 267 EUR deviza
2019.01.09 hataridés vitel 61518 EUR deviza
2019.01.09 hatdridés véte| 65070 UsD deviza
2019.01.09 hataridés eladas 24 754 EUR deviza
2019.01.09 hatdridds vétel 31967 UsD deviza
2019.01.09 hatdridos eladds 23863 EUR deviza
2012.01.09 hatdridds vétel 32575 Ush deviza
2012.01.09 hatdaridés eladas 41 582 EUR deviza
2019.01.09 hatdridds vétel 36 240 UsD deviza
2019.01.0¢ hatdridds eladds 43040 EUR deviza
2019.01.09 hatdridas vétel 59 780 USsD deviza
2019.01.09 hataridds cladds 23659 EUR deviza
2019.01.09 hataridos vétel 53218 usb deviza
2019.01.09 hatdridds eladds 38123 EUR deviza
2019.01.09 hataridés véfel 52 676 Ush deviza
2019.01.09 hataridds elodds 23504 EUR deviza
2019.01.09 hataridds véiel 21 695 UsD deviza
2019.01.09 hatdridds eladds 19 266 EUR deviza
2019.01.09 hatdridés vétel 18 745 UsD deviza
2019.01.09 hatdridds vétel 66 927 Ush deviza
201%.01.09 hettdridés vétef 18919 Ush deviza
2019.01.09 hatdridds vétel 22208 USD deviza
2019.01.09 hatéridds efadds 172874 EUR devizo
2019.01.0% hatdridés vétel 176 101 UsD deviza
2019.03.20 hatéridds vétel 2 CAD ktvény
2019.03.18 hatdridés eladas 10 USD deviza
2019.03.15 haldridds vétel 4 Usb aru
2019.03.29 hatdaridés vétel 11 Ush késtvény
2019.03.27 hataridds vétel 2 GBP kistvény
2019.03.07 hatdridés vétel 2 EUR késtvény
2019.03.07 hatéridés eladds i EUR kistvény
201%.03.07 hatdridds eladds 2 EUR kétvény
2019.03.07 hatdridés eladds 1 EUR kétvény
2019.03.07 hatdridds vétrel 1 EUR kétvény
2019.03.15 hatdaridds vétel E UsD dru
2019.03.20 hetériciés vétel 7 UsD katvény
2019.03.15 hatdridds vétel 11 EUR részvény
2019.03.15 hetdridos véte! 3 U5D aru
2012.03.15 hatdridds vétel 9 AUD kiitvény
2019.03.15 hatdridés vétel 3 (GBP részvény

90 Seieien 21



RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2018,

Az Alapkezeld kéttajta szdrmaztatett tgyleteket kitot: egyrészt 16zsdei hatéridés pozicidkat jellemzéen spekulativ céllal, masrészt deviza

hatérids Ugyleteket jeliemzéen fedezeti céllal. Az Alapkezeld a portfdlishan 16v8 devize (jellemzésen EUR, USD és HUF eszkézsk)

hatdridds eluddéséval semlegesitette a nem kivént devizahatast.

Az Alap nem adott kélesénbe sem értékpapir, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem ériékpapirfinanszirozdsi, sem telieshczam-
csereligyleteket 2018-ban {ezdltal nem alkalmazot biztositék kibocsatst, illetve ezzel kapcesolatos szerzédé #l sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak modosiiasét, amelyet a Feligyelet HKEII-388,/2017. szému
hatdrozattal hagyott jévi. A 2017.07.214&! hatdlyos valtozésok az Eurdpai Parlament és a Tandes {EU) 2015/2365 Rendelete [2015.
november 25.) oz énékpapirfinanszirczdsi iigyletek és az Gjrafelhaszndlés &llathatésagarsl, valemint o 648/2012/EU rendslst

médositasars! szol6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdliak. A véltoziatds kizaria a fenti igyletek alkaimazdsét az Alap kezelése sordn

{azzal ellentétes médositas hatalyba lépéséig).
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VII. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozasok

Az Alapkezeld tulajdonesi szerkezetében nem, de tevékenységi kérében jelentds véltozds kdvetkezeti be 2018-ban. Az Alapkezeld b
izletdgat vagy szolgdliatdst nem inditoll, viszont 2017 végén kezdeményezle a Feligyeleinél o befekietési vélialkozasokrdl és az
Grutdzsdei szolgaltatékrsl, valamint az &laluk végezhetd tevkenységek szabdlyairél széld 2007. évi OXXXVIIL térvény hatdlya ald
tartozd  portidlickezelési tevékenységre vonatkozéd engedélyének visszavondsdt (az Alupkezeld esetében ez a nyugdipénziari
vagyorkezelést jelentette kizardlag). A Feligyelet 2018. februar 13-an sziletett HENL68/2018. szami hatérozataban déntol o

tevékenység visszavondsardl, az Alapkezeld portféiickezelési tevékenységet 201844 igy mér nem végez.

Az Alapkezeld 2018-ban 4j alapot nem inditott, 18bb clap esetében azonban sor keriilt 4] deviza jeuro, illetve dollar] sorozat inditasara,
Az Alopkezel§ az év végén 15 befekietési alapot kezelt. Az év folyamén oz Alapkezeld befekietssi alapokban kezelt alloménya
emelkedett, o 2017. &v végi 155 milliérd forintos &llomény egy év leforgdsa alatt 171,3 milliard forintra nétt. A nyilvanos befektetési

alapck piacén o BAMOSZ adatai alapjén uz Alapkezeld piaci részesedése 2,96%ra emelkedett o 2017. &v végi 2,61%rél.

VIil. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és &llampapirpiac

Az év elsd felét vdliozollan monetéris polifika jellemezte Magyarorszégon. Valiozatlanok maradtak a kamatkondicick és ¢ nem
hogyomdnyos jegybanki eszkézdk (kamat és devizaswap, jelzdlogkdtvényvasarias, jegybanki eszkdzék mennyiségi kerldtozdsa)
hasznélata is vaitozatlanul érvényben maradt, egészen a szeptemberi kamatdénté lésig. Ekkor ugyanis az MNB hatdrozott jelzést adott
arrél, hogy elkezdéddtt a felkésziilés a monetdris politika normalizdlasara. Ennek keretében eldszér kivezetésre keriilt o monetéris politikai
céll RS-eszkdz, illetve a jelzdloglevélvasarlasi program, tovabbd megszint a 3 hénapos jegybanki betét. A piac felkészitésének masodik
lépessiét lathattuk o decemberi i#és sorén, ahol az MNB hangstlyozta, hogy az Eurépai Kézponti Bank monefdris politkdja fontos
hatdssal van a hazeirs, azonban a magyar infldciss folyamatok a déntéek, ezen beliil is o kevésbé volatilis maginfldcids mutaték. Ez
azért is volt figyelemre méltd, mivel utdbbi szémokban frendszeri erésddés voit megfigvelhetd az év sordn.

Jelentds mozgasok voltok a piaci kamatszintekben, bdr nem igazén az MNB kommunikécijanak ritmusaban. Az év eleji, igen clacsony
hosszi hozamszirteks&! szinte folyamatos volt az emelkedés, kis nydri megiorpandssal egészen az &észig. 2% alatti 10 éves hozamrdl
majdrem 4%-ig emetkedet! & referenciakamat. Ezen folyamatok mégétt elsésorban « j6 hozai gazdasagi névekedés, az emelkedd inflacid
és ennek kapesan a jegybank elindulé szigoritésaval kapesolaios varakozdsok Hiak.

Ez fordult meg oz dsszel, - port akkor, amikor a jegybark elkezdte érdemben kommunikdlni a majdani normalizéldst ~ @ nemzekézi
kérnyezet, a romls fundamentumek, ndévekvé kockézaiok és az ebbél fukads fejletpiaci hozamesdkkenés hatésdra, A révid, bankkézi és
diszkontkincstériegy hozamok is emeikedd palyat mutattak az év elsd felében, azonbar o nydri csics utdn ezt @ szegmenst mar csdkkend,
bar a kordbbi szinteknél végiil magasabban stabilizéléds palya jellemezie. A még mindig jelentds 1bbletlikviditas hatdsa nem engedte

érdemben feliebb o BUBOR iegyzéseket sem.

A nemzetkdzi kétvénypiac

2018t kiszamithatésay jellemezte, mar legalébbis ami a Federal Reserve, az Egyesilt Allamok jegybankianak irényadé kamatat ifieti.
Az eldre kommunikélak és a piac vdrakozésainak megfelelden minden negyedévben 0,25% ponital emelkedett a réta, rdaddsul a
kemmunikécié is alapvetden szigoritds pérti volt az év sordn. A hosszi hozamok mér nem mozogtak ilyen egyértelmilen, bdr az éves
csics o 10 éves amerikai hozamban novemberben volt. Ugyan nem voltek kamatemelések, de hasonls velt o dinamikéja az Eurézéna

kvdzi benchmark hosszi hozaménak, o német fizévesnek. A csiics it viszont mar februdrban megvolt, uténa bér a mozgdsck irdnya
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hasanlé volt, de az év mésodik felében o gyengild eurdpai konjunkidra miatt mar nem volt léthaté 4, éven belili csics. Az igazi fordulat
itt is, chogy Amerikdban is az év utelsé két hénapidban it el, egy drasztikus kévénypiaci hozamesskkenés formdiéhan. Ennek oka a
makrogazdasagi adetok és a névekedési vérakozdsok romidsa, és a geopolitikai kockézatok jelentds emelkedése volt. A fentiek
eredménye, hogy az emerikai hozamgérbe meredeksége, azaz hogy a hosszi hozamok mennyivel vannak felette o révid hozamoknak,
jelentdsen cstkkent az év sordn. Sokan ezt a mutatét |6 recesszid eldrejelzének tekintik, ennek alapjan tehét a piac véleménye szerint
jelentésen romlotiok o gozdesdgi kildtdsok az év folyeman. A globdlis kinvénypiacok azenban 2018:ban relative (6 évet tudhatnak

maguk m3gdts, kiléndsen ha o kockdzatosabb, részvénypiaci teljesitményekke! hasonlitiuk Sssze.
A hazai/régiés részvénypiac

A kbzép-keleteurdpai régié részvénypiacai a fejlett piocokhoz hasonléan viselkediek az év elsé felében. Janudrban a pozifiv
makrogazdasagi fejlemények hatasdra folytatték o 2017-es emelkedést, majd az amerikai piacon elindult esés magdval hizia a régiés is.
Fortos megemlifeni, hogy a hozamemelkedés, mely meginditoita az esést, nem csak az Egyesiilt Allamok kétvénypiacara volt jellemzs,
hanem Kézép-KeletEurdpéra is. Az év mdsodik felében elég eltérd seljesitményt nyijtotlak a kifénbdzd részvénypiacck. Az S&P 500
eldszdr Oj csbesra ment, mig az eurdpai és feflédé piaci tdzsdék 15bbsége esett. Szeptember végétsl azonban cz utolsé negyedévre
egységessé vaid esés bontakozoft ki, melynek hatdsdra meglehetésen negativ év lett a 2018-as szinte minden piacon. Kivételt képzeti o
hazai piac, mivel a Bux Index végil minimalis, 0,6%-0s minuszban zérta az évet. Kevéshé volt erds az év vége a romén 1bzsde szaméra,
mivel a kormdny dlial bejelentett killénaddk hatdsara a kordbbi jelentds, +10%-os éves teljesitményt -4,36%ra cserélte a piae. A régid

meghatarozé piaca, a lengyel 7,5%kal, a cseh 8,5%kol zart lejjebb 2017, &v végi értékénal,

A nemzetkézi részvénypiac

2018 elején folytatédott a 2C17-ben kibontakozott bull (bika, azaz emelkedd) piac. Megleheibsen felfokozott varckozdsck dvezték az
eurdzéna varhat ndvekedését, illstve az amerikei cégek profitvérakozdsai is rekord magasak voltak. Ennek kszonheiten az év elsd
hénapjdban 5-10% kérili emelkedésben voliak a fejlett piaci indexek. Februdr elején azonban egyre inkébb a kétvénypiacra szegezédoit
o befektetck figyelme, tekintve, hogy @ 10 éves amerikai dllamkatvények hozama stabilen emelkedett. Egyre jelemdsebb kérdéssé valt,
hogy meddig fenntarthatéok o mages részvénypiaci ériékeliségek az emelkeds hozomkémyezetben. Ennek hatdséra februdr eleién egy
panikszerd eladds boniakozott ki, mely sorén kézel 10%ot esett az S&P 500 Index néhdny nap alatt. Ev tovébbi részében vegyes
teljssitmény jellemezte a vildy részvénypiacait. A kereskedelmi habord eszkaldléddsa miat, fleg a kinai és eurézénas piacok feliesitetiek
gyengén, mig oz S&F 500 Index 4] csicsra ment a nydr végén. Osszel azonban a hozamemelkedési s kereskedelmi haboroval
kapcsolatos félelmek kiegésziltek o recessziés vdrakozdsok erésddésével, aminek hat@sdra jelentds esés bontakozott ki az amerikai
részvényekben is. Osszességében fejlett részvénypiacok dllagos teljesitményst leird MSCI World index doildrban mért teljesitménye -

2,35% volt 2018-ban.

Arupiaci véltozdsok

2018 elss felében folytatédott mind & Brent mind pedig a WTI tipusi nyersolaj arfolyaménak emelkedése. Ebben fontos szerepet jatszoft,
hogy az erés vildggazdaségi akfivitds magasabb keresletet implikali, illetve, hogy o kordbban felhaimozott magas tartalékok leapadick a
korabbi OPEC kvéta csdkkentés hatdsdra. Az Irénnal szembeni szankcik belengetése is segitetle magasabbra tornézni a nyersolaj
arfolyamdt, mivel az jelentds kindlatesskkenést helyezett kilatasba. Ezzel pérhuzamosan az amerikai palaclaj kitermelés tovabb nét,
aminek hatéséra az Egyesilt Allamok termelése Gj csicsot ér el. Bér az Irdnnal kepesolatos szankeidk visszaallitasanak gondolata Donald
Trump amerikal elndkid! szarmazott, #Ebbszér hangsilyezta, hogy magasabb olgjdrfolyamot sem szeretne, mely egy esefleges OPEC
kvdta ndveléssel elérhetd,

A masodik negyedévben eszkalalédé kereskedelmi héborl jelentés hatést gyckorolt oz ipari fémekre &5 a mezdgazdasdgi fermékek
drfolyamdnak mozgdséra. A nyersanyagok szempontiabd! az elsé fontos bejelentés az oluminium behozatalra kivelett vam volt, melynek

hatdsdra jeleniésen megugrott annak drfolyama. Késdbb vélaszlépésként o kirai vezetés vémot vetett ki az amerikai szdja exporira. Ennek
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vélhetden az is volt a célja, hogy Trump egyik fortos szavazébazisara, o farmerekre sijtsanck le. Ezek a vdmok fermészetesen szelektiv
haiést gyakoroliak, azaz @ széja érfolyama az Egyesiit Allamokban leesett, azonban Brazilidhan jelentésen megugroft, hiszen
valahonnan pétoinia kell o kinaiaknak a kiesd importot.

Az év mdsodik felében, egészen szeptember végéiy fartott oz oloj dremelkedése, melyrek hatéséra a 85 dollart &s elére o Brent tipuso
nyersofaj drfolyama. Az ulolsé negyedévben, azonban a névekvd amerikai kitermelss, a gyengils OPEC és a névekedési félelmek
hataséra jelentds lejtmenetbe kapesolt oz olaj, igy végil kézel 22%os eséssel fejezte az évet. Osszességdben a 2018-as évben o
mezégazdasdgi, az ipari f#ém, o nemestém illetve energiahordozd komponensek egyarént negativ teljesitményt nydijtotiak a globélis

nyersanyag indexen beliil.
¥ yag

A hazai ingatlanpiac

A 2018-as évet akfiv befektetési piac iellemezte Magyarorszdgon, a telies befekietési volumen az év sordn 1,72 millié eurd értéket tett ki,
Ez az érék minegy 7 szdzalékkal marad el o 2017. évitél, amely a 2007t kivetd iddszak befekiciési volumen szempontiabél
fegerdsebb éve voli. legnagyobb érékben a tavalyi év sordn irodahdzakba fekteftek be, melyek a kereslet 48 szdzalékét tetiek ki. Ext
megkdzelitette a kiskereskedelmi szeklor 42 szézalékos részarannyal, mig az iparlogisztikai ingatlanck részesedése & szdzalékot tett ki
ebben oz iddszokban. 2013 éla oz ireda szektorban realizélédik o legmagasabb befektetési volumen, 6l mutaiva, hogy ebben
szektorban a legithb o befekietésre atkalmas termék. Mindezek mellett 2018-ban jelentds elvért hozamcstkkenss jellemezte a hazai

kereskedelmi ingattanok piacat,

2. A befektetési politika alakulasara hato egyéb tényezok

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezd nem merilt fel az iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Uira befekieti. A hozam o befekfetési jegyek netid
eszkézértékének emelkedésén keresztil mérheté. Az Alapkezeld folyamatos napi neité eszkdzériéken 16réné visszavdsariasi kételezettség
véllalésaval biztositia o befektetck szémdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussarak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 8-bon.
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IX. Az Alapkezelé éltal az adott idészakra kifizetett javadalmazés

a} Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes &ssxege a 2018-as
évre széldéan, rogziteft és valtozé bontasban:

Millis Ft

2018. év
Régzitelt jvedelem Bsszesen: 199,2
Valtozé jovedelem dsszesen®: 28,2
Kedvezményezeitek szdma: 35
Kazvetlenil az AEKBY éltal kifizetett barmely 5sszeg, beleérive a jutalékokat O £t

* A véltozé isvedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé igyvezetdinek és azon munkavaéllaléinak, akik az alapok kockézati
profiliara  tevékenységllk révén Ilényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2018-as idoszakra széléan:

Millic Ft
2018, ev

Felsd verzetés 64,3
Kockézatviilaldsér: és ellendrzésér felelés alkalmazotiak 147
Teljes javedalmazdsuk mértéke miatt o felsd vezeiéssel és a kockdzawdilaldsért felelds
alkalmazettakkal azonos jovadalmazdsi kategériaba tartozdk, akiknek szakmai tevékerysége
lényeges hatdst gyakerol o kockazati profilivkra vagy  kezelésikben lévé befektetési alop
kackazati profiljéra 0

¢) Az adoft évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatéasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazés Gsszege fartalmazza az alébbi elemeket: Bérjellegl kifizetések [alapbér, szabadsag idejére jaré kifizetés sib.), Potlek
jellegy kifizetések, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi jutiatds értéke, iskolakezdési tamogatés, munkéba

jaras kéltségiéritése}, valamint o kilépéshez kapesolédd trvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Véltozo jovadalmazas Ssszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz &sszege, valamint a kilépéshez kapcsoléds, o térvény

dlial eldirtaken felili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgdha o Jovadalmazasi Politikéjat 2018-ban is, annak érdekében, hogy oz megfelelien a médosult csoport szinti
szabdlycknak, illetve az MNB 3/2018-as ajénldsdnak.

A médosfiont Javadalmazasi Politikat a Raiffeisen Alapkezelé Feligyels Bizottsaga 2018. junius 7-én fogadia el.

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazési polifika egyszer médesult 2018 sorén. A médesitds sordn az alébbiak vélloztaiasok tBréntek o dokumentumban:

e avégkielégilésre és garanidlt véltozsd javadalmazdsra vonatkozé részek pontositasra keriiliek

* o bérfejlesztési folyamat leirdsa kibdwiilt

»  amunkakéri juttaids rendszerének éves felilvizsgdlata t3rlésre kerillt

»  Osszeférhefetlenségek, érdekkonfliktusck kezelésével kapesolatban bekerilt egy utalés az alkaimazands szabdlyzatokra
*  pentositdsra keriit az egyéni fedezeti straiégidk {javadalmazasre, felelSsségre) fogalma és az ehhez kapesolédd tlaimak

*  pontositdsta kerillt o teljesfiményériékelés folyamatarg, az ériékelés sordn alkalmazott teljesftménykritériumokra vonatkozé rész
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*  pontositva lett az azonesitott munkavélialék kivalasztdsdnak felyomata
*  bévitve lett az eldzetes és utdlagos kockézali kiigezitdsra vonatkozé rész:
o elbzetes kockdzali kiigazilds eszkézei az Alapkezeld és az egyén szintién
o avdllozs javadalmazas halaszioft részének kifizetése eldtt djra ériékelni kelf a teljesitményt
o Malus&Clawback szabdlyok pontositésa {alkalmazési iddszak, az érintett kifizetések meghatdrozdsa)

*  médesult a valtozé jovadalmazasra akalmazott készpénzidl eltérd eszkoz

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditdskezeléssel

kapcsolatos 6j megdllapoddsok, az AEKBV aktuélis kockdzati profilia és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alop nefté eszk&zériekét o letétkezeld hatdrozza meg. A normal drazéstdl ellérd esetekben i6rénd éridkelésre (nehezen érickelhets
vagy illikvid eszkézek] vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési Polifikaja fogalmaz meg iranymutatast. Az Ertékelési Politika tartalmazza
azokat o médszereket, amelyeket az Alapkezel§ alkalmaz az egyedi értékek feliivizsgalatara. A felilvizsgaiati folyamat kiterjedhet o
modellalapd drképzésre is. Ezen eszkézék egyedi értékelési médszerére vagy ériékére az Alapkezeld oz Eriékelési Politikaban foglaltakat
felhaszndva tehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sajat beldidsa szerint haszndlja fel az értékelési eliards sorén. Az Alapkezeld az
illikvidnek mindsitett eszkdzdket, @ mindenker érvényes Eriékelési Politikajdban lefriaknak megfelelden értékeli. Az Alepban 2018.12.31-

én nem voltak iliikvidnek mindsitett eszkézak,

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodésok

Az Alopkezeld c jegszabdlyi eléirascknak megfelels likviditdskezelési rendszert vezeteti be 2014-ben, araz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eliarasokat fogadott ef annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapiainak likviditési kockézatat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profija megfelelien az Alap kételezeftségeinek. Az Alapkezeld biziosiia, hogy a befektetési

stratégic, o likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap fekintetében dsszhangban élljon egyméssal.

<) Az AEKBV aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezeld altal e kockéazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgéid szintetikus mutaté az Alap megeéizott kockazati szinfién alopul. Az Alap kockazat/nyereség
profil szerinti 3. kategéridba 16réné besorolésa Ssszefiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap befektetéseit képzé eszkozoket
dgy igyekszik kivélasztani, hogy az Alap kockéziatolt érték modszer szerinti lehetséges legnagyobb vesziesége egy év alait 6 eséllyel ne

haladja meg a 11,63%-ct.

Az Alapkezelé o térgyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjét hasznélta o piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott ériék mutatok

szdmitdsdhoz.
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XI. Az AEKBV nevében dlkalmazhato tkeditétel mértékében bekévetkezs
valtozdsok, a biziositék vagy a t6kedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garancidk Gjboli felhaszndlasi joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a} A teljes nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbitv. rendelkezései szerint - szérmoztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott telies nettsitott keckdzati kitetisége nem
haladhatja meg az Alap Netd eszkdzériékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 114,33%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 114,36%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2018. izleti évet, a mérleg fordulénapjét kévetben nem volt.

Budapest, 2019.4prilis 25.

<= ) An f o
el 4
1y évﬁv i/i}\— ’%J‘/\——
Bédint Attila Varadi Zoftén

Lo

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zr.
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