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Fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvegeztlk a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja (,az Alap”) 2017. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely eves beszamolé a 2017. december 31-i forduldnapra készitett mérlegbél ~ melyben
az eszkozok es forrasok egyezd végdsszege 9.713.837 E Ft, a targyévi eredmény 40.539 E Ft (nyereség) -,
és az ugyanezen id6ponttal végz6dd Gzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartaimazé kiegészitd mellékletbsl all.

Velemenylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valds képet ad az Alap 2017. december 31-
én fennalld vagyoni és pénzlgyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzédd Uzleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetertl a Magyarorszagon hatalyos, a szamviteirdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban
{a tovabbiakban: ,szamviteli torvény’) és a befektetési alapok éves beszamolo készitési &s kdnyvvezetési
kotelezettsegenek sajatossagairdl szoié 215/2000. (XNl 11.) kermanyrendelettel dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ¢sszhangban és a kénywizsgalatra
vonatkoz¢ — Magyarorszagon hatédlyos — torvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A kényvvizsgélo éves beszamolo
kGnyvvizsgélataért valé feleléssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a tarsasagtdl a venatkoz6, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar
Kényvvizsgaldi Kamara , A kényvvizsgdloi hivatas magatartési (etikai) szabaiyairél és a fegyelmi eljarasrol
5z0l0 szabalyzata"-ban, vaiamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testilete altal kiadott ,Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe’-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabhbi etikai eldirasoknak is.

Meggybzddesink, hogy az Altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nydjt vélemenytinkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja 2017. évi (zleti jelentésébdl alinak. A
vezetés felelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival
Gsszhangban tortend elkészitéséért. A fuggetlen kényvvizsgaldi jelentéstink ,Vélemény” szakaszaban az
éves beszamoldra adott véleményink nem vonatkozik az zleti jelentésre.
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Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségunk az Gzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az (zleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas &llitas jellegérs|
jelentest tenni.

A szamviteli torveny alapjan a mi feleldsséglink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozd eléirasaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Vélemenylink szerint a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja 2017. évi izleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban osszhangban van a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja 2017. évi éves beszamoldjaval
es a szamviteli torveny vonatkozd eléirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem Ir elé
tovabbi kévetelmenyeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lzleti jelentésben mas jellegll lenyeges ellentmondas vagy Iényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, Igy e tekintetben nincs jelentenivaldonk.

A vezetés es az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoléért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel dsszhangban tortént és a valos bemutatas
kovetelmenyének megfeleld elkészitéseért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastdl
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold eikeszitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a valialkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold
Osszeallitasaert. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
ervenyesliéset eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondd tényezd, kériiimény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Tarsasadg pénzigyi beszamoldsi folyamatanak
felugyeleteért.

A kdnyvvizsgalo éves beszamolé kdnyvvizsgalataért valé feleldssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolé egeésze nem
tartalmaz akar csalésbdl, akar hibabdl eredt lényeges hibas aflitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylnket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ¢sszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindstinek, ha ésszerii lehet az a varakozas, hogy ezek

Onmagukban vagy egyltiesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

Azonositiuk és felmerjlik az éves beszamold akér csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendt és megfelelé kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozésahoz. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem taradsénak a
Kockdzata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

Megismerjlk a konyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korulmények kozdtt megfelelSek, de
nem azert, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk.

Ertékeljuk a vezetés aital alkalmazott szamviteli politika megfeleldséget és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolodo kozzétételek eésszeriiséget.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo éves beszamold 6sszeallitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valé keépességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fuggetlen
konyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban 1évé kapcsolods
kozzetetelekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek, minésitenink kell
véleménylnket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen konywvizsgaldi jelentésink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljuk az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
meliekletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az
alapul szolgald lgyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsé kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 25.

Kozma Attila Mihaly
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Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja

MERLEG

eFt
2016.
december 31.

eft
2017.
december 31.

A/ Befektefett eszkézsk o 0
1. Erékpapirok o o

1 Enékpapirok 0 0

2  Ertékpapirok értékelési kiilénbazete 0 0

a kamatokbél, csztalékbél 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgoeszkézsk 1501811 9705 129
[. Kdvetelések 0 70 695

1 Kévetelések 0 70 695

2 Kovetelések ériékvesztése [ 0 o]

3 Kilf. pénzértékre szél6 kivetelés érickelési kilénbszete 0 0

4 Forintkovetelések ériékelési kiilonbozets 0 0

L. Ertékpapirok 1 288 692 7 568 431

1 Enékpapirok 1241151 7 457 469

2 Enékpapirok ériékelési kilonbdzete 47 541 110 962

a kamatokbél, osztalékbal 2 06% 5918

b egysh 45 472 105 044

. Pénzeszkszdk 213 119 2 066 003

i Pénzeszkozok 213 119 2 066 003

2 Vdlute, devizabetét értékelési kildnbdzete o] o]

C / Akfiv idébeli elhataroiasok 1245 11213
1 Akiiv idébeli elhatdrolésck 1245 11213

2 Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése {) 0 0

D/ Szarmazékos lgyletek értékelési killénbézete 0 -2 505
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1 503 056 9713 837
E/ Sajaf téke 1501 009 ? 644 017
1. Indulétéke 961 063 7157 724

1 Kibocsdaioh bef.jegyek névértéke 4725023 12389 477

2 Visszavdsdrolt bef.jegyek névértéke [} -3 763960 -5231 953

Il. Tékevdaitozas (tokendvekmény)} 539 946 2 486 293

1 Visszavdsarolt bef.jegyek bevondasi értékkildnbszete 234315 2079 207

2 Enékelési kilsnbézet tartaléka 47 54} 108 457

3 Elézd évek eredménye 247 787 258 G920

4 Uzleti év eredménye 10303 40 539

F/ Céltartalékol 0 0
G/ Kételezettségek 0 58 482
i. Hosszd lejarati kételezettség 0 0

Il. Révid lejarars kételezettseg Q 58 482

. Kilf. pénzértékre s2olo két. ért. kit ] 0

H / Passziv idébeli elhatarolasok 2047 11338
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1 503 056 9713 837

Budapest, 2018. &prilis 25.
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Balint Attila

Varadi Zoltén

az Alap képviseletében






Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja

Eredménykimutatas

eft
2016.
december 31.

efFt
2017.
december 31.

1 Pénziigyi miveletek bevételei 71344 314470

li Pénziigyi miiveletek raforditasai 44 573 224 414
1If Egyéb bevételek 7003 29 001
IV Mokadési kshsegek 23 147 77 111
V Egyéb raforditésok 324 1407
V¥l Fizetet, fizetendd hozamok o] 0
VIl Targyeévi eredmény 10 303 40 539

Budapest, 2018. &prilis 25.

Balint Attila

Véaradi Zolian

az Alop képviseletében






Raiffeisen Megolddas Start Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2017. december 31-ével végzéds lzleti évre

1. Altalénos gaxdélkodasi kériilmenyek

A Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapjc {fovdbbiakban: Alag) 2007. j6livs 306n kerilt nyilvantarkdsba vételre o PSZAF-nal $00.000.000,- forint
indulé sajdl 16kével. A befekietési jegyek névénidke: 1 Ft

A PSZAF hotérozetszdma: E-H/110.539-1/2007.

Az Alap neve [Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapic) és o befektetési politikéja 2017. februdr 6-6n megvdltozott.

Az Alap &ltal kibocsétolt demateriglizdlt, névreszélé Befekletés jegyek négy sorozatba tartaznak, jeldlesik A", ,B”, E” és U".

1SIN azonositd ,A” sorozat: HUOD00705660 WA sorozaf; EIl/110.539/2007., 2007, jilivs 20.
{SIN azonositd ,B” sorozet: HUODOO709381 W87 sorozat: KEN-432/2010., 2010, oktéber 27.
13IN azonositd E” sorozal: HUGOD07 18549 JE sorozat: HKEN-872/2016., 2016, december 29.
ISIN azonosité ,U” sorozaek HUQOD07 19950 M7 sorozat HK-H-24/2018., 2018, jonuar 05..

Az Alap hotarozatlan futamideji.
Az Alop mégét o Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasziali garddia &t
Ausziriabon o Ruiffeisen a legnogyobb alopkezels. A csopert lngjai vezetd banki szolgdltotok.

Az Alap kinywizsgélattal cldldmasztolt éves beszdmoléjét és éves jelentését az interneten is kbzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége o kivetkez:

hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/ielentesak

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Az Alap képviseletére jogosulr : Balint Attila 1165 Budapest, Mészdras J. v. 16.
Varadi Zoltén 1111 Budapest, Bariék Béle ot 20.
F& forgalmazé: Raiffeisen Bark Zr. 1054 Budopest, Akadémia u. 6.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapesf, Akadémia u. 6.

Az Alap kdnywizsgdlatra kitelezett.
Kénywvizsgdlé tarsasag: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi u.3.

Kénywvizsgdlé: Kozma Affile Mihaly Regisziracios szam: 005847 2161 Csomdd, Nopsugdr uica 28.
Igazolvény szam:  CO5881

A szamviteli szolgslatds kérébe tartozd feladatok
iranyitasaért felelds személy: Nagy Séndor Jézsef 1141 Budapest, Bozsardzsa u. 1.

NGM regiszirdcids szdm: 147176

2. Befekretési politika

Az Alapkezeld o 18le elvarhaté maximdlis gondosséggal, sajét beldtdsa és dintése alapian, o firvények és oz Alapkezelési Szabslyzatban foglalt
korldtozasok betartdsa mellett alokitia ki oz Alep forrdsainak felhaszndlési médjét, a befektetési arényokal, annak érdekében, hogy ez Alep oz Alapkezeld

varakezasainak meglelelé jgvében; kockdzatok és hozamok figgvénysben hosszabh taven o lehetséges legmagasabb hozamot érie el.
Befekietesi politika - 2017, februdr ¢-ig

Az Alap célia, hogy mérsékelt kockazat felvdllaiasa meliett hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb tékendvekményt érie el tilyomé résat forintoan

denomindit kollektiv befekiatési értékpapirokbol Seszedliftot, diverzifikalt portfalie kiclakitasdval,

Az Alapkezels o Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapje kéist o likvid eszkézkan felil kizdrélay befekletdsi alapck jegyeibe, iletdleg egyéb kollektiv
befektatési értékpapirokba feldefi. Az Alopkezels az Alap mindenkori t8kéjének legaldbl nyolevan szazealdkat fekteti befektetési olapok jegyeibe

és egyéb kollektiv befektatési ériskpapirokba.

Az Alap potencislis befektetései kdzét forintban denominélt pénzpicci és kétvény alapok domindlnak, de szerepel kéziik ingatlan,

részvény és szérmaziatolt alap is.
Befektetési politika - 2017, februdr 446

Az Alaprezeld az Alap 18kéjét o Likvid eszkozshon felit elsdsorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba,

valamint szdrmoztatott eszkézikbe fekieti. Az Alopkezels térekszik arra, hogy ~ a kockézat csdkkentése Srdekében — o diverzifikdciad kildnbézd

dimenzidi {eszkdzesoportok, ipardgak, orszégok, befekietési stilusck stb.) szerint megfeleléen csopartostiott portflist alakitson ki. Az Alapkezeld szandéke
szerint az Alap folyametosan fenntartolt portfélisja in. vegyes {multiisset] portfdlio, azaz a portialié kétvény-, résavény- és egyéb kitettséget egyardnt tarfaimaz,
az eszkézesoportokat pedig vogy kizvetlen befektetéssel, vagy befekietési alapokon, illetve derivativikon keresztil fedi le. Az Alapkexzels a befektetési

alapok &s egyéb kollektiv befektetési formak széles kdrébst valogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbsl. A megvasarolt befektetési alapok

lehetnek pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolt hozamcéld, szérmaztatolt, Grupiaci és egyéh specidlis vagy vegyes {multi-assef] alapok.

Az Alapkezeld tirekszik arra, hogy az egyes befekietési eszkz8k ardnydt Ggy hatdrozzo meg kockazatkezelési eljardsal segitségével, hogy az Alap
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lehetséges legnagyobb vesziesége az A" é5 ,B” jelé forintos sorozatokra érelmezve egy &v alatt j6 eséliyel (99%o0s megbizhatdsdgi szint mellet)

ne haladia meg a 11,63%o0f (kockdztatott érték vagy YoR limif).

Az Alap a t8rvényi szabdlyozdsnak megfelelden fedezeti 65 befektetési céli szarmaziatolt Uigyletet is kéthet, amely o porfdlié hatekeny kerelésének célidt szolgélia.
3. Szamviteli politika dsszefoglalasa

3.1. Szémviteli irgnyelvek

Az Alop a kényvelését &s kimutatdsait a Szamvitelrdl szélé 2000. évi C trvény {Sil.), a kollektiv befekietés formdkrdl és kezeldikrél, valamint egyes

pénziigyi targyd trvények médositdsdrs] szolé 2014, évi XVI. Térvény (Kb}, illetve o befektetési alopok éves beszémols készitdsi és kényvvezetés

kételezetiséganek safdtossagairs! sz6lé 21572000, (X 11}, Korm. rend. eldirdsal clapjan és a Magyarorszégon dltalénosan elfogadett szémviteli

elvekkel 3sszhangban késziti.
Az Alop keftds konywvitelt vezet, édves beszamolot készli, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, o kiegészitd melléklet o cash-low kimulatéssal &s az Uzlefi jelentés.

Jelentds Bsszegli hiba: ho o hiba feltérasénck évében, a kilsnbézé ellendrzések sordn, egy adoft iizleti évet érintden lévenként kitsn-kilsn) feltart
hilik és hibohatésck - eredményt, sajat téket néveldcsikkents - éridkének egyiites (eldjelts! figgetlent Ssszege meghaledja a szamviteli politikédban
meghaidrozott értékhatdrt. Minden esetben jelentds Bsszegi a hiba, ha © hibo feltordsénok évében az eliendrzések sordn - ugyonazon évet érintden -
megdllapttolt hibsk, hibahatdsok eredményt, sajdt 16kt ndvelocsskkentd érigkének agyiiftes eljeltdl figgetler) dsszege megholadic oz ellendrzstt
izleti év mérlegiddsszegének 2 szézaléket, iletve ha o mérlegfsssszeg 2 szézaléka nem haladia meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millia forintat,
Az Alap a beszémolé szempontiabdl kivételes nagységinok tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten o mérlegiddsszeg 2 szdzalékat
meghaladisk, valamint kivéieles eldfordulasinak tekinti azon bevételeket és kiodasokat, melyek az elézé évben nem mertliek fel és nem a szokdsos

izletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen beviteleket és kiaddsokat oz Alap a kiegészits mellékletében oz adett beszdmolé somal részleter.

Az Alap tébb szamviteli irdnyelveinek Ssszefoglaldsat és az értékelési eljdrdsokat az oldbbiakban mutetiuk be.

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban készislf és ezer forintban |eFi} kerilt kimutaldsa.

A mérlegkészités datuma: 2018, jonuar 31,

3.3. Az értékelési elidrdsok ismeretése
Az $rickelési elidrasoknal - a Szémviteli Térvény és a Kezelési szabdlyzatban leiriak alapidn - az Alap Szémviteli politikdjdban régzitetiek az irdnyadsdak.
Az Alap az eszk&zeird] részletes nyilvantartast vezet, oz érékpapirok ériékelése az Alap Kezelési szabalyzaténak megfelelcen térténik, Az értékpapirok nem

reclizdlt drfolyem kilénbézetét o 16rgyévi eredmény nem lortalmazza, az kézvetlenil o t6kendvekménnyel szemben keril elszdmoldsrea.

Az sllamkétvények vételskor a megvésérolt kametot bevételt csiskkents tételként szamalia el az Alap. Az eladésker az eladoft kamat bevételként jelentkezik. Az év

végi Gtértékeléskor a megszelgdlt kamatot értékelési kilorbazeth] szérmuzo t5kendvekménykeént szamolic el az Alep az értékpapirok érékkilinbszetével szemben.

Az éves beszdmolé elkészitésekor o 2000, évi C. 18rvény 55. § [1) bekezdéssvel, valamint @ 215/2000. Korményrendelet 5. § (8) bekezdésével Ssszhangban
o vevd, az adbs mindsitése alapidn az izleti év mérlegfordulénapidn fenndlls és o meérlegkészités iddpontidig pénziigyileg nem rendezeft, hérom hénapon tili
lejaratl kivetelésnel (idedrive o hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozésokkal szembeni kiveteléseket, o kiicsanként, az eidlegként adott Ssszegeket, tovabba

a bevételek oktiv idsbeli elhatarolésa kizbtt lové kévetelésiellagi tételeket is) azok keletkezésekor értékveszidst kell elszdmalni - a mérlegkészités iddpontigban
rendelkezésre 4ll6 informécick alapin - a kvetelés kinyv szerinti értéke é5 a kévetelés varhatéan megtérild Ssszege [vesztesdgieliegl) kilénbszet ssszegében

oz egyéb réforditasokkal szemben, hu ez a kilinbszet tartésnak mutatkezik és jelentds dsszegl.

Az Alap a valuta- és devizakészleteket &5 a kilfsidi pénzériekre 52816 kéveteléseket, illetve o devizakitlezetiségeket azok bekeriiaskor &rvényes
MNE arfolyamon szamitott forintériéken veszi fel o kényveibe - a forintért vett devizaeszkdadket az érte fizetett forintdsszegben - &5 ¢ Szdmviteli politikdban régzitet
midon, az értékelés napijan a devizaeszkdzok és kotelezettségek kiinyv szerinki forintériéke &5 az értékelés napi MNB devizadrfolyamon diszamitott éricke kéziti

kilénbozet Ssszevont egyenlegét oz eredménykimutatdshan szémoljc ef.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévairds nem toriénik.
A befekietési jegyek eladdso és visszavéltasa a kezeiési szabalyzathan eldidak szerint 15rténik.

A forgalmazas névértékben az indulé t6két, a befektetési jegyek névéndke 65 folys dra kéati - az érckelésbél adads - kilsnbszet o tékendvekményt vélioztatjc.
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A porifélié értékelésének elvei:

Tozsdei ar alapjan értékelt eszidzdk [Nem thzsdei {OTC) ar pjan érfékelt eszkozok

A78/2014. {il.14.) Korm. rendelst clopjén az Alop dlia] megszerzett érékpapirnak az érintett rendelet 2.5 (1] bekezdésében és o

3.8 (1) bekezdésének a, by, ¢), f} é5 g) pontidban meghotdrozettakon fil a kivetkezé feliételeknek kel megfelelnie:

a} az értékpepirrdl meghizhaté énékelés &ll rendelkezésre, ami

aa) o szabélyozoft piacra bevezetelt értekpapir esetében o naponta pontosan megéllopithaté picci drat vagy o kibocsatéts! figgetlen érickelési rendszer
alial rendelkezésre bocsétott pontos, megbizhatd, rendszeres drat jelenti,

obj oz ag] pontbar nem emlitett értékpapir esetében az éntékpupir kibocsatiatsl vagy mértékads befekietési elemzésbl szdrmazé rendszeresen
meghotdrozott érékelést jelenti,

b} oz értékpapirral megfeleld informacis 4ll rendelkezésre, ami

ba} a szabdlyazott piacra bevezetett érékpapir esetében az ériékpapirrs| vagy a portflisral - amelynek az cdott értékpapir részét képezi - o szabalyozott
piac rendelkezésére bocsétott rendszeres, pontos, atfogé informacist jelenti,

bbb) o ba} pontban nem emiitett érsekpapir esetében az érékpapirdl vogy a portéiiérd] - amelynek az adeft értékpapir részét képezi - az Alapkezeld
rendelkezésére bocsdtott rendszeres és pontos informaciot jelenti,

A nem Kibocsétdsi Pénznemben nyilvantartolt, azaz kilfsldi portfélic elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivetalos devizadriolyamok alopian kell értékeini.

Ha egy befekietési eszkdz éridkelése tozsdei drfolyom alepian torténik és o A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernySkon vagy mds megbizhate
befektetési eszkizt tobb 1525dén jegyzik, az értékelés olapidut elsédlegesen ozon adatszolgaliatd (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial
tézsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvdsdrasra keriit. Times, Hendelsblolt, stb.] dltal kézzétett ariolyomokat kell felhasznalni.
Ha ezen a t6zsdén az adott napon nem volt rd kétés, a tetétkezeld jogosult
eldénteni, hogy melyik t5zsdén kialakult drot kell figyelembe venni. Az olyan hitelviszonyt megtestesits ériékpapirok esetében, amelyeknek
folyamatos [idében megszokitas nélkili] o kereskedése és emiatt zdréaruk
Tzsdei dr alepjdn énékelt eszkéz esetében oz aldbbi események szdmitanak a egyérieimiien nem hatdrozhaté meg, a letétkezeld dokumentalt déntése
normal drazdsts| eltérd esetnek: alapjdn a nettd eszkézérték szamitds idépontjdbon rendelkezésre dlls,
§ oz adett eszkéz kereskedését felfuggesztik valomely nagy nemzetkozi hirigynékség {Bloomberg, Reulers, sib.)
§ az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi adatbdziséba bekerild netid zdarédrak T napig felhalmozott komatial
§ az adott eszkézt a Letétkezels egysh ok miath illikviddé nyibvanitotic korrigalt értékei alkalmazandsk.
§ Ujonnan bevezstett eszkdz8k, chol még nem toriént t8zsdei kités
§ rendkivili helyzetek OTC &r alapjéan értékelt eszkdz esetében vz uldbbi események
szémitanak o normadl drazasté! eltérd esetnek:
§ az utols elérhetd ar 30 napndl régebbi
§ az adolt eszkdzt ¢ etétkezeld egyéb ok miatlt illikviddé nyilvanitotte
§ 0 értékpopir, omelyre még nem jegyeztek arat
§ rendkiviili helyzetek

A normdl drazéstdl eltéré esetekben 16néné értékelésre [nehezen értékelhetd eszkdzik) vonatkazéan oz Alapkezeld Eriékelési polifikdja fogalmaz meg irdnymutatdst,
Az Ertékelési polifika tartalmazze azokat o médszereket, amelyeket az Alapkezelé alkelmaz az egyedi érékek feliivizsgalatdra. A felivizsgdlati folyamat
kiterjedhet @ modelfalapy arképzésre is. Ezen eszkiztk egyedi értékelési madszerére vagy értékére az Alapkezelé az Erétkelési Politikdban foglatiakat

fethaszndlva tehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sujét beiétdsa szerint haszndlia fel az érickelési eljérds soran.

Betét

A lekatdtt betétek Ssszegét a T napig fethalmozolt kamatok dsszegével meg kell névelni.

A Netto eszkézértéket o latra 52616 betétek kapesan oly médon kell T napra megéifapitani, mintha azokat az Alapkezeld T nopon likviddlng.

Elsodleg I & rendszerben szereptd Magyar Allam éltal kibocsatott aiampapirok

Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szerepld, oz elsédleges forgalmazek kitelezs ériegyzésébe bevont Magyar Allam Ghal kibocsétolt éliompapirok srickét
az AKK dltat nyilvanosségra hozoff legiobh vételi é5 leglobh eladdsi drlolyam szamtani dtlogaként meghatérozott kézép drfolyam clapidn, az idéardnyos
felhalmozoft kamattal névelve kell érigkeini. A szémitdshoz az értékelés napjan - vagy annak hidnydban oz értékelést megelézd, az éndkelés nopjdhoz
legk&zelebbi napon - az AKX dlfal kzzétett adatokat kell alkalmazni.

Az elsédleges forgalmazd: rendszerben szerepld Magyar Allam &hal kiboesétoft 2 nop vagy anndl révidebb hatralévs futomidej dllampapirok értékét

az AKK 3 hénapos referencic hozama clapién, kétvények esetében az idéardnyos — T napig - fethalmozolt kamattal névelve kell meghatérozni.

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsddleges forgalmazsk kitelezd driegyzésébe nem bevont Magyar Allam dhtal kibocsétott 92 naprdl
hosszabb hatralévs futamideji dllompapirok az elsédleges forgalmazai driegyzés keretében megjelentetett legiobb vételi és eladdsi nettd ar kézépériéke és
a T nopig megszolgalt id8ardnyos kamat Gsszegeként kerilnek értékeldsre.

Amennyiben az adot értékpapirra T-1 nopon az elsédieges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen érékpapirok o legutolsd elsédleges forgalmazdi
drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vétel; és eladdsi netd ar és @ T napig megszolgalt felhalmozott kamat Ssszegeként keriilnek értekelésre.

H o v

Elsédleges forgal 1 nem szereplé Magyar Allam vagy a Magyar Nemzet Bank éltal kibocsétott forintban denominélt allampapirok
Az elsddleges forgalmazai rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl rovidebb hatraléve futamideiij dliempapirck T napra venatkozé érolyamét

az AKK 3 hénapes referencia hozoma alapjan, kétvények esetében oz iddardnyos - T napig - felhalmozott kamottal névelve kell meghatérozni.

Az elsddeges forgalmazdi rendszerben nem szerepls és 92 napndl hosszabl hétralévs futamideid dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamat

a kévetkezd pontban lefrtak szerint kell meghatdrozni.

Hsdleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank alfal kibocsatatt nem forintban densminalt allampapirek,
illetve « kblfsidi allampapirok

Nyilvénos érékpapir-torgalomban szereplé dllampapirok piaci értékér oz adott éndkpapirok legfébb mésodlages piacdnak tekinthetd 18zsdén vagy OTC piacon

kialakuld, Bloomberg, illetve Reuvters képernydin vagy mas meghizhaté odatszolgditatd dltal kzzétett T-1 napi zaréariolyam alapijdn kel T nopra

vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a 1.} napra vonatkozden az adott éntékpapirokra az adott ériékpapirck leghsbb masodlages piacdnak tekinthetd iézsdén vagy OTC piacokral
arfolyamkszlés nem hozzdférhetd, a fenti szamitasokat oz ulelsé nopi zérsarfolyam clapidn kel elvégezni.

Amennyiber az adott &rtékpapirokra netté drfolyamot kézélnek, &s igy az utclsé napi zéré-ériolyam nem laralmazza az eléz8 kametfizetés éta a T nopig

felhalmozett kamat 8sszegét, illetve amennyiben az odett értékpapirck piaci ériéke a beszerzési netié arfolyam alapian keril kiszémitdsra, dgy az adoft

értékpapirok piaci értékének meghatérozdsakor e T napig fethalmozalt kamat &sszegét hozzd kell adni az adolt értékpapirok netié érfolyamérickéhesz.

Egyéb nyilvénes hitelviszonyt megtestesité értélpapirok

Nyilvanos értékpapirforgalemban szerepls egyéh hitelviszonyt megtestesitd értékpanirok piaci érlékét az adett énékpapirok leglébb mésodiagos piacanak
tekinthetd t5zsdén vagy OTC piacen kiciakuld, Bloomberg, illetve Reuters képermydin vagy més megbizhaté adatszolgdltats ltal kézzétett T-1 napi zaréarfalyam
alepidn kell T napra vonatkozéan meghatérezni.

Amennyiben az adoft értékpapirokra nettd arfolyamot kézéinek, &s igy oz wiolsé napi zéré-driclyam nem larteimazza az elézé komaffizetés sta a T napig
felhalmozolt kamat dsszegét, ilietve amennyiben az adott ériékpapirok piaci énéke a beszerzési nettd érfolyom clapjan keriif kiszémitésra, dgy oz adoft
ériékpapirok piaci értékének meghatérozasakar a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozza kell adni az adott ériékpapirck nettd drfolyomértékéhez,

Tézsdén kereskedett alapek [ETF-ek)
A Letétkezeld dltal meghatarozett professziondlis adatszolgdliaté — REUTERS vagy BUOOMBERG - dhal kézsh T-1 258 arfolyam. Amennyiben oz adolt értékpapir
13bb tézsdére is be van vezetve, az éntékelés alapidul elssdlegesen azon t5zsde hivatalos drfolyame szolgal, ahol oz adott értékpapit megvdsdrlasra keril:.

Nyilvanes nyilt vegl kollektiv befektetési értékpapirak

Hazai nyilvanes nyilt végl befektetési alopek dlte! kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozé érékét az adott befekietési alap alopkezeldie Horgaimazdja
alial kézzételt uiolsd napi, legfrissebb egy legyre juld nettd eszkdzérték alapién kell meghatérozni.

Kilfaldi nyilvanes ryilt végi befektetési értékpapirok esetében oz érikelési arfolyamot o Letétkezeld Gltal meghatarozett professziondlis

adatszolgdliaté - REUTERS vogy BLOOMBERG ~ dltal kizsit legfrissebb egy jegyre juld netté eszkézérék alapian kel meghotdrozni.
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Myilvénos zart vegi kollektiv befektetési értékpapirsk
A tézsdén kereskedett alapok [ETFs) £riékelésével megegyezd médon.

A kételezettségek értékelése

Az Alap T ériékelési napon fenndll kotelezettségei oz alabbi médon keriinek meghatdrozasra:

- Az Alap léirehozdséval kapesolatos kaltségek - umennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezels viseli ~ az Alap elss izlefi évében egyenletesen
elosziva kerbinek oz Alapra terhelésre.

- Az Alapot terhelé és folyomatosan felmerilé kolségek és difak idéardnyosan keriinek oz Alapra ferhelésre.

Az eldre nem tervezheté klségek az esedékességik iddpontiéban kerilnek az Alapro terhelésre.

A szdrmaoztatolt eszkdzok drozdsi modszerei (oz eqyes eszkdzlipusokra alkalmezott értékelési médszerek):

Tézsdén kivili hataridas vételi és eladasi megallapodasok (forward}
A mbgéttes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megéllapodasban szerepld vételi / eluddsi arfolyam jelenériékénck o kilénbszetével egyezik meg.

Tozsdén kivili opcios Ggyletek
Professziondlis adatszolgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kazslt arfolyam aiapijan.

Tozsden kivilli cserelgyletek
Professziondlis adatszolgaliaté — REUTERS vagy BLOOMBERG — dlis! kazslt drfolyam alapién.

Tézsdén kivili CFD Ggyletek
A nyitéar és az alapterméknek o CFD szerzodésben rigzitett modon szamito!t elszamolé dranck kilsnbézeteként kel sriékelni.

Tozsdei szarmaztatolt Ggyletek
AT napi neftd eszkézérek kiszdmfdse sordn a T-1 napi nytoft 18zsdei szérmazékos pozicickat ez adolt instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos |
elszamolé &r alopian kell értékelni,

Amennyiben volamely eszkdz értéheléséhez modell ulkalmazdsa mellett dént o Letétkezeld, az Alupkezeld éltal oz Alap befektetési stratégidjanak megvalésitdsa
kerelében leggyakrabban haszndlt derivetiv eszkézék esetében az alébbi modellek szolgainak iranymutatésul. A lelétkezelt gl eltérs modell
alkalmazdsa meliett is dénthet.

Opcidk

A plain vanilla opciék esetén o Black-Scholes-Merton modell alkalmazands. A modell alkalmazésa sordn az claptermék volatilitgsat multbeli adatok
alapjdn kell beesiilni, vagy ha az claptermaknek létezik likvid derivaiivéia, ckkor az abbél visszaszamelt volatilitas is alkalmazheté.

A képletben hosznalt kockézatmentes kamalléb hozamgdrbe becslési médszerek alapidn hatérozandé meg.

Egyéh Gtvenalfiggs vagy specidlis kifizetésFiggvénnyel rendelkezé opcidk esetén monte carlo szimuldcis segitségével kell oz opeidkat drazni.
Mivel & modell pontos poraméterei csok o #nyleges termék/konstrukeié ismeretében adhatéck meg, ezér ezeket meghotdrozni o Letétkezels hotaskére.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapdria vonatkozs, Bloomberg vagy més professziondlis adutszolgaltalé dltal szlenderd lejératokra kézblt FX swappont jegyzésekbol linedris
interpolécicval kell kiszdmolni ez adott iejératra vonatkezé swappont értéket, majd ezt kell hozzdadni az aznapi MNB érfolyamhoz.

Ezt kivetden a forward katési arfelyam és a kiszémolt akiuglis piaci forward érfolyam kiléabsége adia az baylet jEvoertekét.

Ezt diszkontélva az elszamolési devizanemben jegyzeti meglelelé bankkszi kamatiabhal kapivk oz Ugyler aktudlis srtaket.

Kamat Swapok
A Bloomberg dltat felkindlt drazési modell.

Tézsdei hataridas Ggyletek (futures}

Tozsdei hatéridds vételi igyletek esetén a pozicid értéke oz alaptermék lejaratkor idépentra felkamatoztatott érskének lelméleti hotdridds & és « hatdridés
Ugylet kétési drfolyaménak o killsnbségeként adadik, forintra dtszamitva. Tézsdei hatdridss eladasi igyletek esetén a pozicié ériéke oz tgylet kotési
drtelyamanak és az olaptermeék lejératkori idépontra felkamatoztatott érékének a kilénbségeként adédik, forintra dtszémitva.,

Az claptermék felkamatozlotasa sordn figyelembe kell venni oz aloptermék hozamfizetését és az aiaptermék devizdjdban denomindl &llamkétvényekbs|
becsilt hozamgérbe megfeleld pontiat.
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4. A mérleghez kapcsolodo megjegyzések

4.1, Informdacidk oz Alop portfélicirsi

Az Alap a rd vonatkozs, 215/2000. Korményrendelet alapian késziti o mérdegét.

Az értékpapirok 2éré dllomdnya az év utalsé napidn érvényes éékpapir drfelyamon kerlilt kimutatdsra.

A/ Bofektotési jogtyek

Beszerzési Mérleg srerinti
Enékpapir Devizonem 6rték eft-ban Ert.kiil. egyéb Ert.kifl. kamat dsszeg eftban
AEGON ALFA HUF 230 337 1524 0 231 861
AEGON KE Rv HUF 260 226 19 680 0 279 906
AEGON MARA | HUF 74230 8 o] 74238
BP PARP A A HUF 212 605 -1 302 o] 211303
CONCLGL HUF 194 712 - 028 o 184 684
CON PLAT PiB HUF 213 289 7237 0 206 052
CONCORDEZC00 HUF 138 356 1190 o 139 546
CONCORDE3000 HUF 270 401 8 991 o 279 392
GENIPO HUF 972 854 307 o 92 547
NCMJIEH ID ELIR 20042 3494 o 23 536
OTP EMDA HUF 82125 7418 o 74707
OTP SUPRA, HUF 161 511 7 085 o 168 596
OTP UJ EUR A HUF 166712 2951 o 169 603
R3OIFVT AV EUR 181 977 -3 577 o 178 400
RGO22TZV AV EUR 355826 -6 828 ¢ 348 998
RAHA HUF 73874 82 0 73956
RAHA R HUF 1401 6 o i 395
RAIA C UJ HUF 1330738 49 904 0 1 380 642
RAKAI HUF 897 770 31772 ¢ 929 542
RARA HUF 333087 9271 0 342 358
RARAR HUF 30000 577 ¢l 30 577
RCBINFLSHT EUR 351 871 7 992 ¢l 359 863
RCM EM BOND EUR 202 722 -1 820 ¢l 200902
RCM EM LO BO EUR 233112 -1 683 0 231 429
RCM EMERG EG EUR 41 114 -342 0 40772
RCM GLOBRESZ EUR 61035 1 668 0 42 703
RCM USARESZV EUR 278 997 3432 0 282 429
RCMAC4EUCOYT EUR 58322 -1128 0 57 194
RCM3T4FYT EUR 48 345 1485 0 49 850
Osszesen 6597 611 109 430 0 6 707 041
B/ Allamkétvények

Beszerzesi Mérlag szeripti
Entskpapir Devizanem énsk eftban Ertkiil. agyéh Ert kifl, kamat Ssszeg efrban
2018/C MAK HUF 459 868 -4 407 5918 461 384
Osszesen 459 868 -4 402 5918 461 384
</ Diszkont kincstérjegyek

Beszerzasi Mérleg szerinti
Erékpapir Devizonem 6riék eftbon Ertkifl. egyab Ertkisl, komat Ssszeg eFtbon
D18GZ21 HUF 399 990 16 Q 400 006
Gsszesen 399 990 16 o 400 006
Minddsszesen 7 457 469 105 044 5918 7 568 431

4.2. Pénzeszkozok részleterzése

Az Alop o devizds tételeinek atérickelési kildnbdzetét o beszdmoldk eredménykimutatdsabon szerepelteti.

Felyészdmie HUF

Devizaszamia EUR
Devizaszdamla USD
Devizaszamla GBP

4.3. Kévelelések részlctozése

BefekietésT jegy forgalmuzasbél szdrmazé kévetelés HUF
Futures ligyletek valtozd leféti szdmla kévetelése EUR
Futures lgyletek valtozé letéti szamla kévetelése GBP
Futures lgyletek valtozs letéti szamla kévetelése USD
Futures tigyletek valtozs letéti szdmla kévetelése AUD
Futures Ugylefek valtozé letéti szdmlo kévetelése CAD

d.4. Kotelezottségek részlotazése

Nem lezart Futures Gigyletekbd| szdrmazdé kételezettség
Ertékpapirforgalmazasbél szérmazé kitelezettség

Szallitsk

adatok e Fhban
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4.5. Elhatéroldsok részletezése

Bevételek oktiv idobeli elhatdrolésy {odatek eFrban) 2016. 2017.
december 31. december 31.

Trailer fee elhataroidsa 1227 11190
LE! kéd fenntariasi kiltsége i 23
1245 11 213

Kshségek passziv iddbeli ethatdroldse {adaiok eftban) 2016. 20%17.
december 31. december 31.

Kénywvizsgdidnak fizetendd dij 249 258
FelGgyeleti dij (MNB) 26 532
Folydszémia kamat o) 29
WARF di 68 227
Befektetési alopok kiddnadéja 98 523
Kénywvezetés 199 199
Alapkezelési dij 1238 § 832
Letétkezelési dij 99 738
2047 11338

4.8. Szdrmazékos ligyletek értékelési kilsnbézete

[Részletek o 4. sz. melléklet

Az Alop 21 db EURHUF forward hotaridds igyletet katét, amelyek lezdrdse 2018ban lesz esedékes. -3 852
Az Alap 12 db futures hatdridés Ggyletet kétst, amelyek lezdrdsa 2018-ban lesz esedékes. 1347
Ertélealési kilonbazet {eFt) -2 505
A futures Dgyletek énékeiési kilonbszete: Szerzédés szerinki 2017.12.314

Megnevezds / uUgylet tipuse Devizanem Lejarat Ssszeg devizaban értskelés (HUF}

CHNHBCMBTY CAD 2018.03.2% 126 780 -136 224
FCEFSINDX usp 2018.01.26 35 344 23175
FCEHBINDX Ush 2018.03.23 35 362 NERYA]
FCIHBINDX ush 2018.03.23 53 074 2588
GHBCMDTY GBP 2018.03.29 124 400 62 907
RXHBCMDTY EUR 2018.03.12 325960 48231
TYHBCMDTY usb 2018.03.20 374 672 157 720
UBPHBINDX uso 2018.03.23 164 855 395995
YGHBINDX EUR 2018.02.16 107 13C -139 563
AMHICMDTY AUD 2018.03.15 781 546 738 803
ZHBINDX 8P 2018.03.16 73785 272 595
OEHBCMDTY usb 2018.03.12 132 400 4]
Osszesen 1347 126

A tutures igyletek nyitdsdbél szarmazé kivetelések és kitelezettségek a nullds szémbaoszidlyban keriltek kimutatdsra o kévetkezdk szerint:

Kévelelés érdke Kéfelezetssg
Meagnevezds - véleli Davizanem Kétdsi ér devizaban Kétési dr {HUF] fordulénapi ériéke [HUF)
CNHBCMDTY CAD 136 780 28 079 566 28 231392
FCEFBINDX usp 35344 @ 395195 ? 147 785
FCEHBINDX usp 353462 @ 399795 9152 264
FCIHBINDX usp &3 074 16 766 33C 16324 812
GHBCMDTY GEP 124 400 43 278 750 43 478 312
RXHBCMDTY EUR 325 960 102 299 286 101 093 234
TYHBCMDTY ush 374 672 98 096 590 98 972 574
UBPHBINDX usp 164 855 43 821 703 42 667 719
VGHEINDX EUR 107 130 33 662 389 33225 299
XMHBCMDTY AUD 781 548 158036 372 156 044 187
ZHBINDX GBP 73785 26 286 644 25 786 381
Katelozetiség értéke Kévetelés

Megrevezés - eloddsi Devizenem Kotasi or devizdban Kotési ar (HUF} forduldnapi érféke (HLUF)
OEH8CMDTY HUF 132 400 4] 552 418 41 062 536
Osszesen kveteles 610 185 166

Osszesen kdtelozetsey &05 673 375

A hataridds forward Ggyletekbé! eredd kévetelssek és kitelezetiségek o nullas szamlaosztélyban keriiltek kimutatésra.

Szerz6dés szerinti SzerzGddshdl ereds

Szerzédéshol eredd

H/6. pont clat

Megnavezds / igylet Hpusa Lejérat Ssszag devizdban kvetelss (HUF} kételezettség (HUF) Piaci értek (HUF)
véiali igylelekek

EURY80&20FWD 201806.20 161 398 50055 976 50 348 106 201 634
EURT80523FWD 2018.05.23 165 287 51262 110 52 078 628 739 090
EURI8C523FWD 2018.05.23 930 354 598 679 990 &08 505 491 -8 621 165
EUR18G314FWD 20180314 210950 &5 424 033 &6 276 271 798 640
EUR180314FWD 2018.03.14 433 000 134 290 620 134773 415 -372 853
EUR1BO314FWD 2018.03.14 49 000 15 196 840 15 251 495 42 194
EURTB0215FWD 2018.02.15 208123 &4 547 267 65 077 981 495 87¢
EURT80314FWD 2018.03.14 1 450 750 449 935 605 453 112748 -2 808 694
EUR1B0112FWD 2018.01.12 196 060 60 806 048 61 109 941 -296 453
EUR180215FWD 2018.02.15 1143 604 354 677 345 350 560 370 4 308 144
eloddsi igyletek

EURT80523FWD 2018.05.23 398 408 125377 424 123 560 706 14630122
EUR180523FwWD 2018.05.23 1465 800 461 463 156 454403212 6173383
EUR180523FWD 2018.05.23 48 418 15 242 955 15016 359 203 918
EURTBO215FWD 2018.02.15 185 156 57 859 398 57 424 282 404 125
ELR180314FPwWD 2018.03.14 2033127 634 7562 581 630 554 008 34692233
EURTB0314FWD 2018.03.14 316 B3¢ 98 219 368 9B 283 517 575386
EURIBOTIZFWD 2018.01.12 617 074 192 280 882 191 379 951 877 514
EURTBOTIZFWD 2018.01.42 19 442 6058 127 6 Q29 742 27 648
FURTBOTIZFWD 2018.01.12 | 794 147 555252614 556 436 751 T 252 221
EURTBOTI2FWD 20180112 133 479 4% 309 081 41397177 3 161
EUR180215FWD 20i18.02.15 1400124 428 745 971 434 234 457 5722 524
Csszesen 4 462 147 41t 4 465 994 607 ~3 852 029
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4.7. Egyéb informécick

Az 5t évnél hosszabb idejii kételezettségek:

Az Alap devizaeszkézikkel nem rendelkezik.

Hitelfelvétel

Az AlapkezelS az Alap hozamanak és tékéignek megdvésdra nem telt érigkbeli igéretet.

Az Alop nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, Gvadéket, ner vallalt garancidt és kezességet.
4.8. Az eradménykimulatdshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alop a ré vonatkoze, 215/2000, Karmanyrendele! alopian késziti az eredménykimutatasat.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (eFtban}

Kapott kamat értékpapirak

Kapott osztalék

Folyészémickamat HUF

Devizas mérlegtételeken realizdit riolyemnyereség
Forward lgyletek nyeresége

Futures iigyletek nyeresége

Ertékpapir arfolyamnyereség

Osszesen

Penziigyi miveletek réforditdsai részletezése feFt-han)

Fizeteft folydszamlokamat

Devizds mérlegtételeken realizélt drfolyamveszteség
Forward lgyletek vesztesége

Futures ligyletek vesztesége

Eriékpapir driolyamveszteség

QOsszesen

Eqyvéb bevételek részletezése leFiban)

Trailer fee

Osszesen

A mikddési kéltségek részletezése [efthan

Bankforgalmi jutalék
Alapkezelési dij

Letétkezelési dif

Eﬁékpupir mozgatds kdlsége
Fulures igyletek dijai

KELER dij

WARP di

LEt kéd fenntortdsi kéltsége
Kénywizsgdlonak fizetendd dij
Kénywvezetés

Feliigyefeti dif {MMB}

Qsszesen

Egvéb réforditdsok részletezése (eFt-ban

Befekietesi alapok kilénadéje
Egyéb rétorditas

Osszesen
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jivedelmezdség alakulasanak bemutatasa

eftban

A sqjat toke részletexése 2016, 2017.
december 31. december 31.

1. Induls toke 261 063 7157 724
a) Kibocs.bef.jegyek névértéke 4725023 12 389477

b) Visszavas.bef. jegyek névériéke 37463 960 -5 231953

It. Tokendvekmény 539 946 2 486 293
1. Visszavés bel jegyek bevondsi értkiil. 234 315 2079 207

2. Ertékelési kitsnbazetbé! 47 541 108 457

3. El§z8 évek eredménys 247 787 258 090

4. Uzlefi 4vi eredmény 10 303 40539
Sui&f toke 1 501 009 9 644 017

6. Az éves besramolé és a portfolic jelentés szamai kdzdHi eltérés okaiz

Az eltérés alapveté oka, hogy mig o beszémols 2018, janudr 3 g ismertté vék informaciskra épiil, addig o portfélid ielentss szémai

2018. elsé forgalmazasi napjan, mint nyité érték keriliek meghotdrozasra o 2017, évi utolsé forgalmazdsi napi allomanyi adatok olapian.

A pénzeszkbzokkovetelés eltérés oka, hogy a beszamoléban o Futures iigyletek valtozs letéfi szdmiai [RCM) kaveteléskent keriliek kimutatdsra, mig o MEE-ben pénzeszkézak.
A ktelezetiségek kizdt megjelennek az elsd, mar 2018. évi forgalmezdsi napig szémalt dijtételsk, mig oz éves beszdmoldbon a tényleges

2017. évi koliségek és kitelezettségek keriinek elszdmoldsra, amelysk januar 3 14ig ismertié vaitak.

Beszamold NEE szamitas Kislsnbgzet {eF+ban)

Saijét toke / Netd eszkdzérisk 9 644 017 ? 645 418 1 401
Kolonhozet tételesen:
Ertékpapirok 7 568 431 7 568 492 61
Pénzeszkzdk 2066 003 2136713 70710
Kévetelések,/ Akiiv idébeli efh. 81908 14 679 57 229
Katelezettségek/ Passziv id. eth. 69 820 F1 861 2 141
Szdrm.Ggyl.ért kil 2505 2 506 §
Mutatck:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2016. 2017.
1. Befekietelt eszkozék az Ssszes eszkézskhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkizok oz 8sszes eszkdzékhoz 100,00% 100,03%
3. Sajét toke ardnya az dsszkélelezeliséghez + sajdr tokéhaz 99,86% 99,28%
4. Hosszo lejdrati kdtelezettségek

a/ a HIK + sojét tokéhez 0,00% G,00%

b/ o sajaf tokéhaz 0,00% 0,00%

A "likeviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talathaté.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra™ a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2018. aprilis 25.

Py
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Balint Attila Véradi Zoltan
Az Alap képviseletében
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1. sz. melleklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektelet eszkoz6k az &sszes eszkézékhoz

0,00% Belekielett eszkoz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkbzdk az Ssszes eszkézokhéz

100,03% Forgdeszkiiz+ Akt idébeli elh.

Onszes esrkdy

3. Sajat toke ardnya az Ssszkélelezetiséghez + sajdt iGkéhez

99,28% Saijét thke

Forrésok Hsszesen

4. Hosszu lajarati kéfelezetissgek
o/ o HIK + sajdt t6kéhez
b/ @ sajat tokéhez

af
0,00% Hosszi isjdrot kbtelezetségek
Hossxi lef. kit + Sajét t6ke
b/
0,00% Hossza lejorani kételezetiségek
Snjét ke

Budapest, 2018. aprilis 25,
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9713837

9716342
9713 837

S 644 017
9713837

o]
? 644 017

9644017
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eftban

Bélint Atile

Az Alap képviseletében

Véradi Zellén






2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2017,
eFtbaon
1. Hitelallomany Ssszetétele o
eFtban
Il. KSltségek Ssszetétele Pénziigyiley realizélt 66 020
Elszémolt Ethatarolt/szallitsk

Barkforgaimi jualék 591 o 591
Kénywezelés 2393 199 2194
Alopkezelési dij 65 340 8832 56 508
Letétkezoldsi dij 4 669 831 3838
Ertekpapir mozgalds ksltsége 570 0 570
Futures iigyletek dijai 368 0 368
KELER dij 310 0 310
WARP di 809 227 582
LEf kod fenntartasi kélisége 23 ¢} 23
Kénywvizsgalonak fizetends dij 470 470 o]
Foliigyelsti dij {MiNB) 1 568 532 1036
Ousz: 77111 11091 56 020
Hl. Ertékpapiralap vagyondnak megosziasa Sajét 15ke 9644 017| eFt-ban
itll. %-ban

id&szak nyitéallomdny idészak zarddllomany
Vagyanelem Megaoszids
Bankbetatek 213 119 2 066 D03 21,42%
lekatstt betét 0 o] 0,00%

Idészak nyitdallomany Idészak zdrédllomany
Vagyonelem tozsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tzsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek/MAK/DKJ ) 1288 692 ) 7 568 431 78,45%
D180221 400 006 4,15%
2018/C MAK 461 384 4,78%
2020/A MAK $9 672 ] 0,00%
2023/A MAK 99 292 0 0,00%
2028/A MAK 80 662 0 0,00%
AEGON ALFA 0 231 861 2,40%
AEGON KE RVB 0 279 906 2,90%
AEGON MARA | 0 74238 0.77%
BP PARP A A 0 211303 2,19%
CONCLGL o} 184 684 1,92%
CON PLAT Pi2 0 206 052 2,14%
CONCORDE2000 o] 139 546 1,45%
CONCORDE3000 0 279 397 2,50%
GEN PO 0 92 547 0,96%
NOMJIEH 1D 4} 23536 0,24%
OTP EMDA o 74 707 0,77%
Q7P SUPRA o 168 596 1,75%
OTP UJ EUR A o 169 663 1,76%
RIOTFVT AV ¢ 178 400 1,85%
ROO22T2V AY 0 348 998 3,82%
RAHA 0 73 956 0,77%
RAHAR 0 1395 0,01%
RAIA C U Q 1 380 642 14,32%
RAKA | 0 929 5472 @,64%
RARA o] 342 358 3,55%
RARA R o] 30577 0,32%
RCBINFLSHT ¢} 359 863 3,73%
RCM EM BOND o} 200 902 2,08%
RCMEM 1O BO o} 231 429 2,40%
RCM EMERG EQ o) 40772 0,42%
RCM GLOBRESZ ¢ 62 703 0,65%
RCM USARESZV ¢} 282 429 2,93%
RCM304EUCOVT ¢ 57 194 0,59%
RCM314FVT o 49 850 0,52%
ISMSCI WD UC 230 475 0 0,00%
RAKA 308 203 o] 0,00%
RALA 130 462 o] 0,00%
RAPA, 307 920 o Q,00%
RCM KELET RE 36 306 O 0,00%
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idészak nyitédliomany

idgszak zdrédliomany

Vagyonelem Megoszlas
Kévetelések o 70 695 0,73%
Aktiv idébeli ethatarolasok 1245 11213 0. 12%
Kiotelezettségek, passzivak -2 047 -69 820 -0,72%
Szarm.lgyl.ért.kiil. Q «2 505 -0,03%
Osszesen 0 1 501 009 0 9 644 017 100,00%

Budapest, 2018. aprilis 25.
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Varadi Zoltan







3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokasas tevékenységhél szarmazé pénzeszksz-valtozas
{Mik&dési cash flow, 1-13. sorek}

B —

0w N e L

. Targysévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamek nélki) =
. Elszémolt amortizdcid +

. Elszémolt értékvesziés és visszairds +

. Elszémolt értekelési kijisnbszet =

4.a. Elszémolt ériékelési kilinbézet korrekeit

. Célartalék képzés és felhaszndlas kilnbézete +

. Ingotlan befekietések értékesitésének eredménye =

. Ertékpopir befektetések éntékesitésének, bevaltasdnak eredménye =
. Befektetett eszkdzsk dllomanyviliozdsa =

. Forgdeszkdzek dllomdanyvaltozdss =

9.a. Erékpapirok cllomanyvihozdsa »

. Révid lejaratd ktelezettség dllomanyvéltozdse =

. Hosszi: lsjérati kitelezettségek dllomdnyvéliozésa
. Aktiv idébeli elhatéroldsck dlomsnyvaltezdse =

. Passziv iddbeli elhatérolésok dllomanyvéliezase +

Il. Befektetési tevékenységbsdl szérmazé pénzeszkéz-valtordas
(MikSdési cash-flow, 14-19. sorok)

4.
i5.
6.
17.
18.
19.

Ingationok beszerzése -
Ingatlonok eladdsa +

Befolyt bérleti dijak +
Er‘iékpapfrck beszerzése -
Ertskpapirok eloddsa, bevdltdsa +
Kapott hozamok +

fil. Penziigyi miveletekbdl szarmaré pénzeszkéz-valtozas
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

. Befekietési jegy kibocsdtds +

. Befektetési jegy kibecsdtds sordn kapott apport -
. Befekietési jegy visszovalidse -

. Befektetési jegyek utdn fizetelt hozamek -

. Hitel, lletve kélesén felvétele +

. Hitel, iHletve kéfesdn térdesziése -

. Hitel, illetve kélcsén utdn fizefett kamot -

IV. Pénzeszkozok valtozasa (21zlIzlIl. sorok)

Budepest, 2018. dprilis 25.
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=73 470

23 628
0

0

-10B 457
108 457
0

0

-Ba 208
o]
70695
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58 482
¢
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9291
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0

0

0

<14 560 232
B 428 122
16911

8 041 553

7 664 654

0
376 899

[sNeNslel

1 852 884

Baliat Aila

Az Alap képviseletében

Véredi Zolidn






4. sz meflékiet

Portfolia jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen Megoldds Starl Alapok Alapja, 1111.236
Raiffeisen Belektetési Alopkezeld Zrt.
Raifleisen Bank Zrt.

NEE szamilds tipusa: T+1 napt

Targynap (T): 2017.12.29
A sorozat (HUF)

Saiat 18ke {Ft): 6 112 990 178

Egy fegyre jutd NEE: 1,586279

Darcbszdm:

3 868 297 880

8 sorozat (HUF)

Sajat téke {F1.):

354 5200 402
Ty jegyre juto NEL: 1,570943
Darabszam: 225 470 734
E soroxat {EUR}
Saijét 16ke [EUR): 10 246 688
Egy jegyre juté NEE: 1,036068
Darabszam: 9 889 975
A td api netto eszkizértok meghatérozdsa:
ezer Forin
l. KOTELEZETTSEGEK
171, Hitelgllomany {osszes): Hilelozd Futemidd Gsszeg_f}frlék I %
I
Osszeg/Erték )
/2. Egyéb kitelezettségek [6sszes): -7t 961 100
Alapkezeldi dij miatt 0| 0)
Alapkezeléi dij miatt | A sorozat ) -6 413 8,21
Alapkezeléi dij miatt | B sorezot } -394 0,55
Alapkezeldi dij miatt { E sorozat ) -3 366 4,59
Letétkezeldi dii miatt 824 1,15
Bizomdnyosi dij miet 0 0
Forgalm. kig_ mict O 0
Kézzétéieli kig. miat 0 0
[Rekidm kig. micit O 0
Kaltsegként elszémolt egyéb térel miott Y 2]
Egyéh - nem ksitség clapy - kilelezetiség 01 024 84,B]
1/3. Céharalékok {3sszes): j©
/4. | Passziv iddbeli elhatérolasok [Bsszes): | ]
§ Katelozetissgak dsszesen: | 71961} 100
I, ESZKOZOK Osszeg/Erick %
/1. Folydszamla, készpénz (Gsszes): 2136713 21,99
Railfeisen Bank / EUR 1 1453742 11,79
Raiffeisen Bark / GBP 35 [4]
Raifgisen Bank / HUF 10941 O.11
Raifteisen Bank / HUF Q20 153 G,47
Raifleisen Bark / USD 331 Y
Raiffeisen Bank International / AUD & 492 0,07
Raiffeiser Bark International / CAD 7032 0,01
Raiffeisen Bank International / EUR 28 190 0,29
Raiffeisen Bank International / GBP 7 823 0,08}
Railaisen Bank International / USD 16 563 0,171
/2. | Egyeb kévetelés [Bsszes): 14 679 0,15
D2090067 KP. terhelés Esrkor/ 7 884 0,03
<ast, % of lost NAV/ Trailer fee/ &05] 0,01
D2079756 Trailer fee Eszkdz/ 1] 190 0,12
/3. Lekotstt bankbetétek [dsszas): Bark Fulemidd Osszeg/Erigk %
/3.7, Max. 3 h lekdlési [Hsszes): %) G
1732, 3 hénapnal hosszabb Tekotésy ol 0
(G5szes):
Megn Devizanem Mévériék Osszeg/Erisk %
iI/4. i Ertékpapirck [osszes): 3 637 621 7 568 3972 77,89
I1/4.1. Allampapirok [3sszes): { | 850 000| 861 451 8,87
1/4.1.1, Kétvdnyek [Bsszes); { | 450 000} 461 445 4,75
i 201 6/C Magyor Alamkérveny] HUF} 450 000} 381 445 4,75
1174.1.2. | Kincstarjegyek (Bsszes): | i 400 000} 400 006/ 4,12
| D1BG231} HUF] 400 000] 400 008} 4,12
Wi, Egyeb jegybonkképes ap. o o o
{Bsszes):
O
Ii/4.1.4. | Kiffaidi allampopirok {osszosk: | | { of 0f &
i | i | i ¢
B/4.2. hc.;"zf""k"déi e egyed | I I o' ol 0
{telviszonyt megiestesits ép
i/4.2.1. { Tozsdére bevezeleft (ésszes): | l | OI Oi 0
1 | ] ] i 0
/4.2.2. | Kiilfsldi kowenyek (asszes): { | } Of of 0
{ ] i i | 2
I1/4.2.3. | Tézsdén kivili [Bsszes): | t { Of )] 0
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| | ] ] i g
I/4.3. | Részvények (3sszes): { | | of | 0
Il/4.3.1. I Tézsdére bevezstett [Bsszas): ! | l OI OI 0
| ] i i | 9
11/4.3.2. | Kithsldi cészvények (Bsszes): | | i of of [
| ] | i | 5
1/4.3.3. { Tozsdén kivili [ssszes): | ] | OI 0f O
I ] | | i 4
It/4.4. | lelzéloglevelek (Bsszes): } | { of of [¢
i/4.4.1. | 1625dére bevezetett (asszeq): | i ai of 0
| | | | 0
1174.4.2. { Tozsdén kivili [dsszes): | I [ of o] 0
| I ] ] | 0
11/4.5, | Befekietési jegyek (ssszes): { | 1 2 787 6211 6 707 041 69,02
I1/4.5.1. I Tézsdére bevezelel [Gsszes): I I E OE OI 0
| ] I i ] 0
1/4.5.2. T Tozsdén kivili (Bsszes): _{ 2 787 621 & 707 041 69,02
Aegon Allg Absz Hoz. BA-A HUF HUF 86 243 231 861 2,39]
AEGON KE Ry Bef Alap | sor FOF 45 359 779 500 3.88
Aegon Maraton Aktiviegyes BA || HUF 56 217 74239 0,76
Budapest Porud:’q:nq Plusz A. Al HUF 199 512 211 303 2,17
CON PLATINA I B SOROZAT] Huq 52 932 706 0532 2,12
CONCORDE COLUMBUS SZARM. HUF 107 203 764 684 1.9
CONCORDE 2000 ALAR] HUF 17 108] 139 546 1,44
Concorde 3000 Bef Alap HLF] 238 417 27 397 7,88
Generali IPO Absz, Hozam Alap) HUF| &5 690 $3 547] 0,05
NOMURA DS RLIAPSTR VL] EUH EUR 35 23 534 0,24
TP ENMDA Szarmasialof Alap HUF 21 21¢) 74 707] 0,77
O1P Supra Szérmaztotott BAlep HUF 38 050 168 59 1,73
TP Uj Eurdpe A sorozol HUF 95 505 169 66 1,75
Rail. Fozam Frém. Sz. Alap "R} HUF 1 357] 1 395 0,01
Rail. Hozam Prémium Sz, Alap) HUF 47 543 73 QA5 0,78
Rail ingatian Alop "C" sorozal VU 724 569 1 380 643 14,91
Rail. Kotvery Alap " FUE 827 B67) $99 547 9,571
Roil. Részvény Alop A HUF Y32 258] 347 359 357
Raif. Résxvény Alop "R” HUF; 30 23% 30 577 0,31
RATFF 301-EURD GOV BOMDS VT ¢ EUR| 5 178 400 T 84
RAIFEEISEN INFLATION SHELD 1 FUR) 14 357 863, 3.7
RAIFFEISEN 304 EURC CORP V1] EUR) 2] 57 104 C.59)
RAIFFEISEN 314EU JNEL LINK Vi) EUR i 49 550) C.57
RAJFFEISENGOZ-TRE ZERQ T AT | FUR 7 348 998] 3,59
RCM Feltbrekvd P, Lokdlis Kv A EUR & 231 429 2,384
RCM, Feliorekve Piaci Rotvany Al EUR 3 200 503 2,07
RCM Feltrekvd Piacok Részv Al EUR [1] 40771 0,42
RCM Global Részveny Alan EGR ] 52 709 0,65
RCM USA Részvény Alan) EUR 5 265 429 2,01
I/4.6. [ Karpéflosi jegy {sszesi: ] | i { 0] G
i | i i ] g
WS, ,:!kliv idobeli elhatdrolgsok o °
(Bssz05);
START USD Folydsramla felhalmozot
Szamazialot Ggyletek ériékelSsi
/e, kuftnbgzete: + o 2 506 -0.03
BCOMEN Energy Ind JANTS 23] 0
BCOMEN Energy Ind MAR B *3 O
CNHBCMDTY CAM 10 BOND) 37 5
CNHECMDTY CAN 109 BOND 59, 0
EURTB0112FWD 28 &
EUR1807 125rwWD) 878 5,01
EUR1BO1 1 3FWD) 53 E
ELR1B0112F WD 294 0
EUR1B0112F WD) 17252 C,01
EUR1B0213PWD) 3 30@] 0.0%
EURTE02 1 5F WD) -5 724 0.06)
EUR 1 6021 SFWD) 496 0,01
EURT B2 1 BEWD) 204 0
EUR | BO31AFWD 373 0
EUR] BO31AFWD) 759 -0,01
FURTBOG 1 4FWD 47 5
EURI 8031 4FWD 3809 0,03
EURIB0314FWD 575 0.0
EUR180314rwWD) 3 672 0.04
FUR] 805 23FWD 204 G
EURTB0523F WD) 739 .01
EUR180523F WD & 179] .08
EURTE0523F WD 8921 0,09
EURTB0523F WD) T 630) C.07
EURT 806205 WD) 202] 3
FCIHBIND BCOMIN Ind Mels MAR 18 3 0
GHECMDTY LONG GILT FUT MARIS Ell [
GHBCMDTY LONG GILY FUT MAR|§I 4 0
RXHECMDTY EURO BUND FUT MARTS 5 0
TYHE COMDTY US TOTR NOTE MAR] p_‘ 158 g
UBPHB BCOMEPR PRECIOUS MAR 15 354 3
VGHBINDX EURD STORX 50 MAR 18 140 G
KMHECMDTY AUST 10V BOMND) 437 5
KMMHBCMDTY AUST 10Y BOMND 367 8
ZHBINDX FISE 160 DX FUT Mar18 257 0
ZHBINDX FTSE 100 IDX FUT Mar 18 21 0
| Eszkézsk dsszesen: | 9 717 378] 100]
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LA Raiffeisen Megbldés_ Start Alapok Alapja dltalénos informéciok

1. Alapadatok’

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:

Forgalmazé neve:

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapjo
1111-236

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zn.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zn.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgaid Tarsasag neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi v, 3.
Kénywizsgald neve: Kozma Afila Mihdly

Elszamolés napja: T+3 napon

Tipusa: nyilvanos nyflt végi értékpapir alap
Harmonizacisja: AEKBV-irdnyelv alapién harmonizalt
BAMOSZ kategéria: kéhvénytilsilyos (Gvatos) vegyes alap
Futamideje: hatdrezatian

2. Az Alap straiégidja

2017.02.06+ig: Az Alapkezels az Alup t8kéiét likvid eszkdzdkdn és allampapirokon kiviit kizdrélag befektetési alapok jsgyeibe,
Hletleg egyéh koliektiv befektetesi ériékpapirokba fektetie. Az Alapkezeld 18rekszik arra, hogy — a kockdzat csdkkentése érdekében - a
diverzifikéeié kiténbézé dimenzidi (eszkdzcsoporiok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.] szerint megfelelden csoportositott
portféliot alakitson ki. Az Alapkezeld az Alap 16kéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez kapesoléds
{pl. index vagy fedezeti] alapok, valamint szarmaziaiolt alopok befektetési jegyeibe fektette. Az Alap potencidlis befektetései kdzett a

hazai kitvényalapok domindliak.

2017.02.06-1l: Az Alapkezels az Alap t6kéjét a likvid eszkézékan feliil elsdsorban befektetési alapok jegyeibe, iletéleg egyéb
kollektiv befekietési éniékpapirokba, valamint szérmaziatot eszkdztkbe feklefi. Az Alapkezels wrekszik orra, hogy — o kockdzat
csdkkentése érdekében - a diverzifikacid killénbdz8 dimenzidi (eszkdzesoperiok, ipardgak, orszagok, befekietési stilusck sth.) szerint
megfelelden csoporiositott portiéliét alakitson ki. Az Alapkezels széndéka szerint az Alap folyamatasan fenntartott porfféiidja in. vegyes
(mulfi-asset) portfslié, azaz o portfélié kiivény-, részvény- és egysb kitetséget egyarént tarialmaz, az eszkézesoportokat pedig vagy
kdzveilen befektetéssel, vagy befekietési alapoken, illetve derivativakon keresztif fedi le. Az Alapkezeld o befekteiési alapok és egyéb
kollekiiv befektetési formdk széies kérébél valogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbsl. A megvasarolt befektetdsi alapok
lehetnek pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozameéli, szdrmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes [multi-asset)

alapok.

! Az Alap neve [korébbi név: Raiffeisen Perspekiiva Alapok Alapia), harmonizacidja, befektetési straiégidja és elszamoldsa médosult

2017 februdr Oé.an. Részletek Vill/2. pontban olvashaték.
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Az Alapkezeld trekszik arra, hogy az egyes befekletési eszkdzék arénydt Ggy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljdrdsai segitségével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A” jeli forintos sorozatra értelmezve egy év alatt |6 eséllyel (99%os

megbizhatésagi szint meliett) ne haladja meg a 11,63%o1 (kockaziatott érigk vagy VaR limi).

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkdzértékének alakuldsa (fordulonap elétti ufolsé kereskedési

napon)
Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam ~ Arfolyam Arfalyam - Nefté eszkézérték
valtozas - A" sorozat  valtozds-  ,B” sorozat  valtozas-  ,E” sorozat
A" sorozat .B” sorozat +E” sorozat’ {€)

2017.12.29 1,18% 1,581074 Ft 0,58% 1,57170% Ft 3,64% 1,036557 € 9513033 964
2016.12.31 3,43% 1,562591 Ft 3,43% 1,562591 F - - 1501754713 Ft
2015.12.31 0,44% 1,510815Ft 0,44% 1,510815 F . - 1 843 490 382 Ft
2014.12.31 6,41% 1,504125 Ft 6,41% 1,504125F - - 910730787 Ft
2013.12.31% 5,72% 1,413527 Ft 5,72% 1,413527 F - - 637 459 397 Ft
2012.12.28 10,83% 1,336990 Ft 10,83% 1,336990 F - - 438 160 214 Ft
2011.12.30 0,58% 1,206387 Ft £,19% 1,206387 Fi - - @72 079 017 Ft
2010.12.31 8,30% 1,199410 Ft - - 1156 094 444 Ft

Az drfolyamvéliozds szazalékos mértéke a befektetd dlal elérhetd vagyonnévekedést mutctia be, amennyiben a teljes évben megiartotta
befekietését, A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jGvére nézve és nincsenck &sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kézélt hozamadatok nemindlisck és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap [,A” sorozat) 2007. auguszius O1-4n, a B sorozat

2011, jinius O1-4n, oz E” screzat pedig 2017. februdr O7-én indult.

; Raiffeisen 3
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BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES| NAPON

2017.01.02.

Instrumentum | Devizanem ISIN kéd | Névérék | Eszkdz érték | %
Atruhdzhaté értékpapirok 1288773181 85,84
2020/A MAK HUF HUOC00402235 80 000 000 9¢ 705 520 6,64
2023/A MAK HUF HUO000402383 80 000 000 9% 317 680 6,62
2028/A MAK HUF HUO000402532 60 000 000 80 684 160 5,37
ISMSCI WD UC Uspb [EQOBOMS2Q58 21025 230 475 615 15,35
RAKA HUF HUO0C0702782 70 222 559 308 902 577 20,57
RALA HUF HUO0CO702097 59 702 498 130 462 257 8,69
RAPA HUF HUODC0702758 79 294 308 302 920 353 20,18
RCM KELET RE EUR ATO000785241 433 36 305 019 2,42
Banki egyenlegek 213119903 14,19
Folyészamla - EUR EUR 85 199 236 5,67
Folyészéamia - HUF HUF 28 784 970 1,92
Folyészamla - USD usDh 99 135 697 6,60
Egyéb eszkézék 1 290 292 0,09
Egyéb kévetelések " 1290292° 0,09
Osszes eszkoz 1503183376 100,12
Kafefezeﬁségek -1808 512 -0,12
Egyéb kdtelezetiségek -1 808 512 -0,12
NeHé eszkézérték 1 501 374 864 HUF
Unitok szama 961 062 846
Egy jegyre juto netto eszkozériék 1,562203 HUF

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okait:

Az eitérés alapveid oka, hogy mig a beszédmalé 2017 janudr 31-ig ismertté vélt informacidkra épill, addig a portfdlié jelentés szamai

2017. elsé forgalmazasi napjdn, mint nyite érék kerilliek meghatérozésra a 2016, évi viclsé forgaimazési napi dlloményi adatok

alapjdn. A kételezeitségek kézdit megjelennek az elsé, mér 2017, évi forgaimazasi napig szdmolt dijiételek, mig az éves beszamoldban

a iényleges 2016, évi kéltségek és kételezettségek keriinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszdmald NEE szamitds Kilonbozet {eFrban)
Sajat ke / Nettd eszkézérték 1 501 009 I 501 375 366
Ertékpapirok 1288 692 1 288773 81
Pénzeszkdzok 213 119 213119 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 1 245 1267 22
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 2047 -1 784 263

K Aiarok
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BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES] NAPON

2018.01.02.

Instrumentum [Devizanem] iSIN kéd | Névének | Eszkoz émék | %
Atrvhéazhaté érékpopirok 7 568 492372 78,47
2018/C MAK HUF HUQQ00402979 450 000 OG0 461 445 300 4,78
AEGCON ALFA HUF HUQOOO703970 86 242 517 231 860 937 2,40
AEGON KE RVB HUF HUODOOZ70R530 45 292 396 279 906 283 2,90
AEGON MARA | HUF HUOOOQ7 14928 66 217 477 74238 532 G,77]
BP PAR.P A A HUF HUQOOC715255 199 512 074 211 303 238 2,19
CONCLGL HUF HUOOQC705702 102 202 335 184 683 605 1,91
COMN PLAT PiB HUF HUQOGC709969 52 931 731 206 051 848 2,14
CONCORDE2000 HUF HUDOCO701693 17 107 550 139 545 704 1,45
CONCORDE3000 HUF HUOCCO7 153180 238 417 164 279 392 017 2,90
D180221 HUF HUCGGO0521828 400 000 000 400 005 660 4,15
GEN PO HUF HUCCOO706791 65 890 294 92 547 003 0,96
NOMJIEH 1D EUR IEQOBZ6RRL3Y 35 200 23 535 805 0,24
QTP EMDA HUF HUCODO7048361 21 216 468 74707 342 0,77
OTP SUPRA HUF HUQDOO706379 38 050 203 168 596 264 1,75
TP ) BUR A HUF HUOOOO7C5827 95 505 405 149 8463 060 1,74
RIOIFVT AV EUR ATO000507254 4 562 178 399 531 1,85
RPO22T2V AV EUR ATOCO0ACGQIF7 7041 348 998 253 3,62
RAHA HUF HUQD00703699 42 542 776 73 955 468 .77
RAHAR HUF HUOOOC7192146 1 396 659 1394 539 0,01
RAIA C U} HUF HUQOOC707880 724 569 444 1380 641 716 14,31
RAKA | HUF HUOOOC/ 18259 B27 8467 061 929 542 382 9,64
RARA HUF HUDOC0702766 132 257 973 342 358 757 3,55
RARA R HUF HUOOD0Z 19208 30 229 746 30 576 935 0,32
RCBINFLSHT EUR ATOO00ADIQUS 13511 359 863 096 3,73
RCM EM BOND EUR ATO000636758 2947 200902 511 2,08
RCM EM 1O BO EUR ATOOD0AOFXME 5092 231 429 284 2,40
RCM EMERG EQ EUR ATOO00497 268 479 A0 771 485 0,42
RCM GLOBRESZ EUR ATOOC0785266 &64 62 702 468 0,65
RCM USARESZV EUR ATOO007 64766 4632 282 429 363 2,93
RCM3IOLEUCOVT EUR ATOC00607270 Q& 400 57 193 210 0,59
RCM314FVT EUR ATO000607312 1038 49 850 136 0,52
Banki egyenlegek 2136713163 2215
Folydszamia - AUD 6 492 407 0,07
Folydszémia - CAD 702 204 oM
Folydszdmla - EUR 1173 932 419 12,171
Folydszamla - GBP 7 857 621 0,08
Folydszamla - HUF 931 133 903 9,45
Folydszamla - USD 16 594 609 0,17
Kovetelések 19 677 977 0,20
Hataridds Ugyletek 19 &77 977 0,20
Egyeéb eszkézok 14 678 497 G 15
Egyéb kovetelések 14 678 497 0,15
Osszes eszkéz ¢ 739 562 009 100,98
Kotelezetiség -84 143 746  -0,98
Eriékpapir lgyletek elszamoldsabsl ereds kitelezettségek 56746 813 0,59
Egyéb kételezetiségek T 5214083 0,16
Hatdridés iigyletek -22 182 880 0,23
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alopja A sorozat
Netto eszkozériek 6 112990 178 HUF
Unitok szama 3 868 297 880
Egy jegyre jut6 netié eszkézérick 1,580279 HUF
Raiffeisen Megolddas Start Alapok Alapja B sorozat
Nelté eszkézérrék 354 520 402 HUF
Unitok szamea 225 670736
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,570963 HUF
Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja E sorozat
Nefté eszkozériék 10 246 688 FUR
Unitok széma 9 889 975
Egy jegyre juté netts eszkdzérték 1,036068 EUR

X
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Az éves beszamold és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2018. janudr 31-ig ismertté vélt informdcidkra épil, addig a portfdlid jelentés szamai
2018. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érék keriliek meghatérozdsra a 2017. évi utolsd forgalmazdsi napi dlloményi adatok
alapjén. A pénzeszkdzdk-kdvetelés eltérés oka, hogy a beszdamoldban a futures igyletek vdltozd letéti szamlai (RCM) kévelelésként
keriltek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkozsk. A kételezetiségek kézdtt megjelennek az elss, mar 2018. évi forgaimazasi napig
szdmolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a tényleges 2017. évi kliségek és kdtelezetiségek keriilnek elszdmoldsra, amelyek jenudr
3l-ig ismertié vditak. A szarmazékos lgyletek értékelési kiiénhdzete soron o beszémold mind a forward, mind a futures iigyletek

atérickelését megjelenitl, mig a NEE a futures Ugyletek esetében szt kiveielésként és kételezetiségként mutatia ki.

Beszdmold NEE szdmitds Killsnbézet (eFt-ban)

Sajat ke / Netid eszkozérigk @544 017 9645 418 1 401
Kildnbozet tételesen:

Erékpapirok 7 568 431 7 568 492 61
Pénzeszkdzsk 2 066 003 2136713 70710
Kévetelések/ Akriv idébeli elh. 81 908 14 679 47 229
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 69 820 71961 -2 141
Szarm. gyt én .kiil. -2 505 -2 506 -1

xi Raiffeisen é
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befekiefési jegyek forgalma {db, Fi)

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban |&vé befektetési jegyek 2017.01.02-4n 639 223 168
2017. évben eladott befekietési jegyek 3 554 288 735
2017. évben visszavaltott befekteiési jegyek 325 214 023

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2018.01.02-4n

3 868 297 880

Porifolid Gsszesitett nettd eszkézéricke 2018.01.02-6n

6112990 178

Egy jegyre jutd nettd eszkozériék 2018.01.02-4n 1,580279
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban |&v3 befekletés| jegyek 2017.01.02-an 321 839 678
2017. évben eladott belekietési jegyek 6725704
2017. évben visszavéliott befekietési jegyek 102 894 646
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-dn 225 670 736
Portolié Gsszesitett nettd eszkdzériéke 2018.01.02-an 354 520 402
Egy jegyre juid nettd eszkdzértek 2018.01.02-an 1,570963
Befektetési jegyek forgalma (db, EUR}

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-4n -
2017, évben eladott befektetési jegyek 10 033 359
2017. évben visszavdltoft befektetési jegyek 143 384
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-4n 9 889 975
Portfolié &sszesitett nettd eszkédzértéke 2018.01.02-dn 10 246 688
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.01.02-dn 1,036068

x Raiffeisen
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IV. A befekietési alap ésszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok : ] 0,00
Mas szabalyozoit piacon forgalomba hozott atrvhazhaté értékpapirok 0 000
Kézelmultban forgalomba hozoft airuhazhats értékpapirok 0 000
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 7 568 492372 78,47
2018/C MAK HUF HUO000402979 450 000 000 461 445 300 4,78
AEGON ALFA HUF HUSOC07 03970 86 242 517 231 860 937 2,40
AEGON KE RVB HUF HUO000709530 45 292 396 279 906 283 2,90
AEGON MARA | HUF HUOOC07 14928 66 217 477 74238 532 0,77]
BP PARP A A HUF HUCCO0715255 199 512 074 211 303 238 2,19
CON CLGL HUF HUCCO0705702 102 202 335 184 683 605 1,21
CON PLAT PiB HUF HUQC007099469 52 @31 731 206 051 848 2,14
CONCORDE2000 HUF HUOGO0701693 17 107 550 139 545 704 1,45
CONCORDE3000 HUF HUO000715180 238 417 166 279 392 017 2,90
D18022% HUF HU0000521828 400 000 000 400 005 600 4,15
GEN IPO HUF HUO000706791 65 890 294 92 547 003 0,96
NOMIJIEH 1D EUR IEOOB7&RRESY 35 200 23 535 805 0,24
OTP EMDA HUF HUOO007 06361 21 216 468 74 707 342 0,77
QTP SUPRA HUF HUO000706379 38 050 203 168 596 264 1,75
OTP L FUR A HUF HU0000705827 %5 505 405 169 663 060 1,76
R3OTFVT AV EUR ATO00C607254 4 562 178 399 531 1,85
RPO22T2V AV EUR ATOO00ADSQF7 7 041 348 998 253 3,62
RAHA HUF HUDO007 03699 42 542 776 73 955 468 0,77
RAHA R HUF HUOOC0719216 1 396 659 1 394 539 0,01
RAlA C U] HUF HUGO007 07880 724 569 444 1 380641 716 14,31
RAKA I HUF HUQC007 18259 827 867 061 929 542 382 2,64
RARA HUF HUCC007027 66 132 257 973 342 358 757 3,55
RARA R HUF HUOC00719208 30 229 746 30 576 935 0,32
RCBINFLSHT EUR ATOC00A0IQUS 13 511 359 863 096 3,73
RCM EM BOND EUR ATO000636758 2947 200902 511 2,08
RCM EM LO BO EUR ATOO00AOFXM&E & 092 231 429 284 2,40
RCM EMERG EQ EUR ATO000497268 479 40771 485 0,42
RCM GLOBRESZ EUR ATCO00785266 664 62 702 468 0,65
RCM USARESZV EUR ATC000764766 4 632 282 429 363 2,93
RCMIOAEUCONT EUR ATCO00607270 96 400 57 193 210 0,59
RCM314FVT EUR ATO000607312 1038 49 850 136 0,52
Hitelviszonyt megfestesité érékpapirak 861 450 900 8,93
2018/C MAK HUF HU0000402979 450 000 000 461 445 300 4,78
0180221 HUF HU0000521828 400 000 000 400 005 600 4,15
Netio eszkdzérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat / HUF 6112990178
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat / HUF 354 520 402} 100,00
Netté eszkSzérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat / EUR 10 246 688

Megjegyzés: az egyes ériékpapir kategdriak kdzé# dffedések vannak, egy értékpapir tsbb kategdridba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét a likvid eszkdzékén felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba, valamint szérmaztatott eszkézokbe fekieti. Az Alapkezeld szdndéka szerint az Alap folyamatosan fenntariott portfélisia
dn. vegyes {multi-asset) portfélié, azaz a portolis kétvény-, részvény- &s egyéb kitettséget egyardnt tartalmoz. Az Alapkezeld o befekietési
alapok és egyéb kellekiiv befekietési formék széles kérébd! valogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbdl. Ezek jellemzéen az

egyéb datruhdzhatd érékpapir kategéridbe fartoznak.

Az Alap @ 2017.02.06 atalakulasat kévetéen elsdsorban o Raiffeisen Capital Management (RCM), illetve hazai alapkezeldk éital kezelt

befekietési alapok befektetési jegyeivel toltétie fel az Alap portfélisiat.

x Roiffeisen 8
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A befektetési jegyek silydnak {az aktudlis nettd eszkdzérick szdzalékdban) 2017-es valtozdsét &s az egyes aszkdzesoportoknak veld

kitettség alakulasat az alabbi tablazat fogiclja dssze:

Suly a portfolidban 2016.12.31 2017.06.30 2017.12.31
Katvény és pénzpiaci alapok 49,5% 26,9% 20,2%
Raiffeisen Kétvény Alap ,I” sorozat 20,6% 9,8% 9,6%
Raiffeisen Kamat Prémivm Ravid Kétvény Alap 20,2% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Likviditasi Alap 8,7% 0,0% 0,0%
LGT Bond Fund Inflation finked 0,0% 3,3% 0,0%
Raiffeisen 301 - Eure Government Bonds 0,0% 3,4% 1,9%
Raiffeisen 902 - Treasury Zero il 0,0% 3,4% 3,6%
Raiffeiser — Emerging Markets - Rent {i} 0,0% 3,6% 2,1%
Raiffeisen — Emerging Markets — Local Bonds (R) 0,0% 1,0% 2,4%
Ruoiffeisen 304 - Furo Corporates 0,0% 0,7% 0,6%
Raiffeisen-Europa-HighYield (R} 0,0% 1.7% 0,0%
Részvény Alapok 17,8% 7,7% 10,9%
Raiffeisen KeletEurdpai Részvény Alap 2,4% 0,0% 0,0%
Ishares MSCE Global részvény ETF 15,4% 0,0% 0,0%
Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Alap “I” sorozat 0,0% 4,9% 2,9%
Raiffeisen Részvény Alap A" sorozat 0.0% 0,0% 3.5%
Raiffeisen Részvény Alep R sorozai 0,0% 0,0% 0,3%
Raiffeisen - Global — Aktien (R) 0,0% 0,0% 0,7%
Raiffeisen — USA - Aktien (R} 0,0% 1,3% 2,9%
Raiffeisen-Europa-Aktien 0,0% 0,7% 0,0%
Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien 0,0% 0,4% 0,4%
Raiffeisen-Energie-Aktien 0,0% 0,2% 0,0%
Nomura Japan Strategic Yalve Fund 0,0% 0,2% 0,2%
Abszolit hozameéld alapok 0,0% 12,2% 15,6%
Aegon Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap "A” sorozat 0,0% 2,2% 2,4%
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Alap “I sorozat 0,0% 0,0% 0,8%
Budapest Paradigma Plusz Alap 0,0% 2.0% 2,2%
Concorde Colombus Globdlis Szdrmaziatott Befekietési Alap 0,0% 1,7% 1,9%
Concorde Plating Pi Szdrmaztatott Befektetési Alap “B” sorozat 0,0% 1,9% 2,1%
Generali IPO Abszolit Hozami Alap A" sorozat 0,0% G,0% 1,0%
OTP EMDA Szérmaziatott Alap 0,0% 0,7% 0,8%
OTP Supra Szarmaziaioft Befekieiési Alap 0,0% 1,5% 1,8%
OTP Uj Eurépa Alap ,A” sorozat 0,0% 1,5% 1.8%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziatott Alap A" serezat 0,0% Q7% 0,8%
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap ,R” serozat 0,0% 0,0% 0,0%
Ingatlan alapok 0,0% 14,8% 14,3%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C” sorozat 0,0% 14,8% 14,3%
! Raiffeisen
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Egyéb alapok 0,0% 7,1% 8,5%

Concorde 2000 Nyilvégii Befekietési Alap 0,0% 2,4% 1,4%

Concorde 3000 Nyiltvégl Befektetési Alap 0,0% 3,4% 2,9%

Raiffeisen ~ Inflation - Shield {T) 0,0% 0,0% 3.7%

Raiffeisen 314 - Euro inflation linked 0,0% 1,3% 0,5%

Szamlapenz és egyéb eszkoz 32,7% 31,3% 31,08%
Raiffeisen 10
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2017 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 314 470
Kapott kamat értékpapirok 6839
Kapott osztalék 0
Folyészamlakamat HUF 226
Devizés mérlegicteleken realizdlt érfolyamnyereség 38613
Forward iligyletek nyeresége 21770
Futures iigyietek nyeresége 119 543
Ertékpapir drfolyamnyereség 127 479
Pénzigyi miveletek raforditasai 224 414
Fizetett folydszémlakamat Q42
Devizds merlegtételeken realizdlt drfolyamvesztesé 56853
Forward Ugyletek vesztesége 8 349
Futures igyletek vesztesége 114 999
Ertékpapir drfolyamveszteség 43 271
Egyéb bevételek 29 001
Trailer fee 29 001
A mikadési ksitségek 77 111
Bankforgalmi jutalék 591
Alapkezelési dij 65 340
Letétkezelési dij 4 669
Ertékpapir mozgatds kélisége 570
Futures ligyletek dijai 368
KELER dfij 310
WARP dij 809
LE| kéd fenntartasi kdltsége 23
Kénywvizsgélénak fizetends dij 470
Kényvvezetés 2393
Feligyeleti dij (MNB) 1568
Egyéb raforditasok 1 407
Befektetési alapok killanaddja 1 407
Fizetett, fizefend® hozamok 4]
Targyévi eredmény 40 539
Felosxtott jdvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 40 539
Ertékpapirok értékkiilsnbazete 110 962
Allamkstvények 1516
- kamatokbdl, oszialékbal 5918
- egyéb -4 402
Diszkont kincstérjegyek 16
- kamatckbdl, osztalékbst 0
-egyéb 16
Befekteiési jegy 109 430
- kamatokbdl, osztalékbél 0
-egyéb 109 430

| Raiffeisen 11

ALAPOK



RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPCK ALAPIA » EVES JEIENTES 2017,

Tékeszdmla véltozdsai 2017. december 31-ig szdamolt fethalmozott kamatokkal. {Nagységrend: efy

S ALAPOK

idaszak nyi?éc’:”omény iddszak zéréé”omény
Vagyonelem Megoszids
Bankbetétek 213119 2 066 003 21,42%

Idészak nyitddliomany Idészck zarddliomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tozsdei ép.  16zsdén kiv. ép.|  Megoszids
Befektetési jegyek ] 1 009 066 0 6707 041 69,55%
AEGON ALFA 0 231 861 2,40%
AEGON KE RVB 0 279 906 2,90%
AEGON MARA | 0 74238 0,77%
BP PAR.P A A 0 211303 2,19%
CONCLGL 0 184 684 1,92%
CORN PLATPIB 0 206 052 2,14%
COMNCCRDE2000 0 139 546 1,45%
CONCCRDE3IOQC 6] 279 392 2,20%
GENIPO [§] @2 547 0,96%
MNOMIEH ID G 23536 0,24%
Q1P EMDA 0 74707 0,77%
QTP SUPRA 0 168 596 1,75%
O1P UJEUR A 0 169 663 1,76%
RIOTFVT AY 0 178 400 1,85%
RPO22T2V AV 0 348 998 3,62%
RAHA 0 73956 0,77%
RAHA R 6] 1395 0,01%
RAIA C UJ 0 1380642 14,32%
RAKA | 0 Q2% 542 Q,64%
RARA 0 342 358 3,55%
RARAR 0 30 577 0,32%
RCBINFLSHT 0O 359 863 3,73%
RCM EM BOND 0 200 902 2,08%
RCM EM LOBO 0 231 429 2,40%
RCM EMERG EQ 0 AD 772 0,42%
RCM GLOBRRESZ 0 62 703 0,65%
RCM LUSARESZY 0 282 429 2,93%
RCM304EUCOVT 0 57 194 0,59%
RCM3IT4FVT 0 49 850 0,52%
ISMSCI WD UC 230 475 o] 0,00%
RAKA 308 903 8] 0,00%
RALA 130 462 0 0,00%
RAPA 302 920 0 0,00%
RCM KELET RE 346 304 0 0,00%
Aliqual‘vény’eic 0 279 626 o] 8461 390 8,93%
0180221 400 006 4,15%
2018/C MAK 461 384 4,78%
2020/A MAK 99 672 0 0,00%
2023/A MAK 9% 292 0 0,00%
2028/A MAK 80 6672 0 0,00%

Id&szak nyitodllomany Idészak zé&rédllomany
Vagyonelem tbzsdei ép. tdzsdén kiv. ép. tdzsdei ép.  tdzsdén kiv. ép. Megosz|ds
Aktiv elhatarelasok 1 245 11 213 0,12%
Kavetelések 4] 70 695 0,73%
Kotelezettségek, passzivak -2 047 -69 820 -0,72%
Széarm.lgyl.ért.kil. 0 -2 505 -0,03%
Osszesen [+] 1 501 009 0 9644 017| 100,00%
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VI. Szérmaztatott t'igyléfek

2017, évi katot igyletek

Kétésnap Lejarat | Tranzakcié fipusa| Yranzakeis iranya Névérték Pevize Méagétes fermék
2017.02.09] 2017.05.17 hatéridés eladas 1001 047 EUR deviza
2017.02.09| 2017.05.17 hatéridés eladds 460 312 EUR deviza
2017.02.09| 2017.05.17 hatéridés vétel 22714 EUR deviza
2017.02.13] 2017.02.15 hatéridés vétel 25 000 ELUR devize
2017.02.15) 20%7.02.15 hataridds eladds 25000 EUR deviza
2017.02.15} 2017.02.17 hatdridés vétel 161 457 EUR deviza
2017.02.17| 2017.05.17 hataridés vétel 113 401 EUR devizy
2017.02.17| 2017.02.17 hataridés elodds 161 457 EUR deviza
2017.02.20] 2017.05.17 hataridés vétel 88 176 EUR deviza
2017.02.21] 2017.05.17 hataridds vétel 186 058 EUR deviza
2017.02.23| 2017.05.17 hatéridés vétel 51151 EUR deviza
2017.02.27 200170517 hataridés vétel 60 1467 EUR deviza
2017.02.27) 2017.05.17 hatéridds eladdés 158 443 EUR deviza
2017.03.02{ 2017.05.17 hatdridés vétel 107 216 EUR deviza
2017.03.07} 2017.05.17 hatéridés eladds 226 544 EUR deviza
2017.03.07| 2017.05.17 hatdridés vétel 69 585 EUR deviza
2017.03.09( 2017.05.17 hataridds vétel 106 936 EUR deviza
2017.03.14] 2017.05.17 hataridés eladas 680 252 EUR deviza
2017.03.14] 2017.05.17 hatéridds eladés 155 419 EUR deviza
2017.03.16] 2017.06.30 hatéridés vétel 1 UsD kotvény futures
2017.03.16| 2017.06.23 hatdridés vétel 2 usb drupiaci index
2017.03.16| 2017.06.23 hatdridés vétel 1 usD arupiaci index
2017.03.17{ 2017.06.23 hatdridds vétel 4 usD drupiaci index
2017.03.20F 2017.05.17 hatdridds vétel 157 691 EUR deviza
2017.03.21} 2017.06.23 hataridés vétel 1 UsD grupiaci index
2017.03.23| 2017.05.17 hatéridés eladés 153 203 EUR deviza
2017.03.231 2017.05.17 hataridds vétel 58 683 EUR deviza
2017.03.28] 2017.06.14 hataridés vétel 156 879 EUR deviza
2017.03.30| 2017.06.14 hatéridds eladés 271 453 EUR deviza
2017.04.031 2017.06.14 hatéridés eladéds 147 691 EUR deviza
2017.04.03| 2017.06.14 hataridés eladas 45 143 EUR deviza
2017.04.03] 2017.06.14 hatéridas vétel 111 194 EUR devize
2017.04.07{ 2017.06.14 hataridds eladas 226 229 EUR deviza
2017.04.17F 2017.06.23 hataridds vétel 3 UsD drupiaci index
2017.04.13} 2017.06.14 hatdridds vétel 83 209 EUR deviza
2017.04.21| 2017.07.19 hataridés eladas 829 372 EUR deviza
2017.04.21| 2017.07.19 hataridés eladds 124 196 EUR deviza
2017.04.24] 2017.07.19 hatéridss vétel 98 670 EUR deviza
2017.04.25| 2017.06.23 hatéridds vétet 2 USD drupiaci index
2017.04.26] 2017.07.1%9 hatéridés vétel 121 421 EUR deviza
2017.04.271 2017.07 .19 hataridés eladés 227 045 EUR deviza
2017.05.08| 2017.07.19 hatdridés vétel 116 363 EUR deviza
2017.05.09| 2017.06.30 hatdridds vétel 1 UsDb kétvény futures
2017.05.09{ 2017.07.1¢9 hataridds eladdas 170 079 EUR deviza
2017.05.10] 2017.06.23 hataridés vétel 4 usb drupiaci index
2017.05.11F 2017.07.19 hatdridds eladdas 220971 EUR deviza
2017.05.121 2017.07.19 hataridés vétel 81013 EUR deviza
2017.05.15| 2017.05.17 hataridés vétel 2 066 286 EUR deviza
2017.0515] 2017.05.17 hataridés vétel 153 203 EUR deviza
2017.65.15] 2017.05.17 hatéridés vétel 527 555 EUR deviza
2017.05.151 2017.05.17 hatéaridés eladas 211 588 EUR deviza
2017.05.15| 2017.08.16 hataridés vétel 217 588 EUR deviza
2017.05.15| 2017.08.16 hatéridds eladas 527 555 EUR deviza
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KStésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa| Tranzakcid iranya Nevértek . Deviza Magédttes termék
2017.05.15] 2017.08.16 hataridés eladas 2219 489 EUR deviza
2017.05.16) 2017.06.14 hatarids vétel 271 453 EUR deviza
2017.05.16f 2017.06.14 hatdridds vétel 373920 EUR deviza
2017.05.16] 2017.06.14 hatdridds vétel 45 143 EUR deviza
2017.05.16] 2017.07.1% hataridés vétel 549 695 EUR deviza
2017.05.16] 2017.07.19 hataridds vétel 124 196 EUR deviza
2017.05.16] 2017.08.14 hatdridds vétel 60 975 EUR deviza
2017.05.171 2017.08.16 hatdridds vétel 286 037 EUR deviza
2017.05.22| 2017.07.1% hatdridés vétel 182 205 EUR deviza
2017.05.23| 2017.06.23 hatéridés vétel 1 usD &rupiaci index
2017.05.23] 2017.09.13 hatdridds eladds 391 231 EUR deviza
2017.05.29| 2017.07.1%9 hataridds vétel 214 140 EUR deviza
2017.05.30] 2017.09.29 hatdridés vétel 2 usD kétvény futures
2017.05.30] 2017.06.30 hatdridds sladds 2 usD kbtvény futures
2017.06.07 2017.09.13 hatd@ridés etadds 405 344 EUR deviza
2017.06.08| 2017.09.13 hataridds veéiel 1364 583 EUR deviza
2017.06.13| 2017.06.14 hat@ridés eladas 194 403 ELR deviza
2017.06.13] Z017.06.14 hat@ridos elodds 156 879 EUR deviza
2017.06.13] 2017.09.13 hataridds vétel 351 282 EUR deviza
2017.06.13| 2017.06.23 hatd@ridés eladds 1 usp arupiaci index
2017.06.13| 2017.06.23 hatdridos slodas 14 UsD drupioci index
2017.06.13] 2017.06.23 hatdridds eladds 3 UsD &rupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hatdridds vétel 3 USD &rupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hatdridds vétel 1 UsD Grupiaci index
2017.06.13] 2017,09.30 hataridds vetel 14 UsD Grupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hatdridds vétel 4 uUsp &rupiaci index
2017.06.13] 2017.09.30 hatdridds vétel 1 UsD érupiaci index
2017.06.16] 2017.09.13 hatGridos vétel 121 780 EUR deviza
2017.06.19| 2017.09.13 hatdridds eladas 330 542 EUR deviza
2017.06.26] 2017.09.13 haiGridds vétel 100 936 EUR deviza
2017.06.27| 2017.09.29 hatdridds vétel 1 GRP kétvény futures
2017.06.27| 2017.0%.30 hataridds vétel 1 GRP részvény index
2017.06.27| 2017.0%.30 hataridds eladds 1 EUR kotvény futures
2017.06.27| 2017.09.30 hataridds vétel 2 EUR részvény index
2017.06.28| 2017.09.30 hataridos vétel 5 UsD arupiaci index
2017.07.06| 2017.09.13 hataridés eladdas 273 007 EUR deviza
2017.067.06| 2017.09.13 hataridés vétel 134 997 EUR deviza
2017.07.17| 2017.67.19 hatéridds eladas 318797 EUR deviza
2017.07.17| 2017.07.19 hataridds eladas 485015 EUR deviza
2017.07.17| 2017.11.15 hataridds vétel 812812 EUR deviza
2017.07 17} 2017.07.19 hatéridés vétel 676 821 EUR deviza
2017.07.17} 2017.07.19 hataridds vétel 220 971 EUR deviza
2017.07.171 2017.11.15 hataridés eladds 897 792 EUR deviza
2017.07.18] 2017.09.30 hataridés eladds 1 EUR kotvény futeres
2017.07.18 2017.09.11 hataridds vétel ] EUR k&tvény futures
2017.07.21]1 2017.11.15 hataridés vétel 151 042 EUR deviza
2017.07.25] 2017.09.3C hataridas vétel 1 UsD &rupiaci index
2017.07.25( 2017.11.15 hataridés vétel 137 758 EUR deviza
2017.07.31| 2017.08.16 hataridés vétel 432 057 EUR deviza
2017.07.31] 2017.11.15 hatdridés vétel 208 795 EUR deviza
2017.07.31) 2017.08.16 hataridés vétel B7 523 EUR deviza
2017.08.01] 2017.08.16 hatéridds vétel 652 097 ELR deviza
2017.08.01] 2017.08.16 hatdridds vétel 62 271 EUR deviza
2017.08.02| 2017.09.13 hatéridds vétel 298 026 EUR deviza
2017.08.08] 2017.09.30 hatdridds vétel 2 UJsD arupicel index
2017.08.14] 2017.08.16 hatéridés vétel 1135 335 EUR deviza
2017.08.14 2017.11.15 hatdridds eladds 1135335 EUR deviza
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K&tésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa| Tranzakeié iranya Névértek Deviza Mégottes termék
2017.08.14| 2017.08.16 hatéridés eladds 1197 625 EUR deviza
2017.08.14| 2017.08.16 hataridds vétel 316 836 EUR deviza
2017.08.14] 2017.11.15 hatdridés eladds 314 8364 EUR deviza
2017.08.14| 2017.12.13 hatdridés vétel 1197 625 EUR deviza
2017.08.17| 2017.12.13 hataridds eladds 928 923 EUR deviza
2017.08.17| 2017.12.13 hataridds eladds 68 267 EUR deviza
2017.08.21| 2017.12.13 hatarids vétel 127 499 EUR deviza
2017.08.29 2017.09.29 hatdridés eladés 2 UsD kotvény futures
2017.08.29| 2017.12.29 hataridés vétel 2 UsD korvény futures
2017.08.29] 2017.09.29 hotaridos eladés 1 GBP kdtvény futures
2017.08.29 2017.12.29 hataridés vétel 1 GBP ké&tvény futures
2017.08.30] 2017.12.29 hataridds vélel 1 CAD kétvény futures
2017.08.30| 2017.09.30 hatéridds vétel ] EUR kétvény futures
2017.08.30] 2017.02.11 hatéridés eladés 1 EUR ktvény futures
2017.08.30| 2017.09.30 hataridds eladés 14 UsD arupiaci index
2017.08.30] 2017.09.30 hatéridés vétel 1 EUR kBhvény futures
2017.08.31] 2017.09.15 hataridds vétel 5 AUD kétvény futures
2017.09.06] 2017.11.12 hataridés vétel 1 EUR kdtvény futures
2017.09.06] 2017.09.11 hatéridés eladds 1 EUR kotveny futures
2017.09.06] 2017.09.11 hardridés vétel 1 EUR kdtvény futures
2017.09.06] 2017.12.11 hatéridds eladas 1 EUR katvény futures
2017.09.11] 2017.09.13 hatdridds vétel 721773 EUR deviza
20170911 2017.09.13 hatéridds vétel 678 351 EUR deviza
2017.09.11] 2017.09.13 hatéridds eladas 298 026 EUR deviza
2017.09.11] 2017.09.13 hatéridés eladés 845 578 EUR deviza
2017.09.11] 2018.02.15 hatéridés eladds 1400 124 EUR deviza
2017.09.11] 2018.02.15 hatéridés vétel 1143 604 EUR deviza
2017.09.11 2017.09.30 hatéridés eladas 1 GBP részvény index
2017.09.11] 2017.12.15 hatéridés vétel 1 GBP részvény index
2017.09,12 2017.09.15 hatéridéds eladas 5 AUD kBhvény futures
2017.09.121 2017.12.15 hatéridés vétel 5 AUD katveny futures
2017.09.12| 2017.11.15 hatéridés vétel 139 343 EUR deviza
2017.09.121 2017.09.30 hataridds elodas 11 Usbh drupiaci index
2017.09.12) 2017.12.22 hatéridés vétel 11 Ush drupiaci index
2017.09.12f 2017.09.30 hatdridés eladas 2 UsD arupioci index
2017.09.121 2017.12.22 hatéridss vétel 2 Ush drupiaci index
2017.09.12) 2017.09.30 hatéridés eladés 2 EUR részvény index
2017.09.12f 2017.12.15 hataridés vétel 2 EUR részvény index
2017.09.12| 2017.09.30 hatéridés eledds 4 usD drupiaci index
2017.09.12] 2017.12.22 hatéridés vétel 4 Jsh arupiaci index
2017.09.18] 2018.01.12 hatéridds eladdas 1794 147 EUR deviza
2017.09.18| 2018.01.12 hatéridés eladds 133 479 EUR deviza
2017.09.25) 20171213 hatdridés vétel 210905 EUR deviza
2017.09.29] 2017.12.13 hataridés eladds 274 577 EUR deviza
2017.09.29] 2017.12.13 hatéridéds vétel 143 141 EUR deviza
2017.10.18] 2017.12.12 hatéridés eladéds 262 300 EUR deviza
2017.10.18] 2017.12.13 hatéridds vétel 19 849 EUR deviza
2017.10.18] 2017.12.13 hatéridés vétel 257 184 EUR deviza
2G17.10.31] 2018.01.12 hatéridds eladas 617 076 EUR deviza
2017.10.31 2018.01.12 hatéridéds eladdés 19 442 EUR deviza
2017.10.31] 2018.01.12 hataridds vétel 196 060 EUR deviza
2017.11.07 2017.12.11 hatéridés eladdés i EUR kétvény futures
2017.11.07] 2017.12.29 hat&ridés vétel ] Uso kétvény futures
2017.11.07] 2017.11.12 hatdridés vétel ] EUR kétvény futures
2017.11.07) 2017.12.15 hatéaridés vétel i EUR részvény index
2017.11.08] 2017.12.15 hatéridds vétel i AUD kStvény futures
20017.11.13) 2017.11.15 hatéridés vétel 2033127 EUR deviza
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K&tésnap Lejarat - | Tranzak:io tipusa Tranzakeié iranya Névertek - Deviza Mﬁgaﬂes termék
2017.11.13] 2017.11.15 hatdridés vétel 316 836 EUR deviza
2017.11.13) 2017.11.15 hatdridds eladds P64 854 EUR deviza
2017.11.13}] 2017.11.15 hatdridds eladas AB5 896 EUR deviza
2017.11.13] 2018.03.14 hatéridés eladas 2033127 EUR deviza
2017.11.13] 2018.03.14 hataridés eladés 316 836 EUR deviza
2017.11.13| 2018.03.14 hataridés vétel 1 450 750 EUR deviza
2017.11.20] 2018.02.15 hataridds eladds 185 156 EUR deviza
2017.11.20] 2018.02.15 hataridés vétel 208 123 EUR deviza
2017.11.27} 2017.12.29 hatéridds eladds 1 GBP katvény futures
2017.11.27} 2018.03.29 hatéridés vétel 1 GBP kétvény futures
2017.11.27| 2017.12.29 hatéridés eladas 1 CAD kotvény futures
2017.11.27 2018.03.29 hatdridés vétel ] CAD kétvény futures
2017.11.28| 2018.03.14 hatdridés vétel 433 000 EUR deviza
2017.11.28( 2018.03.14 hataridés vétel 49 000 EUR deviza
2017.11.28| 2017.12.29 hataridds eladds 3 UsD kétvény futures
2017.11.28] 2018.03.20 haidridds vétel 3 UsD katvény futures
2017.12.01} 2018.03.14 hatdridds vétel 210 950 EUR deviza
2017.12.01) 2017.12.1% hataridés véte! 1 EUR kotvény futures
2017.12.01} 2018.03.12 hatéridds eladés i EUR kotvény futures
2017.12.05| 2017.12.11 hatdridds vétel 1 EUR ktvény futures
2017.12.05{ 2018.03.12 hataridés eladas 1 EUR kdtvény futures
2017.12.05) 2017.12.11 hatéridds eladas 2 EUR kétvény futures
2017.12.05[ 2018.03.12 hatéridds vétel 2 EUR kétvény futures
2017.12.11] 2017.12.13 hataridés vétel 536 877 EUR deviza
2017.12.11 2017.12.13 hataridds eladds 1325 124 EUR deviza
2017.12.11] 2017.12.13 hatdridds eladds &05 230 EUR deviza
20171211 2017.12.13 hataridds vétel 28 923 EUR deviza
2017.12.11] 2018.05.23 hatéridds vétel 1 230 354 EUR deviza
2017.12,11 2018.05.23 hataridds eladas 1 465 800 EUR deviza
2017.12.11| 2018.05.23 hatéridés eladds 48 418 EUR deviza
2017.12.11] 2017.12.13 hataridés vétel 68 267 EUR deviza
2017.12.11] 2017.12.13 hataridés eladas 19 849 EUR deviza
2017.12.11 2017.12.15 hataridss eladas 1 GBP részvény index
20171211 2018.03.16 hataridds vétel i GBP részvény index
2017.12.12F 2017.12.15 hatdridés eladds 3 EUR részvény index
20171212} 2018.03.16 hatéridés vétel 3 EUR részvény index
2017.12.13] 2017.12.15 hatéridés eladas 4 AUD kétvény futures
2017.12.13| 2018.03.15 hataridés vétel 6 AUD kétvény futures
2017.12.13] 2018.05.23 hatdridés eladas 398 403 EUR deviza
2017.12.13| 2018.05.23 hataridés vétel 165 287 EUR deviza
2017.12.14| 2017.12.22 hatdridés eladas 11 USD arupiaci index
2017.12.14| 2018.01.26 hataridés vétel 4 usp drupiaci index
2017.12.14| 2018.03.23 hataridés vétel 4 LSD arupiaci index
2017.12.14| 2017.12.22 hataridés eladds 4 USD drupiaci index
2017.12.14| 2017.12.22 hatdridés eladas 2 UsD drupiaci index
2017.12.14| 2018.03.23 hatéridés vétel 2 UsD drupiaci index
2017.12.14| 2018.03.23 hataridés vétel 4 LUsSD Arupiaci index
2017.12.19| 2018.03.12 hataridés vétel ] EUR kétvény futures
2017.12.27| 2018.06.20 hataridés vétel 161 398 EUR deviza
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Nyito#t pozicié 2017.12.31. éllapot szerint:

.. . - s Aktualis
Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakeié iranya ... Deviza |Magdttes termék
névérték

2018.03.29 hataridés vétel 1 CAD kétvény futures
2018.01.26 hatdaridds vétel 4 Usb drupiaci index
2018.03.23 hatdridés véiel 4 usb drupiaci index
2018.03.23 hatdridés véel 2 Ush arupiaci index
2018.03.29 hatdridss vétel 1 GBP kdvény futures
2018.03.12 hatéaridds eladds 1 EUR kétvény futures
2018.03.12 hataridés véiel 2 EUR kdsvény futures
2018.03.20 hatéridés véiel 3 UsD kétvény futures
2018.03.23 hatéridds vétel 4 UsD arupiaci index
2018.03.16 hatéridds vétel 3 EUR részvény index
2018.03.15 haigridos vétel o) AUD kistvény futures
2018.03.16 hatdridés vétel 1 GBP részvény index
2018.06.20 hatéridds vétel 161 398 EUR deviza
2018.05.23 hatéridds eladds 398 403 EUR deviza
2018.05.23 hatéridds vétel 165287 EUR deviza
2018.05.23 haiéridés vétel 1 930 354 EUR deviza
2018.05.23 hatéridés eladds 1 465 800 EUR deviza
2018.05.23 hataridds eladés 48 418 EUR deviza
2018.03.14 hatéridés vétel 210950 EUR deviza
2018.03.14 hatdridés vétel 4332 000 EUR deviza
2018.03.14 hatéridds vétel 49 000 EUR deviza
2018.02.15 hataridés eladds 185156 EUR deviza
2018.02.15 hataridés vétel 208 123 EUR deviza
2018.03.14 hatdridés eladas 2033127 EUR deviza
2018.03.14 hataridés eladas 316 836 EUR deviza
2018.03.14 hatdridés vétel 1450750 EUR deviza
2018.01.12 hatdridés eladds 617 076 EUR deviza
2018.01.12 hataridés eladas 19 442 EUR deviza
2018.01.12 hataridés vétel 196 060 EUR deviza
2018.01.12 hatdridds eladds 1794 147 EUR deviza
2018.01.12 hataridés eladas 133 479 EUR deviza
2018.02.15 hatdridss eladas 1 400 124 EUR deviza
2018.02.15 hatdridés vétel 1 143 604 EUR deviza

Az Alapkezeld kétfajta szdrmaziatott igyleteket kSiot: egyrészi tdzsdei haidridds pozicidkat jellemzden spekulativ céllal, masrészt deviza
hataridés lgyleteket spekulativ és fedezeti céllal. Az Alapkezeld ez utdbbi esetben o portiélidban évé deviza (jellemzdsen EUR, USD és

HUF eszkézék) hataridés eladésdval semlegesitette o nem kivént devizahatast.

Az Alap nem adoft kélcsdnbe sem ériékpapitt, sem drut, illetve az Alap rem alkalmazoft sem értiékpapirfinanszirozési-, sem teljeshozam-
csereiigyleteket 2017-ben |ezdlial nem alkalmazott biztositék kibocsdtés, illetve ezzel kapesolatos szerz8d6 fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezie oz Alap kezelési szabalyzaténak médositasét, amelyet o Feligyelet HKEI-388/2017. szamd
hatdrozattal hagyott j6va. A 2017.07.2143| hatélyos valiozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete {2015,
november 25.) az értékpopirfinanszirezdsi gyletek &s az Ujrafelhasznélés &ilathatésdgard!, valamint a 648/2012/EU rendele
médositasard| széls jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltdk. A véltoztatds kizérja a fenti igyletek alkalmazasat az Alap kezelése sordn

a jBvére (illetve az azzal ellentétes médositdsig) vonatkozéan is.
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VIl. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alopkezeld twlajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds vllozds 2017ben nem kdvetkezett be, 0} izletagat vagy
szolgdltatdst nem inditott. Az Alapkezeld ugyanakkor 2017 végén kezdeményezte a Feligyeletnél o befekietési véllalkozdsokrdl &s az
drutdzsdei szolgdltatékrél, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szolé 2007. évi CXXXVI, torvény hatélya ald
tartozd portfélidkezelési tevékenységre vonatkozé engedélyének visszavondsat (az Alapkezeld esetében ez a nyugdijpénzidri
vagyonkezelést jelentetie kizardlag). A Feligyelet 2018. februdr 13-dn szifefett HENIL68,/2018. szdmi hatdrozatéban dénts# a

tevékenység visszavondsdrél, ez Alapkezels porifélickezelési tevékenységet 201844l igy mér nem végez.

Az Alapkezelé 2017-ben i alapot nem indftott, azonban jelentdsen médositotta 15bb alapidnak befekietési siratégidiat, amely nem egy
esefben oz Alap nevének megvditozasaval is jért [Raiffeisen Perspektiva Alopok Alapia, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapok Alapja,
Raiffeisen Alapok Alapja — Konvergencia, Raiffeiser PB Rajna Alapek Alapja). Sor kerilt a Raiffeisen Részvény Alap AEKBY alappd
alakitasare, illetve két likviditasi alap (o Raiffeisen Likviditdsi Alap és a Raiffeisen Betét Alap) beolvasziasara a Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Kétvény Alapba. Az Alapkezeld igy az év végén 15 befektetési alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezelé hefektetési alapckban
kezelt dllomanya viszont emelkedett, a 2016. év végi 137,7 millidrd forintos dllomdny egy év leforgasa alatt 155 milliard forintra néit. A
ryivanos befekietési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2,61%ra emelkedett a 2016, év végi
2,48%rdl.

VIll. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdte az évet a magyar dllampapirpiac 2017-ben. Az MNB ugyan fovébb névelte a bankrendszer likviditasat azzal, hogy o
ndla elhelyezhetd betétek dsszegét egyre lejiebb tolta, ami nyomas clatt tartotta a révid futamideji &llampapirck elvart hozamdt, «
hozamgérbe 2-3 éven felili szegmense esetében viszont elvar hozamemelkedés kévetkezett be. A negativ, drfolyam veszteséggel jaré
folyamat mégétt o vildgszerte és Magyarorszagon is a megvdliozé inflécids varakozdsok dltak. Az elsé negyedév soran a FED Gjabb
kamatemelést hajtott végre, az Eurdpai Kézponti Bank pedig olyan jelzéseket kildétt, hogy hamarosan Eurépdban is elishet o monetéris
szigoritds ideje.

Az inflécids varakezasok tekintetében o piac szempontiabdl pozitiv véltozds kivetkezett be o masodik negyedévben, nem csak idehaza,
de globaiisan is. Az ola] drdnak kidjult csdkkenése, a tartésan 50 dollar alatii clajérat elérejelzd elemzések megjelenése, illetve abba
vetett hit gyengilése, hogy az inflatorikus gazdaségpolitikai déntések a jegybanki politikék valtozdséval egyitt nemsokéra érdemben
magasabb kamatkdrnyezetet eredményeznek, kedvezd kérmyezetet teremtetiek a hozemesékkenésnek.

A harmadik negyedév igen erésre sikeredett. Az MNB a monetaris kondiciék tovabbi lazitdsan faradozott. Az ok vélhetSen a nyéri
id8szakban bekdvetkezett jelentds forint erdsddés volt, ami vélhetéen 16! ment az MINB tiréshatardn. A trend megtérésére az MNB az
overnight betéti kamaton igazitott, illetve jelezte, hogy az FX swap tenderek mennyiségét és lejdraiait is névelik. Osszességében mér a
déntést megeldzd kommunikdcid is megtetie o hatésdt és a forint 3114g gyengilt oz euréval szemben, az elvért hozamok pedig
jelentdsen csdkkentek, kiilénésen a hozamgérbe ,hosszi” végén.

Ezekkel, &s az év végi tovdbbi lépésekkel (jelzélogkstvények masodpiaci vésdriasardl déntst) jelentdsen eliért a hazai jegybanki politika
mind & régidstél, mind pedig az inkdabb a szigeritds felé tenddld fejleft piaci folyamatokisi. Ennek oka az eliérd infiacios célokban
keresends, illetve abban, hogy a magyar jegybank masképp latia a feszes munkaerépiac okozta infideids kockdzatokat. Mindenesefre o

hazai kévénypiacnak kedvezett, az Gjra egy erds évet tudott zarni.
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A hazai dllampapirpiac atlagos teljesitményét reprezentdld MAXC index éricke végil 5,9%kal emelkedett 2017-ben.

lddszaki véltozas Eri¢ke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2017, Q1 _ 0,17% oo 007% o 0,09% ' 308,70 10,90%
2017. Q2 1,87% 1,71% 0,02% 308,87 0,90%
2017.Q37 T 2,52% . U231% .. .. 0,08% . - 311,23 00 L 0,90%
2017. Q4 1,72% 1,57% 0,02% 310,14 0,90%
2017, évi valiozés 6,41% 5,88% 0,20%

forrés: MNB, Bloocmberg

A nemzetkézi kovénypiac

A nemzetkdzi kdtvénypiacon talén legfontosabb folyamat 2017-ben az amerikai kamatemelési ciklus folytatédasa volt. Az Egyesuit
Allamok jegybankiénak szerepét betslié Federal Ressrve harom alkalommal is kamatot emelet az év sordn, ezzel az 1,25%1,50% kozd4i
savba hozva a dolidr alapkamatst. A hosszabb kétvényhozamok mozgdsa azonban mér nem volt ennyire egyérielmi. Az év sordn a
kétéves hozam tudott csak dgy-ahogy emelkedd trendet fenntartani. Az 5 vagy a 10 éves lejarat azonban szeptemberben példéul éves
mélypontian volt, &s csak az utolsd negyedév sordn fudott érdemben emelkedni. A tizéves hozam igy is kicsivel az éve eleji szintje clatt
zdra 2017t E mégdtt uz 6 republikanus kermanyzattal kapesolatos pozitiv vérokezasok folyamatos kigrazéddsa, és ezzel egyltt az
amerikai gazdasdgpolitika iranyéval kapesolates egyre ragyobb bizonytalanség bedrazédasa hizédhatott meg, illetve o gyengébb

infléciés adatok, amelyek o FED jovébeli kamatvarakozésainak hitelességét is esskkentetie a piac szemében.

A masik nagy fontos iartalékdevizdban, az euréban denominélt dllomkétvények hozamai sem mulatiak egyérielmi trendet az év sorén.
emelkedést lathatunk ugyan, azonban ez a kép csaldka, mivel az emlitett mozgés mér gyakeriatilag januér végére lezajloMt, czutan egy
sGvban mozogtak o kemaiok. A térséggel kapcsolaios befekietdi spekulacisk kézéppontidban az Eurdpai Kézponti Bank monetdris
lazitdsénak kivezetése dllt. Az EKB lassan mar évekkel van lemaradva a FED mégét a monetéris politikai ciklust nézve, és o régiés makro
adatok is a QF megsziintetdsének egyre kbzelebb keriilését jelzik. Ennek ellenére az EKB még nem &lit elé sok konkrétummal, ami teret
hagyott a piaci spekulaciénok és az ezt kéveid darfolyammozgdsoknak is. Ezek o spekulaciok azonban még egyeldre tévolabbi QE

kivezetést varnak, ami oldalazé hozamszintekben mutatkozott meg, dacéra a régié folyamatosan javulé mokregazdasagi adatainak,

2017t iletden igy nem beszélhettink igazi bull piacrél a nemzetkézi kénénypiocon, bar az egyre inkébb fordulé iegybanki

hozzddlldshoz képest kissé talan meglepd madon igazan negativ sem volt a teljesiimény.
A hazai részvénypiac

A kiugré 201565 és 2016-0s teliesitmény utdn abszolit és relativ érielemben is gyengén kezdte a 2017-es évet a hazai részvénypiac, A
BUX indexet kordbban a kordbbi alulsilyozottsag megsziintetése, a régié erés makrogazdasagi teljesitménye &s o vart felmindsités tarioita
a befektetdi fokuszban, aminek hatasa 2016 végére, Ggy tinik, bedrazédott. Komelyabb véllalasi hir hijén {gy elsésorban a régids
gtallokalasok befolydsoltak a teljesitményét. 2017. elsé negyedévében meglordult a kordbbi tendencia, és o befekteisk bjra a lengyel
piacot kezdték preferalni a magyarral szemben. Az sem segftett, hogy bér volt gazdaségi névekedés 2016-ban Muagyarorszagon, annak
mériéke régids dsszehasonlitdsban gyenge volt és elmaradt a varakozascktdl is.

A kovetkezd hanapokban a kordbban megszokett mutatott forméidt hozta a BUX feliilteljesitve a fejlods és fejlett piacok jelentds részét. Az
emelkedésben nagy szerepe volt az OTP részvényének. A bankszekior globdlisan 8l teljesitett, amiben oz emelkeds kamatkdrnyezet
befektetsi viziondldsa jGtszott fontos szerepet, Segitette az emelkedést az is, hogy végre a hazai makrogazdasdgi szémok is feliiteljesitést

kezdiek mutatni, ilietve az, hogy a nagy Lvetélytars” lengvel piac veszitett lendileiéhdl,

—
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Kovetve a nemzetkdzi trendet a-BUX értéke dtiépte o 40.000 pontot az uiolsé negyedévben, december végére azonban, egy érdemi
korrekcidt kévetd év végi hajrdzas vtdn, az alatt zdd. Az iddszak globdlisan is a részvényekrd| szol, de o BUX index teljesiiménye igy is
erésnek szémiloft, Az éves szinten 30%-ot draguls OTP mellett @ kispapirok voltak a reflekiorfényben, nem feltiétlentl fundamentslis
véaltozdsoktdl hajtva.

A hazai részvénypiac atlagos teljesitményét reprezenidld BUX ériéke 2017-ben végil 23%kal zart magasabban 2016 végéhez képest.

A nemzetkdzi részvénypiac

Kilsngs piaci megrézkédiatast eredményezd gazdaség, piaci és politikai esemény nélkiil zarult 2017, igy a fejlett piacok Ssszességében
Gira egy erds évet zarhatiak. Bar béven lett volna ok o befekietdi aggodalomra {monetéris szigoritas, geopolitikai kockdzatok), a piaci
,nyugalom” feltinéen magas maradi, ami az igen alacsony piaci drfelyam ingadozasban {volafilitasben) slist testet.

Tovébbra is kedvezd képet festett o vildggozdasdg akiudlis helyzete, a fonfosabb makrogazdasdgi adatok mirden fortes régidhan
javulést mutatiak (vagy jobbak letiek a vdrakozdsoknal). J&! telieshtett a vildggazdasdg szemponijabél meghatdrozé amerikai gazdasag
fhozte a 3% karili szokdsos névekedést}, de ennél fontosabb volt, hogy oz eurdpai gazdasdg is erds adoiokat produkéli. A FED igy a
vartnak megfeleiden folytathatta kamatemelési lépéseit. Az év végén Donald Trump hivatalosan is bejelentetie, hogy Jerome Powelit jeldli a
kamatemelés, hanem a kotvényvdsarlasi program jovdje volt a f5 kérdés. Az EKB végll ugyan felére csokkentetie a vasérelnt kivant
mennyiséget, de egylital meg is hosszabbiioitak a programot, illetve nyitva hagytdk a program tovabbi folytatdsdnak lehetdségét is. Ezzel
az EKB is rdlépett a monetaris lazitas kivezetésének Gfjdra, am egy rendkivil dvatos médon. Ezzel a részvénypiocokra kevésbé hatott,
viszont jelenibsen hozzdjdrult az euro dollérral szembeni erdsédéséhez, ami talén az év egyik legnagyobb meglepetése vali.
Mindekdzben a vallalati szamok minden régidban idl clakultak. A kedvezé vildggazdasagi kép, erds vallalati teljesitmény és gyengéhb
dollér &ltal jellemzeti kémyezetben a fejlédd részvénypiaccknak még a fejlett tarsaikéndl is jobb éve volt. Az évet wobb geopolitikai
kockdzat ,szinesitette” [az északkorai rakétakisérletek és annak nyoman er8sods haboris félelmek, a kbzelkeleti valsag vagy éppen a
kataldn elszakaddsi kisérlet), ezeknek azonban nem volt tariés piaci reakcidia,

A feflett piacck aflagos teljesiménydt méré MSCE World index dolldrban mérve 20,1%at emelkedett, forintban kifelezve azonban ~ a

dollér gyengiilése miati - csck 5,9%of.

Arupiaci valtozdsok

Az aggregdlt nyersanycgpiaci indexek 2017-ben dolldrban mérve jelentSs kilengésekkel ugyan, de t5bbnyire emelkediek. A fontosabb
aggregdtumokat megvizsgdlva lathatd, hogy a kilonbdzé Hpusi nyersanyagok meglehetSsen eliéré eredményt mutatiak az évben. A
legiobb teljesiiményt az ipari fémek hozidk, a Bloomberg vonatkozé indexe 28,13%ot emelkedett dollarban mérve. Az index mind a
négy komponense elég hasonlé teljesitményt mutatott, melyben vélheiSen szerepet jdtszott o vildggazdasag erés teljesitménye, kilénds
tekintettel a kinai keresietre.

A kindlati oldalon, a 201 1-ben kezdddé nyersanyagpiaci ciklus medve idészakanak uthatdsa lehetett domindns, melynek kovetkeztében
a kitermeldk kordbbi beruhazds csdkkentései mostanra értek be, és mérsékeliék a telies kibocsatast.

A masodik legjobb feljesitményt o nemesfémek hoztdk 2017-ben, o Bloomberg vonatkozé indexe 9,90%-of emelkedett, mely elsésorban
az arany 13% felefti emelkedésének koszénhetd. A nemesfém kereslete annak ellenére sicbil tudott maradni, hogy az inflacids szémak
még érdemben nem emelkedtek, azonban oz amerikai jegybank szerepét betdlid FED mér a monetaris kondiciék szigoritésa felé mozdult.
A energiahordozdk kézl a Brent tipust és @ WTI tipusd nyersola| éra is emelkedett az év soran, melynek 6 haitdereje a ndvekvd kereslet
melleft, az olajkitermeld crszégokat 16maritc OPEC kitermelés csokkentése volt. A kartell célia a 2016 végén kialakitott kvdidval az volt,
hogy leépillienek a tarozéi készletek és a korabbi 40-50 dollaros szintrdl elmozdulien oz drfolyam. Ez a stratégia mikadst is, 2017
masodik felében csdkkentek a készietek és 60 dolidr folé emelkedett mindkét fipust kdolej arfolyama. Az energiahordozék kézil a gdz
vilagpiaci éra azonban jelentSsen, kézel 20%kal csdkkent az év elsé két hénapjdban, mely szint megmaradt végil az év fovabbi

részében is.
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A leggyengébb teliesitményt a mezégazdasagi termékek mutatték 2017-ben. A nagyobb komponensek t8bbsége (kukorica, biza, széia)
az indexben enyhén negativ vagy 0% kérili teljesitményt nyditott, viszont jelentdsen lehizte az indexet néhdny kisebb szereplé, mint

példaul a cukor és a kdvé.

A hazai ingatlanpiac

A 2017-es évet okiiv befektetési piac jellemezte Magyarorszagon. A teljes befekietési volumen az év sorén tillépte az 1,781 millié eurd
értéket, mely éves alapon 7 szazalékos novekedést jelent. legnagyobb volumenben az év sorén irodahézakba fekietiek be, mely a
kereslet 44 szézalékdt sette ki, melyet a kiskereskedelmi szeklor kévet 35 szdzalékos részardnnyal, nagyrészt az Aréna Plaza eladasanck
készénhetden. Az iparlogisztikai ingatlanok részesedése 14 szdzaékot tett ki ebben oz idészakban. 2013 éa az ireda szekiorban

realizalédik a legmagasabb befektetési volumen, 6l mutatva, hogy ebben o szektorban a legiéhb o befekietésre alkalmas fermék.

2017 negyedik negyedévének végén 3 415 548 négyzetméler modern irodateriiletet fariottunk nyilvan 390 épiiletben Budapesten és
vonzéskirzetében, mely terllet 81 szazalékét bérirodaként {spekulativ), mig a fennmaradé 19 szdzalékos sajét ingatlanként
hasznositanak tulajdenosaik. 2017 folyamén 7 0j fejlesziés kerilt az irodapiacra, 79 919 négyzetméterrel bévitve az dllomdmyt. A
negyedik negyedév folyaman negyedéves alapon fovabb csokkent az iresedési rata o budapesii irodapiacon, melyhez nagyban
hozzéjérult az Gjonnan Gtadott irodaépilletek magas eldzetes kiadottségi ardnya és o magas kereslet o megiévd irodateriiletekre, 256
868 négyzetméter kihaszndlatlan irodateriletet rogzitettink, mely 7,5 szdzaldkos iresedési rdtat eredményez. £z g rdta, hasonléan a

megeldzé negyedévhez, egy Ginbb rekord alacsony szint Budapesten.

A bérbeadsknak kedvezd piac {alacsony iresedési réla, magas bérlsi kereslet, limitalt dj kindlat révidtévon} tovabb jovitotta o
tulajdonosok alkupozicisjat. Budapesten a 2017-es év folyamén az Agglomerdcion kivit minden alpiacon a kindlati bérleti dijak
emelkedését régzitettik. A legdragabb alpiac jovébbra is a CBD, ahof a bérleti dijak elérhetik a 24 €/m2/hé szintet is. Az emelkedéssel
parhuzamosan a bérléi 8szt5nzSk/kedvezmények is csokkentek: o kisebb arényd bérleti dii mentes iddszak és kialakitasi hozzajarulds

tovabb névelte az effektiv bérleti dijakat.

2017-ben a tefjes bérldi kereslet 475 069 négyzetmétert tett ki, mely 0,6 szazalékkal felilmilfjo o 2016.0s értéket. A nettd bérbeadasck
arénya {0f bérbeadds, bévilés, elébérlet] 59 szdzalékot fett ki 2017-ben, mely megegyezik o 2016ban mért ardnnyal. Az év sordn
jelentésen névekedett a sajat tulajdonba vétel tranzakeiék ardnya a telies keresleten belil, mely 12 szézalékot tett ki, azonban csupdn 3
tranzakeié oriént ezen keresleti tipusban. Az elébérletek ardnya is novekedett 2016-hoz képest, melyek igy o teljes kereslet 15 szazalékés
tetiék ki. Ezen kereslet: tipusok névekedése — o mar kordbban is magas 201é-0s bazisévrs| ielzi, hogy a magas teriletigényii bérlék mar
Gtadds eléft irodateriileteket biztositanak maguknak, hiszen a jelenleg piacon lévé, modern, ,A” kategérids, o elhelyezkedési

irodateriiletekbd| hidny van a budapesti irodapiacen,

Budapesten és az agglomerdcidban 2017 negyedik negyedév végén 2 043 218 négyzetméter spekulativ iparlogiszitka teriletet
tartotiunk nyilvén 155 épiletben. Az allomdny tiinyomd része, a bérelheté teriietek 91 szdzaléka taldlhaté logisziikai parkokban, mig 9
sz6zalék vdrosi logisziikai besoroldsd ingatianban helyezkedik el. Az év folyaman 110 342 négyzetméter ipardogisztikai teriletet adtak
at Budapesten és az agglomerdcidban, mely 9 fejlesziés k26t oszlik meg. A budapesti piac kihasznalatlanségi mutatdja Gjabb sosem

|&tott alacsony szintre, 4,01 szdzalékre silllyedt o regyedik negyedév végén,

2017-ben a teljes bérbeaddsi volumen 617 855 négyzetmétert tet ki, mely 2016 utén ismét egy djabb csicsot jefent a budapesti piacon.
Az &v folyaman éllagosan egy bérbeadds sordn 5 874 négyzetmater rakidrieriiletet és 504 négyzetméler irodateriiletet vettek bérbe.
2017 végén a budapesti logiszikai parkok piacén 3,75 €/m2/hé bérleti dijat régzitettiink, amely negyedéves alapon és éves alapon is

n&vekedést jelent.

A budapesti Arkdd étadése (2013} dta nem volt jelentds bevdsarlékézpont fejlesziés Magyarorszagon, azonban az vidbbi évek kedvezs
piaci folyamatai §j fejlesztések beindiidsara sziondzték a piael szerepléket. Idén egy 0} jefentds dtadds toriént, az lkea Gj fSvérosi
egysége {Gniushan, 37 400 négyzetméter teriileten nyitotta meg kapuit, Bevésdriékdzpont fejlesziés jelerleg egy ven folyamathan: az

Etele Plaza bérbeadasa elkezdddétt, diaddsa 2019 végére varhats, és 53 000 négyzetméter kiskereskedelmi feriletet fog kindlni. Egy
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tovabbi bevasarlskszpant fejlesziés van elékészités alatt, mely szintén Budapesten helyezkedik el, az dbudai Arkad Agquincum kézpontot
55 000 négyzetméteresre tervezik. Ezen fejlesziés azonban még nem tekinthetd valds 0f kindlainak, a megvalésuldsa tovabbra is
bizonytalan. Az 0] fejlesziéseken kivil folyamatban van a meglévé kiskereskedelmi teriletek megiijitasa. Erre a legjobk példa a volt

Europark dtalakitdsa, amely mér Shopmark néven varja a lalegatokat, és komoly kilsd és bels feldjitason és modernizaldason fog dfesni.

Az erds bérléi kereslet a legjobb lokdcié)d belvarosi bevasarls utcak és bevasaridkdzpontok irdnt a bérleti dijak nivekedését hozta 2017-
ben. A két legfontosabb belvarosi bevasarléd vtedban [Vaci utea, Andrdssy o) éves alapon 9,1 és 22,2 szazalékos bérleti dif ndvekedést
régzitettink, ami 120 €/m2/hé ill. 55 €/m2/hé szintet felent 2017 végén. Elorejelzésink szerint az 0] belépdk és a folyamatosan bévild
kiskereskeddk kereslete miat fenntarthatd lesz a bérlefi dijak névekedése a tovabbiakban is. A legnagyobb névekedést értelemszerien a

legiobb lokécidjt bevdsarls utcdk és bevasarlékdzpentok lizlethelyiségeiben varjuk.

(Cushman & Wakefield piackutatas)

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alap 2017-ben dtalakuli. A jogeldd alap, o Raiffeisen Perspekiiva Alapok Alapia dfalakuldsdval, a Kbfv. 80. § (1} bekezdése alapjdn
az Alap Kbftv. 67. § (1] bekezdés ) portia szerinti jellemzdjének megvalioriatasaval az Alap az atalakulas napjaval ABAK-ranyelv
clapian harmorizdlt alapbél AEKBV-irényelv alopjar harmonizélt clapra véltezott. Az Alap dtalakuldsa lehetéségst bizfositott az
Alapkezeld szamdra, hogy még kedvezdbb értékesitési feiiételek mellett mikddiesse fovabh az Alapot tekintettel a jogszabdlyt
véltozasokra (a 2004/39/EK iranyelv és annak 201 1-ben kidolgozott médositasa, @ MIFID |l elvardsainak megfelelden). Tette mindezt
6gy, hogy az atalakuldst kévetden az Alap kezelésében véitozds nem tértént, sét az AEKBV-rényelvnek megfelelve o lakossagi befekfetési
alapokra vonatkozé még szigoribb, egységes eurdpai szabdlyok kdvetése a befekietok érdekeit a kordbbiakndl is jobban szolgdlja, védi,
Az Alapkezelé a kollektiv befekietési formakrdl és kezeléikrdl, valamint egyes pénzigyi 1argyl térvények médositdsarsl szélé 2014. évi
XV1. Térvényben foglaltaknak megfeleléen kérelmezte az kezelési szabdlyzaténak médositdsat 2016 végén, amelyet az MMNB H-KEIH

872/2016. szém( hatdrozatdban engedélyezet, a valtozasok 2017.02.0644! léptek életbe.

2017.02.06.45 az Alap neve Raiffeisen Megcldés Start Alapok Alapja névre vaitozoit. A fenti délummal médesult az Alep stratégidja is,
eqy aktiv, globdlis fékuszi vegyes alapként miksdik tovabb, azaz pénzpiaci-, kéivény-, részvény-, drupiaci-, ingatlan és egyéb kitettséget
egyarént tarfalmaz. Az eszkdzcsopertokat vagy kézvetlen befektetéssel, vagy befekietési alapoken, illeive szdrmaziatott lgyleteken
keresztiil fedi le. Az Alapkezeld o befekietési alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles kirébdl valogat mind o hazai, mind a
nemzetkézi univerzumbdl,

Az Alap elszémolésa a fenti datummal T+2 napral T+3 napra médosult.

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alop kezelési szobdlyzaténak egy masik médositasat, omelyet a Feligyelet HKEAI-
388/2017. szaml hotdrozatial hagyott idva. A vdltozasok értelmében az Alap sem értékpapirfinanszirozdsi, sem tefjeshozam-

cserelgyleteket nem végezhes 2017.07 2146l

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein eléri nyereséget Uira befekieti. A hozam a befekieiési iegyek netid
eszkozériekének emelkedésén kereszilil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkozériéken toréns visszavasarlas: kotelezettség
véllalasaval biztositia a befektetdk szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavalasaval tetszéleges idSpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017 -ben.
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IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazés

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazéasanak teljes 8sszege a 2017-es
évre szoléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2017. év
Régzitett jdvedelem Ssszesen: 180,5
Véitozé jovedelem Ssszesen™: 297
Kedvezményezetiek szdma: 25
Kszvetlenill az AEKBY éltal kifizetett barmely Ssszeg, beleérive a jutalékokat OF:

* Az Alapkezeld a 2017-es év uidn fizetendd éves bénuszt két részletben fizeti, Az elsé részlet elies Ssszege 19,7 Millié F 2018.
mdéjuséhan kerill kifizetésre, A masodik részletet, aminek kifizetése faltdielekhez kétstt, 2018, okidbarében fizeti ki [Bsszesen 9.4

Millis Fi. (A véliozé jévedelem az éves bénuszon felil egysb kifizetéseket is tartalmaz.)

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockéazati
profiliara  tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2017-es idészakra széléan:

Miilié Ft
2017, év

Felsé vezetés 39,9
Kockazatvélialdsér és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 110,2
Teljes javadalmazasuk mériéke miatt a felsd verzetéssel &s o kockazatvallalasért felelés
alkalmozottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozék, akikrek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakorol @ kockazati profilivkra vagy a kezelésikben lévé befektetési alap
kockdzati profiligra 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatésainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds Ssszege farlalmazza az alébbi elemeket: Bériellegl kifizetések {alapbér, szabadséy idejére jars kifizetds sth.), Patlék
jellegl kifizetések, Munkakéri juttatas, Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juitatés értéke, iskolakezdési témogatds, munkéha

jaras kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolédd 1Brveny szerinti kételezd kifizetdseket.

A Véltozé javadelmazas Ssszege tartalmazza az alébbi elemeket: Eves bonusz ésszege, valamint a kilépéshez kapeseldds, a trvény

dltal elSirtaken felili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika felGlvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben |év8 jogszabdlyoknak megfeleléen, az év sordn o Raiffeisen Bank Bels§ Ellenérzési Osztdlya elvégezte a Javadaimazdsi
Politika végrehajtdsanak figgetien, belsd vizsgélatdt. Tovabbd, az Alapkezeld felilvizsgdita a Javadalmezasi Pofitikdt, mely alapjdn
mddosftasra keriili @ szabdlyzat déniéshozs testiletek fefadataira vonatkezs része.

A médositott Javadalmazési Politikat a Raiffeisen Alapkezeld Feligyel Bizotisaga 2017. dpriliséban fogadta el.

e) Javadalmazdési politika érdemi véltozasai:

A Javadalmazési pelitike egyszer modosult 2017 sorén. A médositas soran oz aldbbiak véloztatdsok trténtek o dokumentumban:
*  Kikerilt az Alapkezeld Igazgatésaganak javadalmazassal kapesolatos fefadatai kézit az Alapkezelé iigyvezetdi éves vaitozs

bérének jovahagydsa.

Raiffeisen
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» A javadalmazdssal kapesolatos déntéshozdk kézil kikerilt o Raiffeisen Bark Zrt. menedzsmentje, amit .o jogkdr tekintetében o

Raiffeisen Bank Zrt., mint oz Alapkeze!é t8bbségi részvényese (képviseldje Gtian) valtot fel.

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditdskezeléssel

kapcsolatos 6j megdllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockézati profilia és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap netid eszkdzériékét a letétkezeld hatdrezza meg. A normal Grazasidl eltérd esetekben 18rénd érékelésre {nehezen érékelhetd
vagy illikvid eszkézsk) vonatkozéan az Alapkezeld Erigkelési Politikéja fogalmaz meg irdnymutatést. Az Eriékelési Polifika tarialmazza
azokat o médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkaimaz oz egyedi ériékek felilvizsgdlatara. A felilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a
modellalapi drképzésre is. Ezen eszkézék egyedi érékelési médszerére vagy érékére az Alapkezeld az Erigkelési Poliiikéban feglaltakat
telhaszndlva tehet javasiatot o Letétkezelének, aki ezt sujdt beldldsa szerint haszndlja fel az értékelési eljérés soran. Az Alapkezeld az
illikvidnek mindsitett eszkézeket, a mindenker érvényes Eriékelési Politikdjéban leitaknak megfeleléen ériékeli. Az Alapban 2017.12.31-

én nem voltak iilikvidnek mindsitett eszkézak,

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabalyi eldirasoknak megfelels fkviditaskezelési rendszert vezeteit be 2014-ben, czaz likviditdskezelési
szabalyzatet es eliarasokat fegadolt el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak hkviditasi kockazatat, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditdsi profilic megfeleljen oz Alep kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biziositja, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és o visszavdltési polifika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymassal.

<) Az AEKBV aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezeld altal e kockazatok
kezelése érdekéeben alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzafi bescrolas alapjaul szelgalé szintetikus mutaté az Alap megeélzolt kockdzati szinfién alapul. Az Alap kockdzat/nyereség
profil szerinfi 3. kategdridba 15rténé besoroldsa Ssszefliggésben van azzal, hogy oz Alapkezels az Alap befektetéseit képzd eszkdzoket
gy igyekszik kivalasziani, hogy az Alap kockdztatott érték médszer szerinti leheiséges legnagycbb vesziesége egy év alatt |5 eséllyel ne

haladja meg a 11,63%ot.

Az Alapkezeld o targyév sordn a Ramasofi Kft. Varitron programidt haszndita a piaci kockdzat mérésére, o kockdztatott érick mutatck

szdmitdsdhoz.

! Raiffeisen
xEALAPOK 24



RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2017,

XI. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezs
vdltozdsok, a biziositék vagy a iékedttételi megdllapodés értelmében
nyujtott garanciék Ujboli felhasznélasi joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott t6keaitétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaziatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes netidsitott kockézafi kitetisége nem

haladhatia meg az Alap Netié eszkdzérékének 200%-6t.

b} Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 105,29%

c} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 103,65%

Olyan esemény, amely jelentsen befolydsoing a 2017. Gzleti évet, o mérleg fordulénapiat kévetSen nem volt.

Budapest, 2018.4prilis 25.

<Yy, i

T i
ol

\jﬁ} # e

Balint Attila Véaradi Zelan

Raiffeisen Befektetés: Alapkezeld Zr.
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