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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja befektetsinek

Vélemeény

Elvegertik a Raiffeisen Megoidas Start Alapok Alapja (tovabbiakban: , az Alap”) 2020. évi eves jelentésenek [-VI,
pontjaiban taldlhato szamvitell informacidinak {tovabbiakban: nszamviteliinformaciok”) kinyvvizsgalatat,

Velemeénylink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével vegzrods lzleti évre vonatkozé eéves
jelentésében kozslt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szél6 2000. evi C. torvénnyel (a tovabbiakban: nwszamviteli torveény”) dsszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrof és kezelSikrol, valamint egyes penzigyi targyu torvények maodositasaro! szolo
2014, évi XVI. térvénnyel Osszhangban kerliltek Gsszeallitasra. Az éves jelentesben kozolt szamviteli
informaciokban szereplé eszkozok és kitelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jefentesben kozslt
szamviteli informacickban bemutatott kezelesi kéltségek az Alap letétkezeldje altal adott értekelés alapjan
kerliltek elszamolasra.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkai Osszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre, Ezen
standardok értelmehen fennalio feleldssegiink bovebb leirasat jelentésiink | A kinyvvizsgalo éves jelentésben
kizolt szamviteli informaciok kdnywvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezelGjetdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-t6l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kanyvvizsgalsi Kamara A konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdesek tekintetében a Kdnyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testlilete altal kiadott
«Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaldknak {a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” ¢imd keézikényveben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak i,

Meggyozodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegends és megfeleld alapot nyujt
véleménylinkhdz

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS




Egyeéb informaciok

Az egyéb infarmadciok az éves jelentéshen foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak, A Raiffeisen Befektetés
Alapkezeld Zrt, Ugyvezetése (a tovabbiakban: wezetés") felelds az egyeb informaciok elkésziteseért, Az éves
jelentésben koztlt szamviteli informaciokra a fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink «Vélemény" szakaszaban
adott vélemenyiink nem vonatkozik az egyeb informaciokra, €s az egyéb informacickra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kbvetkeztatest,

Az eves jelentéshen k&zolt szamviteli informaciok altalunk veégzett kinyvvizsgdiataval kapcsolathan a mi
feleldsségiink az egyéb informaciok atolvasasa s ennek soran annak merlegeiése, hogy az éves jelentéshen
foglalt egyeb informaciok iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozélt szamvitelf informacicknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebkent gy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyeéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességlink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacickban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalénk,

A vezetés és az iranyitassal megbizott szemeélyek feleldssége az éves jelentésben kézélt szamviteli
informaciokert

A vezetés felelés az eves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetesi formakral és
kezelSikrdl, vatamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szoléd 2014, évi XVi, térvénnyel és a
szamviteli torvennyel 8sszhangban torténd elkeészitéséért, killonds tekintettel az eszk0zok és kotelezettsegek
leltarral valo aldtamasztasaeért, a kezelgsi koitségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjan
tortend elszamoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollert, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhog, hogy
lehetdve valjon az akar csalasbdl, akar hibahdl eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentéshen kozolt
szamviteliinformaciok elkészitese.

Az éves jelentéshen kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetes feleiés azert, hogy felmérje az
Alapnak a vallatkozas folytatasara valo képességet és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informéaciokat, valamint a vezetés felel a valialkozas folytatdsanak elvén atapuld, éves
jelentéshen kazglt szamviteli informaciok dsszedllitasaert, A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebd! kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltéré rendelkezes nem akadalyozza, illetve a vallatkozasi
teveékenység folytatasanak ellentmondo tényezs, koriilmény nem all fenn,

Aziranyitassal megbizott szeméiyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felugyeleteert,

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamvitelj informaciék konyvvizsgalataért valé feleléssége

A kényvvizsgalat sordn célunk kellg bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kdzélt szamviteli
informaciok egeésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabdl ereds iényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a velemeénylinket tartalmazo figgetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki A kelld
bizonyossag magas fcku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal 8sszhangban elvégzett knyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent létezd lényeges hibas allitast,
A hibas allitasok eredhetnek csalashol vagy hibaboi, és fényegesnek mindsiinek, ha ésszer( lehet az a varakozas,
hogy ezek Gnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentésben kiszolt
szamviteliinformaciok alapjan meghozott gazdasagi déntéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgaiat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

Azeonositjuk es felmérijilk az éves jelentéshen kizolt szamuviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lenyeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kackazatok kezelésére
alkalmas kdnyvvizsgdlati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld Konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink velemenylnk megalapozasahoz. A csalashol eredd lényeges hibas dllitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredée, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasckat, téves nyilatkozatokat, vagy a belss kontroll fellilirasat;

Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hagy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmenyek kozott megfeleldek, de nem
azert, hogy abelsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt nyilvanitsunk,

Ertekelilik a vezetés &ital alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezeteés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolods kbzzetételek ésszerliségét,

Kdvetkeztetest vonunk le arrol hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld. eves jelentéshben kozdlt szamvitell informacick Osszeallitasa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e iényeges bizonytalansag olyan esermnényekkel
vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo kepességet fletden. Amennyiben azt a kivetkeztetést venjuk le, hogy l[ényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetien kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivaunk a figyelmet az éves
Jelentésben kdzgit szamviteli informacidkban éve kapcsolodo kbzzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kefl véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
kényvvizsgaloi jelentésiink datumdig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapuinak. J5vébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltardra, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kizolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetesi formakrol és kezelsikrél, vatamint
egyes penzlgyi targyt torvények modositasarol szoio 2014, évi XV, térvénnyei 6sszhangban keriiltek-
e Osszedllitasra.

Az Iranyitassal megbizott szeméiyek tudomasara hozzuk - egyeb keérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét es ltemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleérive a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezelé Zrt. dltal alkaimazott belsd kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek,

Budapest, 2021, dprilis 22,

/_// / i ( Y
Kozma Attila Mihaly Kozmané Szeberenyi Monika
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt, Nyilvantartasi szam: 005430

139 Budapest, Vaci ut 99-105,

Balance Hail épliiet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA « £VES JELENTES 2020,

I. A Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja dltalénos informéciok

l. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Megeldéas Stort Alapok Alapja
Lajstrom széma: 1111236

Alapkezeld reve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Véci 6t 116118,
tetétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Véci it 116118,
Kénywizsgals Tarsasag neve: RSM Audit Hungary Zit,

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci it 99-105, Balance Hall épilet 4. emelet
Kénywvizsgdld neve: Kozmdné Szeberényi Ménika

Tipusa: nyilvénos nyflt végi értékpapir alap
Harmaonizacidja: AEKBV-a'rénye!v alapjén harmonizalt
BAMOSZ kategéria: kétvénytilsilyos (Svatos) vegyes alap
Futemideje: hatarezatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap 18kéjét a likvid eszkdzokan feliil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, ileidleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba, valamint szérmaztotott eszkdzékbe fekiafi, Az Alapkezeld térekszik arra, hogy — o kockdzat csdkkentése érdekében —
diverzifikéeié kildnbézd dimenzidi [eszkézosoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stlusok stb.) szerint megfelelden csoportosfioft
portfélic alukitson ki. Az Alapkezels szdndéka szerint az Alap folyamatosan fenntariott portfélisja 0n. vegyes (multi-asset portiélié, azaz
a portidlié kitvény., részvény- és egyéb kitettséget egyardnt tarfalmaz, az eszkézesoporiokat pedig vagy kézveflen befektetéssel, vagy
befektetési alapokon, illetve derivativékon keresztiil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollekiiv befektelesi formék
széles kérébsl vélogat mind a hazai, mind a nemzeikdzi univerzumbdl. A megvasdrolt befektetési alapok lehetnek pénzpiaci, kétvény,
részvény, ingatlan, abszolit hozamcéld, szarmaztatott, Grupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes {multi-assef] alapok.

Az Alapkezels torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkézok ardnydr gy haidrozza meg kockdzatkezelési eliarasai segitségével,
hogy az Alap leheiséges legnagyobb vesztesége az ,A” jeli forintos sorozatra érielmezve egy év alatt 6 eséllyel ($9%ws

meghizhalésdgi szint mellet] ne haladja meg o 11,63%of (kockdztatolt ériék vagy VaR limit).

x Raiffeisen 2
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETS ELSO KERESKEDES! NAPON*

2020.01.02.
Instrumentum I Devizanem|  ISIN kéd | Névertek | Eszkdz érték | e
Afruhazhats érékpapirok 18 440 524 347 86,41
2021/C MAK HUF HUOD00403464 500 000 000 304 863 000 2,37
ACCO PRIZ HUF HUGCQO07 16410 402 995 &99 440 616 556 2,06
ACCC ROMIHUF HUF HUO0QO7 18622 224 972 389 315 116 576 1,48
AEGON ALFA HUF HUOCO703970 302 783 413 843 094 943 3,95
AEGON KE RVB HUF HUQO007 09530 83 074 204 530 738 992 2,49
AEGOMN MMAX | HUF HUOCOC? 16014 452 563 094 522 623 235 2,45
BMAK2020/P HUF HUGD0C402868 250 000 000 256 B03 500 1,20
BP PARF A A HUF HUGOOGC7 15255 181 650 409 192 621 798 0,90;
CON CITADELL HUF HUOD0O7 07948 142 129 254 327 124 823 1.53
CONCL GL HUF HUQGGD?05702 189 749 758 374 823 098 1,77
CONCORDEICCO HUF HUQODO701693 19 744 &0% 171 377 145 0,80}
CRORE 200508 EUR XS0961637542 1 750 000 613 057 248 2,87
D200226 HUF HLUO000522495 196 000 000 196 002 940 0,92,
D20030C4 HUF HUQOOOS522867 1700 600 000 1700 028 900 7,97
GEN IPO HUF HUGDD07 06791 128 799 B&3 188 157 022 0,88
8 211015 EUR ROAB22/54551 500 000 168 945 525 079
MFB 201021 Usp K50954674312 1708 000 326 555 937 2,47
MFB202208/1 HUF HUOOC0359385 200 000 CO0 199 802 200 0,24
MFBEUZ006/1 EUR HUQOD0358916 1052 200 348 235 684 1,63
MFBEUZ109/1 EUR HUGCOO359328 T 500 000 497 &22 318 2,33
NOMIRAE 1D EUR IECOBW3BTT40 87 400 32 643 104 0,15
QTP EMDA HUF HUCQO0706361 30274 484 130 152 731 0,61
OTP SUPRA HUF HUOOG0706379 62 B11739 326 503 020 1,53
OTP ) EUR A HUF HUOG00705827 &1 034 562 104 368 044 0,50
OTPEKZ240715 EUR X52022388586 2 000 000 688 983 483 3,23
RAHA HUF HUOOD07 63409 108 632 425 18% 957 048 0,89
RAHA Q HUF HUGG00722871 330742 821 340 183 580 1,59
RAIA C U] HUF HUODOO707880 1196 678 835 2 842 037 606 13,32,
RAKA HUF HUGOOO07 18259 445 4B0 426 520 403 997 2,44
RAPA HUF HUQD00702758 54 340 994 208 090 359 .98
RARA HUF HUOOC0702766 382750 i 036 667 0,00
RARA R HUF HUOOCO7 19208 1113325885 1244716 153 5,83
RCBINFLSHT EUR ATOO00AQIQUS 31084 847 595 404 3.97
RCM EM BOND ELR ATO000636758 623 45 245 474 0,21
RCM EM LC BC EUR ATCGODCADFX G 2996 127 512 937 0,60
RCM EMERG EQX EUR ATO0Q0497248 3004 279 297 729 i,31
RCM EU HY EUR ATO0007 65599 4177 A0% 370 187 1,92
RCM EUR RESZ EUR ATO000785225 3885 325 678725 1,53
RCM GLOBRESZ FUR ATO000785266 2989 3335 449 689 1,571
RCMI0LEUCOVT EUR ATO0006Q7270 201 400 133 952 227 0,63
RCM3T4FVT EUR ATO000607312 1319 70 114 784 0,33
RIPA @ HUF HUGCOO7 22889 310 950 620 314 957 841 1,48
Eanki egyenfegek 29711 809 780 13,64,
Betét felhalmozot kamat - HUF 599 947 333 2,81
Folyészamla - AUD 28 569 305 2,13
Feolydszamla - CAD 7 0B1 311 0,03
Folyészamla - EUR Q82 059 795 4,60
Falydszdmle - GBP 27 749 762 0,13
Folydszamla - HUF 972 441 963 4,506
Folyészamla - USD 293 940 311 1,38
Kdvetelések 34 085 097 0,16
Hatdridds igyletek 34 085 097 0, 14
Egyéb esxkozik 40 046 392 o, 19
Egyéb kdiveteldsek 40 046 392 0,19
Osszes esziiz 21 426 493 616 100,40
Kételezettségek -85 126 686 ~-0,40
Egyéb kitelezetisegek -4 $70 354 -0,20
Hetaridds dgyletek -43 154 332 0,20

x Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA « EVES SELENTES 2020,

Raiffeisen Megoldas Start Alapolk Alopja A sorsxat

Netto eszkszerték 1T 457 331 224 HUF
Unitok szdma & 900 135 370

Eqy iegyre juts netto eszkézérel 1,661030 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B serorat

Netté eszkorértek 195 920 930 HUF
Unitok sxama 118 804 950

Egy !'egyre futé netts eszkézérsk 1.649697 HUF
Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja E sorozat

Ne#d esrkdzérék 22 495 559,76 EUR
Unitok szama 20 971 090

Egy jegyre jufé netts eszkérérték 1,072694 FUR
Raiffeisen Megoldas Start Aldpok Alapja @ sorozat

NeMo eszkozénélk 21 342 284 HUF
Unitok szama 27 ooo aoo

Egy fegyre jufé netts eszkdzérték 1016299 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorezat

Neto eszkazérték 7 557 548,62 USD
Unitok szama 6 805 362

Egy jegyre juté netts eszkdzértéle 1.110529 USD

*Kbftv 6. szamé meligklet alapjdn

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka az, hogy mig a beszémold 2020. januér 31-ig ismerté valt informécidkra épiil, addig a porifolié jelentés szédmai
2020. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité énsk keriiltek meghatdrozésra @ 2019. évi utolsé forgalmazési rapi dllomanyi udatok
alapjan. A pénzeszkdzdk-kévetelés eltérés legfébb oka, hogy ¢ beszémoléban o Futures Ugyletek alap letéti szdmlai kévetelésként keriliek
kimutatgsra, mig a NEE-ben pérzeszkozek. A kitelezetiségek kozétt megielennek az elss, mar 2020. évi forgalmazdsi nepig szédmolt
dijtételek, mig az éves beszémoloban o tényleges 2019. évi kaliségek és kételezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig
Ismerité valtak. A beszdmoléban a kévetelések és o ketelezettségek kizét szerepelnek o 2019.12.31-¢n még nyitoli hatéridés futures
tgyletek targyév sordn napanta elszdmolt vaitozs fetétei, amelyek o NEE kimuiatasban a targyévi bevételek és kdliségek kézst keriiliek

elszamoldsra.

Beszamols NEE szdamitas Kitlonbozet {eFt-ban)
Saijét toke / Netté eszkdzérék 21 341 863 21 341 339 -524
Killonbozet tételesen:
Er’rékpﬂpl'rok 18 439 985 18 440 526 541
Pénzeszkdzak 2702 808 2911824 209 016
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 235 999 27 550 -208 449
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -30 965 -31 957 992
Szérm.igyl.ért.kil, -5 283 -6 604 -1321]
Nyitott futures Ugyletek eredménye -681 0 681

Raiffeisen 5
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

ALAPOK

2021.01.04,
Instrumentum [Devizanem| 1siNkéa | Névérak { Esrkiz érték | %

Atruhézhets értékpapirelc 19 B6® 729 448 86,89
2021/C MAK HUF HUDC00403464 500 000 000 5072 043 500 2,20
ACCO FRIZ HUF HUOO007 16410 421 543 112 471 359 016 2.04
ACCO ROMIMUF HUE HU00007 1 8622 236 354 596 356 684 848 1,56
AEGON ALFA HUF HUGOOO7 03970 348 645 240 980 364 615 4,29]
AEGON KE RVE HUF HUCOOOF 09530 84 312 606 512 907 982 2,24
AEGON MMAX | HUF HUQOC07 16014 577 620 905 635 734 409 2,78
8SB 231019 HUF X52243670150 200 000 000 202 344 200 0,88
CON CITADELL HUF HUO000707948 142 064 965 359 729 375 1,57}
CON CL Gt HUF HUO000705702 204 954 845 468 681 972 2,05
CONC. KERY HUF HUQDOO7 06163 255 754 470 394 405 618 1,72
CONCORBEZO00 HUF HUBDOG701663 22 496 840 200 344 171 0,88
D210421 HUF HUQ00052307 1 500 000 000 499 595 500 2,18
GEN SELECT A HUF HUDC007 04791 152 373 092 227 182 185 0,99
6B 211015 EUR ROAB22IS4551 500 000 184 458 016 0,81
IIB 230928 HUF X52237392027 150 000 000 153 080 400 0,67
MFB202208/1 HUF HUOODG359385 500 000 000 500 151 000 2,19
MFBEU2109/1 EUR HUQ000359328 1 500000 549 545 114 2,40
NOMIRAE ID EUR IECOBW3BTTS0 201 800 81 618 403 0,38
OTP EMDA HUF HUOD007 0636 1 39 585 421 194 849 665 0,85
OTP SUPRA HUF HUDDD070437% 95 921 766 358 003 819 1,571
CTP UF EUR A HUF HUCC00705827 70 338076 129 340 327 0,57
CIPEKZ40715 EUR X52022388586 2 600 00 754 787 243 3,30
RAHA HUF HUDOOO703699 108 632 425 194 260 522 0,85
RAHA Q HUF HUGO007 22871 375 768 497 398 832 792 1,74
RAIA C Uj HUF HUDOOC7 07880 1196 078 835 3 266 692 240 14,29)
RAKA | HUF HUQO007 18250 1 404 942 718 1 650 363 401 7.22
RAPA HUF HUDC00702758 54 340 994 209 252 387 0,92
RARA HUF HUOOK7 02766 382 750 1006 538 0,00
RARA R HUF HUOBOO7 19208 786 322 813 866 078 750 3,79
RCBINFLSHT ELR ATOD00AQIGUS 28 316 829 086 100 3,63
RCM Em BOND EUR ATOO000636758 & 571 539 451 694 2,36
RCM EM LOBO EUR ATODDOAOFXMS 4323 186 341 488 0,82
RCM EMERG EG EUR ATODOCAP72468 3619 393 821 686 1,72
RCM EU HY FUR ATOD00765569 8 353 924 098 560 4,04
RCM GLOBRESZ EUR ATO0007 852664 1122 142 911 327 0,62
RCMIOAEUCOVT EUR ATOO00&07 270 263 300 199 353 268 0,87
RCMITAFVE EUR ATOC00807312 2713 163 924 106 0,72
RIPA Q HUF HUQ00G7 22869 359 300 495 378 894 229 1,66
UBUS GY EUR IECOR7B)SGO8 743 18 032 752 0,08
USTRE210105 1isD USG12706A585 2 650 000 788 004 000 3,45
Banki egyenlegek 3 D77 085 020 13,45
Folydszamia - AUD 40 422 708 0,18
Folydszémla - CAD 12 273 014 0,05
Folydszamia - EUR 1129 673 834 4,94
Folydszamlg - GBP 93 065 134 0,41
Folysszdmla - HUF 1701 915 654 7,44
Folysszamla - USD 99 537 676 0,44
Kévetelések 82 673 083 0,36
Halaridss Ggyletek 82 673 083 0,34
Egydh eszkézélk 34 725 000 0,15
Egysh kéveleldsek 34 725 000 0,15
Osszes eszkiy 23 064 215 551 100,86
Kifelezetisegel -196 335 001 -0,86
Egysb kitelazetsagek -4 479 663 0,22
Hatdridss iigyletek -151 855 238" 0,64
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Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozaf

Unitok szama o
|Egy jegyre juté nettd eszkézérték

11022 202 076 HUF_
& 483 187 665
1,700121 HUF

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alupja B sorozat

Netts eszkézérték

 Unitok szama
Egy jegyre jutd netts eszkazarisk

134 003 930 HUF
79 427 552
1687122 HUF

Raiffeisen Megeldds Start Alapek Alapja E sorezaf

Netts esgkdzériek

Unitok szémea
Egy jegyre juté nefts eszkézértek

24 000 809,14 EUR
22 352 B56
1,073725 EUR

Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja @ sorozaf

Egy jegyre jutd nettd eszkézértélc

22 064 239 HUF
21000000
1,050678 HUF

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R soroxat

Nefto eszkézrértékc
Unitek széma

Egy jegyre ju16 nettd eszkézértek

10 525 HUF
0000
1,052500 HUF

Raiffeisen Megoldds Start Alopok Alapja U sorezat

Netts eszkﬁzérfék_
Unitok szama

Egy jegyre julé neltd eszkdzértél

9840 544,55 USD
B 719 782

1,128531 USD

*Kbftv 6. szémd meliéklet alapjén

Az éves beszamols és a portfolié jelentés szamai kézoHti eltérés okai:

Az eliérés alopvetd oke, hogy mig o beszémold 2021. januar 31

ig ismertté valt informaciékra épiil, oddig a portfélis jelentés szémai,

2021, elsd forgalmazési napjdn, mint nyiié érék keriltek meghatdrozésra a 2020. évi utolsé forgaimazési rapi dlloményi adatok

alapjén. A pénzeszkdzak-kévetelés eliérés legfobb cka, hegy a beszamoléban az Ovadékek és Futures ligyletek alap letéti szamlai

kvetelésként keriiliek kimutatdsra, mig a NEE-ben penzeszk6zsk. Ennek holdsa: 353.074 & Fr. A kételezettségek kozét megjelennek az

elsd, mar 2021, évi forgalmazdsi nap

kerilnek elszémeolésra, amelyek janudr 31-ig ismertié valtak. A beszdmol

ig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoldban « tényleges 2020. &vi kltsdgek s kitelezetségek

Shan o kévetelések és a kételezettségek kozott szerepelnek o

2020.12.314n még nyitott hatéridés futures igyletek targyéy sordn napanta elszamelt véllozd fetétel, amelyek a NEE kimutatésban a

targyévi bavéielek és kiltségek kdzst keriltek elszamoldra.,

Beszdmold

NEE szamitds

Kilonbézet (eFt-ban)

Sajét téke / Netid eszkdzérték 22 B59 3864 22 867 881 8 495
Kilonbézet tételesen:

Erféf(pc:pl’rck 19 869 321 19 869 730 409
Pénzeszkdzak 2724048 3077122 353 074
Kovetelések / Aktiv idébeli elh. 375135 34724 -340 411
Kotelezetiségek / Passziv id. elh. -30 147 -50 4406 -20 299
Szérm.igyl. ért ki, -68 023 -63 249 4774
Nyitott futures Ugyletek

eredménye -10 948 C 10 948

x Raiffeisen 7
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lli. A forgalomban lévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre juté netis

eszkozérték
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A serozat (db, HUF)

Fergalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-an 6900 135 376
2020. évben eladoft befektetési jegyek 1278138 104
2020. évben visszavéliott befektetési jegyek 1695085 809
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2021.01.04¢n 6 483 187 665
Portfolié dsszesitett nefté eszkzériske 2021.07.04uén © 11022202 076
Egy jegyre jutd netté eszkszértek 2021.01 0dén o 1,700121

Raiffeisen Meg.oldés Start Alapok Aidpiu B sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2020.01.02-n 118 804 950
2020. évBen eladott befektetasi jegyek _ -
2020. évben visszavalioft befektetési iegyek . ) 39377 398
Forgalomban lévé befekieiési jegyek 2021.01.046n 79 427 552
Portfolié Ssszesitett nellé eszkizériéke 2021.01.04.6n 134003 940
Egy jegyre juid nefté eszkézérték 2021.01.04.6n 1687122

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E serozat (db, EUR) B

Forgatomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-4n 20 971 090
2020. évben eladott befektetési jegyek ' 4440 117
2020. évben visszavaitott befektetési jegyek . 3058 351
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2021.01.Cd.én 22 352 856
Pdﬁfélié Osszesitelf nettd eszkdzértéke 2021.07.04.4n . _ 24 000 809
Egy jegyre jutd nett eszkazériék 2021.01.04-8n ' 1,073725

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befekfelési jegyek 2020.01.02.dn 21000 000
2020. évben eladott befektetési jegyek . -
2020 évben visszavéltott befektetési jegyek . o . -
Forgalomban lévs befekietési jegyek 2021.01.04.4n 21000000

Portfolis Ssszesitett netts eszkézértéke 2021.01.04.4n 22064239
Egy jegyre jutd nehtd eszkazérték 2021.01.04-¢n 1,050678

R.c;'li.f.feis.en.Megoldés Start Alapok'Alapia R sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.07.02-an -
202.(._)._.. évben eladott befektefési jegyek _ 10 600
2020. évben visszavélioft befektetési jegyek o - -
Forgalomban [év8 befekietési jegyek 2021,01.044n o000
Portfolié Ssszesitett netts eszkizériéke 2021.01.0d8n 10 525
Egy jegyre jutd netté eszkizérték 2021.01.Gduén 1,0525

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat (db, USb) )

Forgalomban 1évé befekfetést jegyek 2020.01.02-dn 6 BO5 362
2020. évben eladott befektetési jegyek 2 984 887|
2020, évben visszavalio befektetési jegyek 1 070 467]
Forér.:l.l.o.mbqn.lévé' befektetési jegyek 2021.01.04-¢n - . 8719 782
Portfolié Ssszesitett neité eszkdzértéke 2021.07.04.n ' 9 840 545
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2021.07.0dén 1128531
x Raiffeisen 8
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IV. A befektetési alap Ssszetétele

2020.12.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névértek Eszkoz énték Y%
Tézsdén hivatalosan jegyzett arruhazhars érfékpupirok 4 134048973 18,08
2021/C MAK HUF HUO000403464 500 000 000 502 063 500 2,20
BSB 231019 HUF X52243670150 200 000 0CC 202 364 200 0,88
D2104a27 HUF HUO00052307 1 500 GGG 000 499 595 500 2,18
B 211015 EUR ROAB22]54551 500 000 184 458 016 G,81
liB 230928 HUF KS2237392027 150 000 000 153 080 400 0,67
MFB202208/1 HUF HUCC00359385 500 000 000 500 151 000 2,19
MFBEU2109/1 EUR HUQ000359328 1 500 000 549 545114 2,40
OTPBK240715 EUR X$2022388586 2 000 000 754 787 243 3,30
USTRE210105 UsDh US212796A585 2 650 00O 788 004 000 3,45
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozoff otruhazhalté érickpapirak [y 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhote éntékpapirok 0 o000
[Egyéb ahruhdzhats érékpapirok 15735 680475 68,87
ACCC PRIZ HUF HUOC007 16410 421 543 112 471 399 016 2,04
ACCO ROMIHUF HUF HLU00007 18622 236 354 596 356 684 848 1,56
AEGON ALFA HUF HUOO00703970 348 645 240 980 364 615 4,29
AEGON KE RVB HUF HUGC00709530 84 312 806 512 907 982 2,24
AEGOMN MMAX | HUF HUO000716014 372 620 905 635734 609 2,78
CON CITADELL HUF HUO0007 07948 142 064 965 359729 375 1,57
CONCLGL HUF HUO000705702 204 954 865 468 681 977 2,065
CONC. KERY HUF HUOQ0O706163 255 754 470 394 405 418 1,72
CONCORDEZ000 HUF HUCCO07 01693 22 496 840 200346171 0,88
GEN SELECT A HUF HUQ0007 06791 152 373 092 227 182 185 0,99
NOMJRAE ID EUR 'ECCBW3BTT40 201 800 81618 403 0,38
QTP EMDA HUF HU0000706361 39 585 421 194 B49 695 0,85
OTP SUPRA HUF HUQD00706379 25 921 764 358 003 819 1,57
OTP U} EUR A HUF HUCC00705827 70 338 074 129 340 327 0,57
RAHA HUF HUOO0D7 03699 108 632 425 194 260 522 0,85
RAHA Q HUF HUO00007 2287 1 375768 497 398 832 792 1,74
RAIAC LI HUF HUC000707880 1196 078 835 3 266 692 240 14,29
RAKA | HUF HUO0007 18259 1404 942 718 1 650 383 401 7,22
RAPA HUF HUO0007 02758 54 340 994 209 252 387 0,92
RARA HUF HUQ000702766 382 750 1 006 538 0,001
RARA R HUF HUOOO07 19208 786322 813 866 078 750 3,79
RCBINFLSHT EUR ATOO00AQIGHS 28 316 829 0846 100 3,63
RCM EM BOND EUR AT0000636758 & 571 539 457 494 2,36
RCM EM LO BO EUR ATOO00ADFXME 4 323 188 341 488 0,82
RCM EMERG EQ EUR ATOC00497268 3619 393 831 684 1,72
RCM EU HY EUR ATO0007 65599 8 353 924 098 560 4,04
RCM GLOBRESZ EUR ATO000785266 1122 142 911 327 G,62
RCM3I04EUCOVT EUR ATO000607270 263 300 199 353 248 0,87
RCM3IT4FVT EUR ATO000607312 2713 163 924 106 0,72
RIPA Q HUF HUOQ00722889 359 300 495 378 894 229 1,66
UBUS GY EUR IECOB78)5G98 743 18 032 752 0,08
Hitelviszonyt megtestesitg értékpapirok 3279008873 14,34
2021/C MAK HUF HUO000403464 500 000 000 502 G43 500 2,20
liB 271015 EUR ROAB22J54551 500 000 184 458 016 C,81
MFB202208/1 HUF HUC000359385 500 000 000 500 151 000 219
MFBEU2109/1 EUR HUO000359328 1 500 000 549 545 114 2,40
OTPBK240715 EUR X5202238858¢6 2 000 000 754 787 243 3,30
USTRE210105 usb USQ12796A585 2 650 000 788 004 000 3,45
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapia A serozat / HUF 11022 202076
Nelts eszkozértsk / Raiffeisenﬁte;oldés Sfart Alapok Alapja B sorozat / HUF 134 003 940
Netté eszkozérék / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat / EUR 24 000 809 100,00
Netto eszkézénték / Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja @ sorozat / HUF 22 064 239 .
NeHS eszlcéxérték / Raiffeisen Me;o_kfés Start Alapok Alapja R sorozat / HUF 10 525
Nettd eszkSzérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat / USD @ 840 545
Megiegyzés: az egyes ériékpapir kategéridk k&zat dtfedések vannak, egy ériékpapir 15bb kategéridba is tariozhat.
Ruiffeisen Q
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Az Alapkezeld az Alap t6kéiét a likvid eszkézekan [szamlapénz és &llampapirek) felill elséserban befektetési alapok jegyeibe, il
egyeh kollektiv befektetési ériékpapirokba, valamint szérmaziatott eszkdzakbe fekiet
folyamatosan fennterfott portfdlisic in. vegyes {multi-asset) portfslid, azaz a porfsiis kétvény-, részvény-

tartalmaz. Az Alapkezeld o befektetési alupok és egyéb kollekiiv befektetési formak széles karabdl vélogat mind o hazai,

nemzetkdzi univerzumbal.

etéleg
Az Alapkezeld széndéka szetint oz Alap
és egyéb kitettséget egyardni

mind a

Az Alapkezeld 2020-ban elséserban @ fenti tabldzatban egyéb Giruhdzhaté érékpapirok kézé sorolt, a Raiffeisen Capital Management

(RCMY, illetve hazai alapkezeldk &ltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, valamint hitef

toltote fel oz Alap porifélisiat,

viszonyt megtestesitd értékpapirokkal

A befekietési jegyek silydnak (az akiudlis nettd sszkizsrék szézalékéban) 2020 évi véltozdsat és az egyes eszkézcsoportoknak

befektetési alapokon keresziil felvett kitettségének alakulését az aldbbi Kbidzat foglalja Bssze:

Suly a portfolicban 2019 év vége 2020 elso félév 2020 év vége
Kétvény és pénzpiaci alapok 6,7% 8,0% 16,2%
Raiffeisen Kétvény Alap 1" sorozat 2,4% 4,9% 72%
Raiffeisen Kamat Prémivm Révid Kétvény Alap 0% 0,9% 0,9%
Raiffeisen - Emerging Markets - Rent (I} 0,2% C,4% 2,4%
Raiffsisen — Emerging Markets — Local Bonds [R) 0,6% 0,6% 0,8%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 0,6% 0,9% 0,%%
RCM Eurépa High Yield Kotvény Alap 1,9% 0,2% 4,0%
Budapest High Yield Véllaiati Kétvény Alap 0,9% 0,0% 0,0%
Részvény Alapok 14,4% 13,1% 12,0%
Accorde Elsé Romdn Részvény Alap “I sorozat 1,5% 1,4% 1,5%
Aegon K8zép-Eurdpai Részvény Alap "1” sorozat 2,5% 51% 2,3%
Hold Kézép-eurspai Részvény Befekletési Alap 0,0% 0,0% 1,7%
Raiffeisen Részvény Alap ,A" sorozat 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Részvény Alap ,R” sorozat 5,8% 3,4% 3,8%
Raiffeisen - Global - Akfien (R) 1,6% 0,7% 0,6%
Ruiffeisen-Europa-Aktien 1,5% 0,6% 0,0%
Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien 1,3% 1,3% 1,7%
Nomura Japan Strategic Value Fund 0,2% 0,4% 0,4%
Abszolit hozamcéiv alapok 19,2% 20,4% 21,0%
Accorde Prizma Alap 2,1% 2,1% 2.1%
Aegen Alfa Abszolit Hozam( Befekietési Alap “A” sorozat 3,9% 4,3% 4,3%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolit Hozami Alap *I” sorozat 2,4% 2.7% 2,8%
Hold Celombus Globalis Szdrmaztatot Befekietési Alap i,8% 1,9% 2,0%
Citadella Szérmuztatot Befekietési Alap 1,5% 1,5% 1,6%
Genergli IPO Abszoldt Hozam Alap ,A” sorozat 0,9% 0,9% 1,0%
OTP EMDA Szérmaziatott Alap 0,6% 0,7% 0,8%
OTP Supra Szérmaziatolt Befekietési Alap 1,5% 1,5% 1,6%
QTP U| Eurépa Alap ,A” sorozat 0,5% 0,5% 0,6%
Raiffeisen Index Prémium Szérmaziatott Alap , Q" sorozat 1,5% 1,6% 1,7%

XK
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Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziaiod Alop A" sorozat 0,9% 0,8% 0,8%
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaziatott Alap &' sorozat 1,6% 1,7% 1,7%
Ingatlan alapok 13,3% 14,0% 14,3%
Raiffeisen Ingatlan Alep ,C* sorozat 13,3% 14,0% 14,3%
Egyéh alapek 5,1% 5,0% 5,2%
Hold 2000 Nyilivégi Befekisiési Alap 0,8% 0,8% 0,9%
Raiffeisen ~ Inflation ~ Shield (7) 4,0% 3,8% 3,6%
Raiffeisen 314 - Euro Inflation Linked 0,3% 0,4% 0,7%
Raiffeisen 11
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2020 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek hevételei 1 657 308
Kapott kamat értékpapirok 116240
Kapott kamat lekétéshél 5282
Kapott SWAP kamat 1736
Kapott osztalék 0
Folysszdmlakamat HUF 1204
Devizds mérlegtételeken realizdlt arfolyomnyeressg 318156
Ertékpapir értékesités drfolyamnyeresége 639 673
Forward igyletek nyeresége 247 186
Futures iigyletek nyeresége 327 831
Pénziigyi miveletek raforditasai 1215012
Fizetett folydszdmlakamat 0
Megvasdrolt kamat értékpapirok 0
Fizetett SWAP kamat 2020
Devizds mérlegtételeken realizalt drfolyamveszteséc 111819
Ertékpapir éri¢kesités arfolyamvesztesége 456 373
Forward dgyletek vesztesége 349 168
Futures igyletek vesziesége 295632
Egyéb bevételek 82 867
Trailer fee 82 867
Egyéb 0
A miikédési kdltségek 307 043
Bankforgalmi jutaiék 5740
Alapkezelési dij 267725
Letétkezelési dij 17 949
Ertékpapir mozgatds koltsége 28
Futures igyletek dijai 1559
KELER dij 907
WARP dij 2063
Referencia index szolgdltatdsi dij 376
LEI kéd fenntartdsi kéltsége 29
Kénywizsgdlonak fizetends dij 519
Szémviteli dij 2393
Feligyeleti dij (MINE) 7 645
Egyéb raforditasck 5 443
Befektetési alapok kilsnadsja 5443
Egyéb raforditas 0
FizeteHt, fizetendd hozamok Q
Targyévi eredmény 212 678

x Raiffeisen
ALAPOK

12



RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2020.

Tékeszdmla vélfozdsai 2020. december 3 t-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. [Nogysdgrend: eF]

{dBszak nyitééliomany

Idészak zérodlomany

Vagyenelem Megoszldas
Bankbetétek 2 702 808 2724 048] 11,92%
Tekitott betst 599 905 0 0,00%
Idészak nyitdallomdny Id&szak zéréallemany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép.  t8zsdén kiv. ép.|  Megoszlds
Befektetési jegyck 0 12739 563| 412439 15 323 244| 68,82%
ACCO PREZ 440617 471399 2,06%
ACCO ROMIHUF 315116 356 685 1,56%
AEGONALFA 843 005 980 345 4,29%
AEGONKERVE 530739 512908 2,24%
AEGON MMAX | 522 623 635735 2,78%)
CON CITADELL 327 127 359729 1,57%
CONCL GL 376 823 468 682 2,05%
CONG. KE RY 0 394 406 1,73%
CONCORDE2000 171 377 200 346 0,68%
GEN PO 188 157 207 183 0,59%
NOMJEH D 32 643 81618 0,36%
OTP BMDA 130 153 194 850 0,85%
OTP SUPRA 326 503 358 004 1.57%
OTPUUEUR A 106 368 129 340 0,56%
RAHA 189 957 194 260 0.85%
RAHA Q 340 184 398 833 1,74%
RAIA C L 2 842 038 3 266 652 14,29%
RAKA [ 520 404 1 650384 7.,22%
RAPA 208 090 209 252 0,92%
RARA i037 1007 0,00%
RARA R 12447186 866 079 3,79%
RCBINFLSHT 847 595 829 086 3,63%
BCM BM BOND 45 246 539 451 2,36%
RCMEMLO BO 127 513 188 341 0,82%
RCM BVERG EQ 270297 393832 1,72%
RCM EU HY 409 371 924 099 4,04%
BCM GLOBRESZ 335 450 142 911 0,63%
RCM304EUCOVT 133 952 199 353 0,87%
RCMB14FVT 70114 163925 0,72%
RPA O 314 958 378 895 1,65%
UBUS GY 0 18033 0,08%,
BPPARPA A 192 622 0 0,00%
RCM EUR RESZ 325678 0 0,00%
Kétveny 168 9527 3635438 887014 1959025 12,46%
2021/C MAK 504 850 502 036 2,20%
BSB 231019 0 202 309 0,89%
IB211015 1648 952 184 427 0.81%
iiB 230928 0 153 043 0,67%
MFB202208/1 199 797 500 123 2,19%
MFREU2109/1 497 622 549 544 2,40%
OTPRK240715 688 879 754 557 3,30%
CRORD 200508 612 907 0 0,00%
MFB 201021 526381 0 0,00%
MFBEU2006/1 348 236 0 0,00%
BMAK2020,/P 256 766 0 0.00%
Diszkont kinestarjegy o 1896 032 o" 1287599 564%
DR10421 0 499 595 2,19%
USTRE210105 0 788 004 3,45%
0200226 196 003 0 0,00%
D200304 1 7G0 029 0 0,00%
Aktiv ethatarelasok 21 249 19 747 0,09%
Kévetelések 227 193 357 696 1,56%
Szérm.igyl.ért.kil. -5 283 -68 023 -0,30%
Kételezettségelk, passzivak -44 089 -43 403 -0,19%
Osszesen 168 952 21172911 1299453 21 559 933] 100,00%
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VI. Szdrmaztatott ligyletek

2020. évi kotott tgyletek

Kétésnap | Lejarar | ‘onzaked Tramzakds| | beviea Mégdttes
tipusa iranya termék
2020.01.13 20200325 hatdridds  vétel 3250000 EUR deviza
2020.01.14 2020.03.27 hatdridds eladds 2 GBP kétvény
2020.01.14 2020.03.20 hatéridés eladds 1 uUsb részvény
2020.01.14 2020.03.20 hatdridés eladds 1 EWR részvény
2020.01.14 2020.03.20 hotéridss vétel o 2 Usp kéivény
2020.01.15 2020.03.11 hateridés eladds 167798 EUR deviza
2020.01.15 2020.03.11 hatéridds  vétel 213239  USD deviza
20200127 2020.01.29 hatéridés  vétel 3759042 EWR deviza
202001.27 2020.05.17 hatéridés _eladds 3759042 EUR deviza
20200127 2020.01.29 hatéridés ~ eladss 2979971  EUR deviza
2020.0127 20200511 hatéridés  vétel 2919971 ER deviza
20200204 2020.03.20 hatéridés  vétel 1 EWR részvény
2020.02.06 2020.03.11 hetdridés  cladés 416101 EUR “deviza
2020.02.06 202003.11 hatdridés  vétel 410654 USD deviza
2020.02.11 2020.03.20 heldridds  vétel 2 usb hyersanyag
2020.02.11 2020.0_3.2_0 hatdridds - eladdas & Ush részvény
2020.02.11 2020.03.16 hetéridds  elads 10 UsSD deviza
2020.02.12 2020.03.25 hdh_ﬁridé’vs eladés 75000C  EUR deviza
2020.02.14 2020.03.171 hatdridds elodas 119902  EFUR deviza
2020.02.14 2020.03.11 hatéridds  vetel 190170 USD deviza
2020.02.17 2020.02.19 hatdridss  vétel 2602203 EUR deviza
2020.02.17 2020.06.17 hatéridds eladds 24692203 EUR deviza
2020.02.17 2020.02.19 hatéridés  vétel 235348 EWR deviza
2020.02.17 2020.04.22 hatéridés  eladds 235348 EUR deviza
2020.02.17 2020.02.19 hatéridss  eladds 2633721 EUR deviza
2020.02.17 2020.06.17 hqtc’:ridés vétel D263372 EUR deviza
2020.02.18 2020.04.22 hatdridds  véel 635090 EWR deviza
2020.02.25 2020.03.20 hatdridss __._véiel _______ 7 usp részvény
20200225 2020.03.20 hatéridés  celadds 1 CcAD kétvény
20200225 20200630 hatéridés  vétel 1 cAD kétvény
2020.02.26 2020.06.30 hatéridds  véel 9 USD Katvény
2020.02.26 2020.03.31 hatdridés  eladas ? usb kétvény
2020.02.26 2020.03.20 hoidridés eladds 6 Ush kitvény
2020.02.26 2020.06.19 hatéridss  véel 6 USD késtvény
2020.03.03 2020.03.20 hotéridds  véel 1 usD részvény
2020.03.03 2020.03.20 hatéridss vétel 1 EUR részvény
2020.03.04 2020.03.06 hatéridés  eladds 4 EUR kétvany
2020.03.04 2020.06.08 hatdridés vétel 4 EUR kstvény
2020.03.04 2020.03.06 hatdridss  vétel 4 EWR kitvény
2020.03.04 2020.06.08 hatdridss eladés 4 EUR kétvény
2020.03.04 2020.03.06 hatdridés  vérel 1 ER kétvény
2020.03.04 2020.06.08 hatéridds  sladés 1 EW kétvény
20200310 202003.11 hatdridés  eladds 4544366 USD deviza
2020.03.10 2020.07.15 hatdridss véte| 4544366 USD deviza
2020.03.10 2020.03.11 hotdridds  vétel 3785155 EUR deviza
2020.03.10 202007.15 hatéridés  eladds 3785155  EUR deviza
202003.10 2020.06.08 hataridds eladds 1OER katvény
2020.03.10 2020.03.20 hatéridas eladés 15  USD részvény

Katarok.
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Kétésnap Lejarat 'fru:-:zchié Trt:.:r:zchié Neévérték Deviza MSgBt‘fes
fipusa iranya termék
2020.03.10 2020.03.16 hotdridss vétel i0  UsD deviza
2020.03.12 2020.03.16 hatéridés eladds 8 AUD kétvény
2020.03.12 2020.06.15 hatdridds vétel 8 - AUD katvény
2020.03.16 2020.04.09 hatdridés vétel 1500000 EUR deviza
2020.03.16 2020.04.22 hatdridss vétel 46393  EUR deviza
2020.03.16 2020.04.22 hatdridss véiel 4307 EUR deviza
2020.03.17 2020.03.20 hatdridés eladas 6 UsD nyersanyag
2020.03.17 2020.04.19 hatdridés vétel 6 UsD nyersanyag
2020.03.17 2020.03.20 hatdridss .efadés N . 6 UsD nyersanyag
2020.03.17 2020.06.19 hatéridss vétel .é usb mysrsanyag
2020.03.17 2020.03.20 hatdridés  eladds 7 Usb ayersanyag
2020.03.17 2020.Q6.08 hotdridés eladds i EUR kéfvény
202003.17 2020.02.20 hotéridss  eladas 1 OEUR részvény
2020.03.17 2020.06.19 heidridés vétel 7 Usb nyersanyag
2020.03.17 2020.06.19 hatéridds vétel 11 EUR részvény
2020.03.17 2020.03.20 hatdridés  oladds 3 GRe részvény
20200317 2020.06.19 hotéridés  vétel 3 GBP részvény
2020.03.20 2020.06.19 hotdridis 'vé_iel ________ g8 EUR részvény
2020.02.20 2020.06.19 hatdridds vétel _. .3 usp _nyersanyag
2020.03.23 2020.08.12 hqférid5§ o vétel 2 500 Q0C EUR deviza
2020.03.23 2020.06.19 hatdridds vétel 3 GeP részvény
2020.03.23 2020.06.15 hatdridés eladas 4 USD deviza
2020.03.23 2020.06.30 hcidridss eladds 2 Usb kSteény
2020.03.23 2020.06.19 hatéridés eladds 1 usb kétvény
2020.03.23 2020.0608 hatiridés  eladds 2 EWR katvény
2020.03.26 2020.06.19 hotdridds vétel 1 UsD részvény
2020.03.27 2020.06.17 hatéridds eladés 995788 EUR devizg
2020.03.30 2020.06.19 hatéridés véiel _ 6 UsD nyersaiyag
2020.04.07 2020.04.09 hatdridés eladds 4005880 EUR deviza
20200407 202009.10 hatéridds  vétel 4005880 EUR deviza
2020.04.07 2020.04.09 hatdridds vétel 3475698 EUR deviza
20200407 2020.09.10 hotéridés  oladds 3475698  EUR deviza
2020.04.67 2020.06.30 hataridés vétel 3 CAD katvény
2020.04.07 2020.06.08 hatéridds eladés 2 EUR kétvény
20200407 2020.06.15 hatéridss  eladés 4 U doviza
2020.04.2C 2020.04.22 hatdridés o vétel 12003 33] EUR deviza
20200420 20200422 hotéridss  vésel 188955 EUR deviza
2020.04.20 2020.04.22 hotdridss  vétel 22179 EWR deviza
2020.04.20 2020.07.30 hqtéridf’:}s elodds _ 2 003 387 EUR deviza
20200420 202007.30 hotdridés  eladés 188955 EUR deviza
2020.04.20 2020.07.30 hetdridds eladés 22179 EUR deviza
2020.04.20 2020.04.22 hatdridds eladds 2214515 EUR deviza
2020.04.20 2020.07.30 hatéridés  vétel 2214515 EUR deviza
2020.04.20 2020.04.22 hatéridgs vétel 199153  'EUR deviza
2020.04.20 2020.67.01 hataridés . elodas 192153  EUR deviza
20200421 2020.06.19 hotéridss vétel 1 uUsb részvény
2020.04.21 2020.06.15 hatéridss vérel .A usp deviza
20200427 2020.05.11 hatéridés  vétel 2240495  EUR doviza
2020.04.27 2020.07.30 hatéridds il 34234 EWR daviza
2020.04.27 2020.07.30 _hgféri;iﬁ;_ o vétel 3099 . EUR ;f.te.vizo
2020.04.28 2020.06.10 hatéridss ‘vétel 2 EUR kdtvény
x Raiffeisen 15
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Ketésnap | Lejarar | Toriowcid (Tramsakad| o T pevia MBgdttes
tipusa iranya termék
2020.04.28 2020.06.19 ﬁah:’:r_idé'as eladés ' 2 GBP részvény
2020.04.28 2020.06.19 haidridss  eladés _ 5 EUR részvény
2026.05.06 2020.06.30 hatdridds vétel o T usbh kotvény
20200506 2020.06.15 hetéridés  olodds 1 UsD deviza
2020.05.07 2020.05.11 hatdridés vétel o 1 5”1 8 543 EUR devize
2020.05.07 2020.07.01 hatdridds eladds 1518 543 .EUR deviza
2020.05.07 2020.05.11 hotaridés elodds 1518543 EUR deviza
202005.07 2020.07.01 hatdridés  vétel 1518543 EUR  deviza
20200507 2020.05.17 hatéridés  eladds 1401428 EUR deviza
2020.05.07 2020.07.01 hatéridés vétel - 1401428 EUR deviza
2020.05.19 2020.06.19 hatéridés vétel o 1 usb részvény
2020.05.19 2020.06.30 hatdridss celadss 1 usb kétvény
20200526 20200630 hetéridés  elodds 4 cap kétvény
20200526 2020.09.30 hatéridss  vétel 4 CAD kétvény
2020.05.27 2020.06.19 hatéridss “eladds 5 Usb kétvény
2020.05.27 2020.06.30 hotéridss eladds 7 UsD kahvény
2020.05.27 2020.09.21 hatdrides  véel 5 USD kstvény
20200527 2020.10.05 hatéridés  vétel 7OUSD kénény
2020.06.03 2020.10.05 hataridss véte! _ N T usD kétvény
2020.06.03 2026.06.19 hatdridés - vétel ' _ .3 usb részvény
2020.06.04 2020.06.17 hatéridds vétel 1300000 EUR deviza
2020.06.04 2020..06.08 f’lcféridés _ véte! . 4 EUR ké?vény
2020.06.04 2020.09.08 hatdridss elodas & EUR kétvény
2020.06.04 2020.06.10 hatéridss eladds o 2 EUR kétvény
2020.06.04 2020.09.08 hufdricfés__ vétel 2 EUR kétvény
2020.06.04 20200608 hatéridss  vétel SRR Ketvény
2020.06.04 2020.09.08 hatéridds eladds I EUR kétvény
20200610 2020.06.15 hatéridds  vérol 5 UsD daviza
2020.06.10 2020.09.14 hcﬂc’:ridé.s eladdas 5 usD deviza
- 2020.06.112020.06.15 hatdridds eladds 8 AUD kétvény
2020.06.11 2020.09.15 hatdridds véiel N 8 AUD kétvény
2020.06.15 2020.08.12 hetaridds véte! ~ 1300000 EUR deviza
2020.06.15 2020.06.17 hatéridss “eladds © 1437933 EUR _ “deviza
20200615 2020.10.14 hotéridds  vérel 1637933 EUR deviza
20200615 20200617 hatéridds  vétel - 1637933 EUR deviza
2020.06.15 2020.10.14 hatéridds eladés o 1637933 EUR _ deviza
2020.06.15 2020.06.17 hatéridss véiel - 1054270 EUR deviza
2020.06.15 2020.09.23 hatdridés eladds 1054270 EUR deviza
2020.06.15 2020.06.19 hotéridés  eladds 6 usD tészvény
2020.06.15 202009.18 hatiridds vétel 6 USD részvény
2020.06.16 2020.09.14 hatdridés o vetel _ 5 UsD deviza
2020.06.16 2020.,06.19 hatdridés eladds 2  EUR részvény
2020.06.17 2020.06.19 hatdridés eladds 6 Usp nyersanyag
2020.06.17 2020.09.18 hatdridds vétel 6 UsSH nyersanyag
2020.06.17 2620.06.19 hatdridds eladas 15 USD nyersanyag
2020.06.17 2020.09.18 hqréridSs o vétel 15 ush _ nyersanyag
2020.06.37 2020.06.19 hatéridés __._elcsdés 7 Usb nyersanyag
2020.06.17 2020.09.18 hatéridds  vétel 7 UsD nyersanyag
2020.06.177 2020.06.19 hatéridss ~ eladés 12 EUR Tészvény
202006.17 20200918 hatéricss  vétel 12 EUR részvény
2020.06.17 2020.06.19 hatdridss  eladds . 4 .GEp részvény
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Kétésnap Lejarat Tu:ir::il:m Tr?:;z:yl::lo Névértek Deviza N:::i:zs
2020.06.17 2020.09.18 hataridés vétel 4  GBP részvény
20200629 20200701 hatéridds  vérel 1717 696 EUR deviza
2020.06.29 2020.10.14 hatéridds  eladds 1717696 EUR deviza
2020.06.29 2020.07.01 hatdridés eladés . 1717 696  EUR deviza
2020.06.29 2020.10.14 haf_ér_idés vétel .1 717 696  EUR deviza
2020.06.29 2020.07.01 hatéridds  eladds 1202275 EUR deviza
20200629 202009.23 hatéridés  vétel 1202275 EUR deviza
2020.06.29 2020.1005 hatdridss  eladds 1 UusD kérvény
20200629 2020.09.18 hatdridés  eladds 1 OEWR részvémy
2020.06.29 2020.09.08 hatdridés eladds T EUR kétvény

| 20200629 2020.09.08 hatéridés eladés 1 EUR kstvény
2020.06.30 2020.09.18 hatéridss eladas 5 wuw nyarsanyag
202007.13 202007.15 hatéridds  eladas 4544366 USD deviza
2020.07.13 2020.11.18 hqf_c';ridé's vétel 4544 366 USD - deviza
202007.13 2020.07.15 hotéridés  vétel 3785155 EUR deviza
20200713 2020.11.18 hatdridds eladas 3785155 EUR deviza
2020.07.15 2020.11.18 hotéridds eladds 121084 EWR devize
20200715 2020.11.18 hatéridés  eladss 376491  USD deviza
20200727 2020.07.30 hatéridss  vétel 2003381 EUR deviza
20200727 20200730 hatdridds  vétel 154721 EUR deviza
2020.0727 202007.30 hatéridés  vétel 19080 EUR deviza
20200727 2020.10.]4 hatéridds eladas 2003 381 .EUR deviza
2020.07 .27 2020.1C.14 hataridds eladds 154 721 .EUR deviza _
202007.27 2020.10.14 hatdridés ~ eladds 19080 EWR deviza
2020.07.27 2020.07.30 hatéridés  eladés 2177182 EWR deviza
2020.07.27 2020.10.14 hotéridés  véel 2177182 EUR deviza
2020.07.27 2020.07.30 hatéridds  eladds 37333 EWR deviza
2020.07.27 2020.09.10 hatéridés  vétel 37333 EUR deviza
2020.07.28 2020.09.18 hatéridss  vétel i usb részvény
2020.08.05 2020.09.15 hatdridés vétel 1 AUD kdtvény
| 202008.04 20200930 hatéridds  vétel 1 cap kétvény
2020.08.10 2020.08.12 hatéridés  eladds 3800000 EUR deviza
2020.08.10 2020.11.04 hatéridds  vétel o 3 800 000 EUR deviza
2020.08.11 2020.09.18 hatdridss vétel 2 Usb részvény
2020.08.14 2020.11.18 hatdridSs \_'éfel _ 156044  EUR deviza
2020.08.14 2020.11.18 hatéridés eladas 209 181 usb deviza
20200825 2020.09.18 hatéridss  vetel 1 UsD részvény
12020.08.26 2020.09.30 hatéridds  eladds 5 CAD kétvény
2020.08.26 2020.12.31 hatdridds ~ vétel 5 CAD ktvény
/2020.08.27 2020.10.05 hatéridés eladds 7 -UsD kdtvény
20200827 20201231 hatéridss  vétel 7 USD kétvény
2020.08.27 2020.09.21 hatéridés eladds 5 Ush ketvény
20200827 2020.12.21 hatéridds  vétel 5 USD kétvény
2020.09.01 2020.09.18 haidridds  eladés 1 EWR részvény
2020.09.04 2020.09.08 hatdridss  vétel 6 EUR Katvény

| 202009.04 2020.12.08 hatéridés  eladés 6 EUR Kétvény
2020.09.04 202009.08 hatdridés  vatel 1 EWR  kévény
2020.09.04 2020.12.08 hatéridds  eladds 1 EUR kétvény
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Kétésnap Lejarat Tr:;zl::ﬂo Tr:;‘r;znayl;clo Neéverték Deviza h::rg:::s
2020.09.04 2020.05.08 hatdridgs eladds 1  EUR kdtvény
2020.09.04 2020.12.08 hoidridds  vétel 1 EWR Kstvény
2020.09.04 2020.09.08 hatéridss  vére] 1 EUR kaivény
202009.04 2020.12.08 hotdridds  eladas T EUR kétvény
2020.09.08 2020.09.10 hatéridds  vétel 3475698  EUR deviza
2020.09.08 2020.]2.02 hmérit_:fés . eladds - 3. 475698 EUR deviza
2020.09.08 2020.09.10 hatéridés  eladss 3475698 EUR deviza
2020.09.08 2020.12.02 hatdridds vétel 3475698 EUR deviza
2020.09.08° 2020.09.10 hatéridss eladas : 567 5.'§5 gUR deviza
2020.09.08 2020.12.31 hatdridds eladds 3 CAD kétvény
2020.09.08 2020.09.13 hatéridés eladds . 1 .USD részvény
20200908 20201231 hotdridés  veel 3 o ketvany
2020.09.08 2020.12.18 hatéridds  vétel 567515 EUR deviza
2020.09.14 2020.09.15 hatéridss  eladss 9 aw Kstvény
| 2020.09.14 20201215 hatéridss vl 9 AUD Katvény
2020.09.15 2020.09.18 h;:téridc'is _ -eladés 7 usb nyersanyag
2020.09.15 2020.12.18 haiéridss _véh.e.l 7 UsD _nyersanycrg.
2020.09.15 12020.09.18 hotéridgs eiadas 10 Usb nyersanyag
2020.09.15 2020.12.18 hatéridss _ vé1e| .éO usb nyerscmyc:é
2020.09.15° 2020.09.18 hatdridds eladds 6 UsD nyersanyag
2020.09.15 2020.12.18 hatéridds vétel 6 ysb nyersanyag
2020,09.16 2020.09.18 hetéridss  eladds 9 usD részvény
2020.09.16 2020.12.18 Eaiéridé’»s .véfel -9 ush _ részvény
2020.09.16 2020.09.18 hataridss eladds 4 GBP részvény
2020.09.16 2020.12.18 haiéridss vétel 4 GBP részvény
2020.09.16 2020.09.18 hatéridss ~ eladés 10 EUR részvény
2020.09.16 2020.12.18 hqiéridSs vétel _ 0 EUR részvény
- 2020.09.21 2020.09.23 hqférid§5 -vétel 1 054270  EUR deviza
20200921 2020.12.02 hatéricss  eladis 1054270 EUR deviza
20200921 2020.09.23 hotaridés  elodds 1054270 EUR deviza
2020.09.21 2020.12.02 hatécidés vt . 1054270 EWR deviza
2020.09.21 2020.09.23 hotéridés efadds . 148005 EUR deviza
20.2.0.09.23 2020.12.18 .hcic'rridéis vétel - 148 005 EUR deviza
2020.09.22 2020.12.18 hateridés o eledss 5 usp részvény
2020.09.23 2020.12.15 hataridss eladas 1 AUD kotvény
2020.09.29 2020.12.18 hatdridés _eladés 1 Ust nyersanyag
2020.09.29 2020.12.31 h_c_:féridés_ eladas 1 CAD kétvény
20;’20.09.29 2020.12.08 hatéridss _ eladés 1 EUR i(b'iv_ény
' 2020.09.29 2020.12.08 hatéridés eladés 1 EWR kotveény
20200929 2020.12.08 hatéridés varel 1 EWR Kétvény
| 2020.1006 2020.12.14 hatéridés  eladss 7 USD deviza
2020.10.12 2020.10.14 hataridds vétel 5359010 EUR ~ deviza
. 2020.10.12° 2020.10.14 hatdridds vétel 154721 EUR deviza
2020.10.12 2020.10.14 hatéridés véfel . 12080 EUR deviza
:2620.]0.]2 2021.01.13 'hciéri&c'is . e'qdc’ts. 5359010 EUR deviza
2020.10.12 20210113 hatéridée  sfadés 154721 EWR deviza
2020.10.12 2021.01.13 hatéridss ‘eladas 19080 EUR deviza
RﬁRaiﬁeisen 18
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Kétésnap Lejarat Tm.nz akeié Tr?'qukdé Néveérték Deviza Méigiit'fes
tipusa iranya termék
2020.10.12 2020.10.14 hetéridds  eladds 5532811 EUR deviza
2020.10.12 2021.01.13 hatéridés véte! 5532811 EUR deviza
2020.10.20 2020.12.14 hatéridés vétel 7 UsD deviza
2020.10.20 2020.12.18 hatéridds vétel _ . 4  USD részvény
2020.11.02 2021.01.13 hatdridds  vélel 3660600 EUR deviza
2020.1103 20210113 hatéridss  vétel 140000 ELR deviza
2020.11.03 2020.12.18 hatdridds eladds 4 USD részvény
2020.11.16 2020.11.18 hatdridds eladds 3958694 USD deviza
2020.11.16 2021.02.17 hatdridss  véel 3958494 USD deviza
2020.11.16 2020.11.18 hotiridds  vétel 3750195 EUR devize
2020.11.16 2021.02.17 hataridds  eladds 3750195 EUR deviza
2020.11.17 2020.12.18 hatdridss  vétel 4 UsD részvény
2020.11.18 2021.01.13 hataridss ~véel 2000000  EUR deviza
2020.11.24 2020.12.31 hatdridds  eladds 1 cap ktvény
20201124 2021.0320 haeridss  vérel 1 cAp kéivény
2020.11.25 2021.03.22 hatdridds  vétel 5 UsD Ketvény
20201125 20201221 hotéridés  elodés 5 usD kévény
2020.11.25 2020.12.31 holdridss eladds 7 USD kétvény
20201125 2021.03.31 hotéridss  vérel 7 UsD ketvény
2020.11.25 2021.03.29 hotéridss véte! .2 GPBp kdtvény
2020.11.25 2020.12.31 hatdridss  eladds 2 o Kaivény
20201130 2020.12.02 hotaridss  vétel 4529968  EUR deviza
2020.1130 2021.03.17 hetéridds  elodds 4529968  EUR deviza
2020.11.30 2020.12.02 hatiridés  eladds 4529968  EWR deviza
2020.11.30 2021.03.17 hotaridas ~ véel 4529968 EUR deviza
2020.12.04 2021.01.13 hatdridss _vé?ei 42.04{8 EUR deviza
2020.12.04 2020.12.08 hatéridds  vétel 1 EUR Katvény
2020.12.04 2021.03.08 hataridés eladds 1 EUR kotvény
2020.12.04 2020.12.08 hataridés  véel 1 OEUR kétvény
20201204 2021.03.08 hoteridés  oladss 1 EWR kéivény
2020.12.04 2020.12.08 hatéridss vétel & EUR kétvény
20201204 2021.03.08 hatéridss  eladds 6 EWR kétvény
20201207 2021.03.20 hatiridés  vétel 3 CAD kétvény
202012.07 20210329 hotéridés  eladds 2 GBP Kétvény
2020.12.14 2020.12.15 hatéridds elodds 8 AUD kohvény
2026.12.14 202?.0_3.]5 hatdridds vz_é?eE ______________ 8 AUD katvény
2020.12.15 2021.02.17 hatérids eladds 246391 :_EUR deviza
2020.12.15 20210217 hataridss  vétel 357948 USD deviza
2020.12.15 2020.12.78 hatéridés _'_e.fqdc'l; _________ ._ 10 usD ryersanyag
2020.12.15 2021.03.19 hataridés vétel 1 Uusb részvény
2020.12.15 2021.03.19 hotéridés véte! 10 Ush nyersanyag
2020.12.15 2020.12.18 hatiridés  eladds 6 USD nyersanyog
2020.12.15 2621.03.19 hataridés vétel 4 USD nyersanyag
2020.12.15 2020.12.18 héta’ridés eladds 6 UsDh nyersanyag
2020.12.15 2021.03.19 hatdridas vétel 6 UsD nyersanyag
2020.12.16 2020.12.18 hataridis  eladds 715520 EUR deviza
2020.12.16 2021.04.28 hotéridss  vétel 715520 EUR deviza
2020.12.16 2021.03.19 hatéridds  vérel 4GB részvény
2_020.?2.16 20’20.}2.?8_ hctéric{c")s eladas 4 Gep részvény
2020.12.16 2020.12.18 hatdridés  eladss 10 EUR részvény
2020.12.16 2021.03.19 hatéridds  vétel 10 EWR részvény
2020.12.16 2020.12.18 hotéridds  eladas 8 USD részvény
2020.12.16 2021.03.19 hatéridds  vétel 8 USD részviny

Kiaror
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Nyitoft pozicié 2020.12.31. &llapot szerint:

lejarat datuma Tranzakcio tipusa Tranzakeié iranya | Akfudlis néverték Deviza Magdties termék

20210113 hataridés Véte! 42 048 EUR deviza
2021.01.13 hatdridgs Vétel 2 000 000 EUR deviza
2021.01.13 hatdridds Vétel 140 000 EUR deviza
2021.01.13 hatdridds Vétel 2 660 000 EUR deviza
20271.01.13 hatdridds Efaddas 5359010 EUR deviza
2021.01.13 hatdridds Eladds 154 721 EUR deviza
2021.01.13 hatdridds Eladds 19 080 EUR deviza
2021.01.13 hatdridds Véte! 5532811 EUR deviza
2021.02.17 hatdridés Eladds 246 391 EUR deviza
2021.02.17 hatdridgs Vétel 357 948 EUR devizo
2021.02.17 hatdaridds Eladas 3750195 EUR deviza
20210217 hatéridds Véte! 3958 494 EUR deviza
2021.03.08 hatdridds Eladas 1 EUR kétvény
2021.03.08 hatdaridss Eladés 1 EUR kétvény
2021.03.08 hatdriddés Eladas & EUR katvény
2021.03.15 hatéridds Véte 8 AUD kohvéry
2021.03.17 hataridss Eladds 4 529 948 EUR deviza
2021.03.17 hatéridds Vétel 4529 968 EUR deviza
2021.03.19 hatdridés Vétel i UsD részvény
2021.03.19 hataridgs Vétel 8 UsD részvény
2021.03.19 hatdridss Véiel 4 Ush nyersanyag
2021.03.19 hatéridss Vétel & UsD nyersanyag
2021.03.19 hatdridés Vétal 10 EUR részvény
2021.03.19 hatéridés Vétel 10 Ush nyersanyagy
2021.03.19 haidridés Vétel 4 GBP részvény
2021.03.20 hatéridss Véte! i CAD k&tveny
2021.03.20 hatdridds Vétel 3 CAD kétvény
2021.03.22 hatdaridés Vétel 5 Usp kdtvény
2021.03.31 hatdridés Vétel 7 UsD kdtvény
2021.04.28 hataridés Vete! 715520 ELR deviza

Ugylet tipusa Devizanem Lejdarat Névérték (EUR) Piaci érték (EUR)

kamatesere EUR 2024.07.15 2 000 000 -16 246,16

Osszesen 2 000 000 -16 246,16

Az Alapkezeld kétfajta szdrmaziatot Ugyleteket kotot: egyrészt 16zsdei hatdridds pozicickat jellemzéen spekulativ célicl, mdsrészl deviza
hataridés és kamatesere iigyleteket ieflemzer fedezefi céllal. Az Alapkezels o portilidban |&v8 deviza (jellemzéen EUR, USD és HUF
eszkéz8k) hatéridés eladdsaval semlegesitetie a nem kivént devizahatdst,

Az Alap nem adolt kdlesénbe sem ériékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem ériékpapir-finanszirozdsi, sem telieshozam-
csereiigyleteket 2020ban (ezdlial nem alkalmazott biziositak kibeesatét, illetve ezzel kapesolatos szerzéds &l sincs).

Az Alapkezeld 2020 jiniuséban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak mddositdsal, amelyet o Feligyelet HKEI-413/2020.
szami hatérozatial hagyott jéva. A 2020.09.2543) hatdlyos véltozdsok az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete
{2015, november 25.) az énékpapirfinanszirozasi dgyletek és az Ujrafelhasznalds Giléthatésagdrdl, valamint o 648/2012/E4 rendelet
médositdsars! széld jogszabalynak vals megfelelést szolgdlidk. A vélioziatds lehetive teszi a fenti gyletek kézil o repo / forditott repo
igyletek, illetve vételeladés / eladdsvisszavasérlds igyletek alkalmazdsat az Alap kezelése sordn {oz Alap telieshozam-csereiigyletet

tovabbra sem kéthet, értékpupirt kélessnbe nem adhat és nem vehet].
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VII. Az Alapkezeld miikédésében bekévetkezett valtozdsok

Az Alapkezeld tevékenységi kérében nem, de tulajdorosi szerkezetében vdltozds kévetkezett be 2020-ban: q kordbban 20%-os
tulajdonos Raiffeisen Gazdasagi Szolgdliaié az Alapkezeldbe tariént beolvaddsdt kivelden oz Alapkezelé o Raiffeisen Bank Zri. 100%-0s
kézvetlen tulajdondba kerilt. Uj Uzletdgat vagy szolgdltatést nem indfott az Alopkezels. Az Alapkezelét 2020. okidber 18| 9]
vezérigazgaid irdnyitio Simor Péter szemelyében.

Az év elsd felében oz Alapkezeld befskictssi alapokbon kezelt dlloménya megérezie o jarvény miatt megvéltozott tSkepiaci és
megtakaritasi helyzeter, igy o 2019. év végi 176,0 milfiérd forintos dllomény hat hénap leforgdsa alstt 170,0 mifliard forintra csékkent.
Az év mésodik fele erdteljes ndvekedést hozott a kezelt vagyonban, emi december végén 182,4 Mrd forinton dllt. Ay emelkedéshez a
bedramiasok meliett @ javuls teljesitmények is érdemben hozzajdruitak.

A nyilvanos befekietési alapok piccdn a BAMOS? adatai alapjdn az Alapkezeld piaci részesedése fgy is 2,93%ra csdkkent a 2019 év
végi 3,00%rdl.

Az Alapkezel§ 2020-ban b alapet nem inditott, 15bb alop esetében czonban sor kerilt o befekietési politika médositasara, illetve t5bb G

deviza {euro, illetve doflér) sorozat inditdsdra. Az Alogkezeld oz év végén 15 befekietési afapot kezelt.

VIll. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2020-as év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2020 februdriégnak masodik felében kibontakozd koronavirus-péanikot megeldzéen a gyorsan emelkedd hazai inflécié hatdrozia meg
elsdsorban a kétvénypiaci mozgdsokat. A februdr kézepén kozzétett, i5bb mini hétéves csicsot jelentd janudri infideiés adat miatt eladsi
nyomés ald keriltek o magyar kétvények, az inflacids félelmet azenban révidesen hatérbe szoritoidk a februdr 206t kévetden
kibontakezd példdilan események. Kezdetben hozamcsskkenéssel, vagyis az drfolyamek emelkedésével reagdliak a jérvény gyors
terjedésére o hazai kéhvények, hiszen a befektetdk vildgszerte allampapirokban keresiek fedezéket az axtrém piac twrbulencia kézepette,
A helyzet tovébbi romléséval azonban hirtelen jelentds tékekidramids indult meg a feliérekvs piacok iranydbél, emiatt aggaszié itemi &s
mérték( leérickelddésbe kezdett o forint, g devizadriolyam elszdlldsa pedig a hosszi lejaratt kéivényhozamokat is felfelé hizt.

Ez vezetelt oda, hogy mig o nagy jegybankok lazfloftak, az MNB szinte egyediiliként a vildgon kamatot kényszerilt emefni az egyhetes
betéti eszkiz bevezelésén keresztiil. Az MNB és o nagy globdlis jegybankok lépései stabilizdlidk a kétvénypiacokat, tavasz végére ismét
relative alacsony szintekre siillyedtek o hazai hozamok.

Az MNB i szakmai vezetével az 4lén — kihasznalva a javuid nemzetkézi piaci hangulatot és koronavirusvéisdg vart dezinfigeiss
hatdsat — joniusban 15 bazispontes kamatesékkentést hajtott végre, ami meglepetésként érte o piaci szerepléket. Ext a lépést jiliusban
bjabb 15 bazispontos kamatvagés kévefte, az alapkamatial egyiitt pedig oz egyhetes betéti eszkdz kamata is 0,6%-ra csdkkent.

A lazitds azonban révid életinek bizonyult, nydr végéhez kézeledve ugyanis ismét felélénkiliek o hazai inflacids félelmek, az éves
maginfiaciés mutaté béven a jegybanki toleranciasav teteje 616 emelkedett. Az inflacios féleimek kézepette a forint i tiriénelmi
mélypontra, 370 kézelébe gyengiilt az eurdval szemben, a hossz( lejératd elvdrt kétvényhozamok pedig jefentés mérékben emelkedrek.
Az MNB emiatt szeptemberben 0,6%rél ©,75%ra emelte az egyhetes betéti rétét, o nydron atmenetileg lecllitott eszkdzvdsérldsi
programidt pedig ismét felpsrgette a fovdbbi hozamemelkedss megakaddlyozdse érdekében.

Végil, nagyrészt az MNB eszkdzvdsdrldsi programjdnak készénhetden a 10 éves lejérate hazai &llampapir-hozamok az egész évre
nézve Gsszességében afig vélioziak, mig a 15 éves referencichozam érdemben, #bb mint 50 bazispontial csdkkent, A révidebb lejaratd
hozamok az MNB forintérfolyam védeime érdekében hozoft szigoritd intézkedései miatt 20-40 bézisponttal feljebb keriliek oz év
folyaman, ennek ellenére azonban a hesszé oldali elvérthozam csdkkends kévetkeztében oz éllampapirpiac egészét lefeds MAX

Composite index 1,4%0s emelkedéssel zarta o 2020-as évet.
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A nemzetkdzi kétvénypiac

A 2019-es év a monetaris élénkitésrél szélt a vildgban, ahogy a kereskedeimi haborira és a romié gazdusagi kilatasokra reagditak a
vezetd jegybankok, o jegybanki élénkitést azonban egészen (i szintre emelte 2020 elején a keronavirusjérvany gyors terjedése, illetve o
megfékezésére tett lezardsok stlyos gazdasagi kévetkezményei.

A Fed mérciusban két lépéshen 1,75%6l 0,25%ra vdgla az alapkamatot és gyckerlatilag korlatlan mériéks &llumpapirvasérlési
programot jelenteit be. Az EKB ugyan nem csékkentett kamatol, viszont szintén egy gigantikus méretl, kezdelben 750, majd 1350,
végezetil pedig 1850 milliard eurés dllampapirvasérlasi programmal igyekezte enyhiteni a pénikot. A jegybankok tébhsége kovette o
Fed és az EKB példdjdt, haseonls lazité intézkedésekkel reagdlva a krizishelyzeire, A fejlett piaci kitvényhozamok trénelmi mélypenira
zuheniak mdrciusban o befekiettk extrém kockdzatkerils magatartdsa mictt (az USA kétvényhozamai killénssen nagyot estek), a
példatian mériéki és gyorsasag monetéris és fiskalis slénkitésnek kiszénhetden ugyanakkor dprilisra sikerilt stabilizélni @ piccokat, igaz,
a kétvényhozamek historikus viszonylatban alacsony szinteken ragadtak.

Ezt kdvetden nydr végéig 15bb hénapos irdnykeresés kévetkezett a fejlett kétvénypiacokon: a jGrvany elsd hullaménak elvonultaval
némileg kedvezébbé vélt a helyzet a fejlett orszégokban, a felidrekvd orszdgokban viszont véliozatlanul fomboit o jarvany, rdadasul
Ssztéi elindult a masodik hulidm Evrépdban és az Egyesiilt Allamokban, tovabb roniva ezzel a gazdasdgi kildidsokat.

Oszté! kezdve azonban elvalt az USA kétvényhozamainak mozgdsa a t3bbi fejlett piaci orszagétdl, ami elsdsorban annak volt betudhaté,
hogy az amerikai kormény érigsi kéliekezést haiiott végre o valsag negativ kévetkezményeinek enyhitése érdekében, ami egyitt jart @
névekedési és inflaciés varakozasok &lénkilésével, ezdhal pedig a kétvényhozamok emelkedésével. Mindekdzben az eurdévezetben a
kisebb mértéki; fiskdlis tdmogatds ¢s a rosszabb gazdosdgi kildidsok miatt a kéivényhozamok fokozatosan cstkkentek. Az amerikai
hozamok emslkedését tdmogatiék a novemberi vakeinahirek is, akkor ugyanis 1obb vakeinagyérs, elséként o Plizer-BionTech, majd a
Moderna jelentetle be, hogy 90% feletti hatékonysaginak bizonyult a koronavirus elleri véddoltdse a harmadik %zisd klinikai fesztelések
sorén. Az elérehaladott védsolias-fejlesztések miatt a befekietsk elkezdiék bedrazni a vakcingknak készénhetéen 2021-ben lehetévé vald
fokozates gazdasagi nyitast, illetve oz ezze! jard gyorsabb gazdasagi névekedést és magasabb infldciét. Az amerikai hozamok mdsodik
félévben tapasztalt emelkedése ellenére 2020-ban Ssszességében minfegy 100-150 bazispontial keriliek lejjebb, mig a hosszabb lejaratd
német dliamkstvények referencichozamai megkézelitéleg 30-40 bézispontial mérseklsdiek, vagyis a kéwényarfolyamok jelentds

emelkedéssel zartak az évet,

A hazai/régiés részvénypiac

2020 elején a fejlett részvénypiacok még 0 csticsra mentek, azonban g kézep-keleteurdpai régié inkdbb esak oldaiazni tudott februdr
kbzepéig. Bar o Covid-19 virussal kapesolatos hirek mér janudrban domindlték o vildgsajtst, azonban csak februér mésodik felében, a
lombardiai esetszdm exponencidlis nivekedésével vdlt vilagossa a piac szémdra, hogy vilégiarvényrdl van szé. Innenidl elindult a
toriénelem egyik legintenzivebb medve piaca, és durvén harom hét alatt 40%kal kerilek lejjebb a régiés piucok fejlett idrsaikkal egyiit.
A régids kormanyok fiskdlis lazitdsokkal, a ickossagnak és o cégeknek nydjtoft tamogatdsokkal igyekeztek mérsékelni o gazdasagi
kérokal, illetve o mésodkérés hatdsokat, Ezen felil a jegybankok kamatvégdssal segitetiék o gazdaségi szerepléket. Ez aldl kivétel o
Magyar Nemzeti Bank, mivel itt o kordbbi nagyon laza monetéris politika & a devizatarialsk leépitése miatt a forint gyengiilése
kezdetben nem hagyott leheiéséger a kamatvagdsra. Mivel a régids indexekben a ciklikus papirok - azon belil is a bankok - [ényegesen
nagyobb silyt képviselnek, mint példaul az S&P 500 Indexben, igy o kézép-keleteurdpai indexek visszapattandsa jéval mérsekeltebb
maradt.

Mikézben a nemzetkézi részvénypiacok mér a nyér folyamén §j csicsokat kezdiek dontégeini, elsésorban o technolégiai szekter &
teljesitménye miatt, cddig a régiss piacck eléggé lemaradiak, és végil a régist reprezenidld CETOP index 11,6%0s minuszban zdrta az
évet. Az alulteljesités folyamatos volt, és bar november-decemberben nogyon szépen emelkediek az drfolyamok, az oktdber végi
nagyiabdl 30%os veszteséget mdr nem tudték fedolgozni. A legrosszabb teljesitményt a régicban o magyar t5zsde érie ol (-8,6% sajét
devizéban), mig a legjobban o romdn részvényindex teliesiiett [-1,7% sojét devizdban), Mivel o romdn lej kevésbé gyengiilt az eurdval

szemben, igy a relativ teljesitménye még jobb volt. Bér a lengyel piac is veszteséggel zéria az évet [7,7% sajat devizaban], komoly
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eredmény volt az év masodik legnagyobb eurdpai IPO-jdnak, az ecommerce-ben vlazd Allegro kibocsatasénak lebonyoliidsa oktéberben,

amellyel a cég a legnagyobb lengyel t8zsdei céggé valt.

A nemzetkdzi részvénypiac

2020 eleje erdsen indulf a fejlett részvénypiacokon, fleg az Egyesiilt Allamak részvénypiaca hizta o globalis indexeket. I még kitartott a
2019 masodik felében kialakult narrativa, miszerint 2018 csak egy ciklus kdzepi lassulds velt és jelentds navekedés jShet 2020-ban. Ezt
tovdbb segiiette, hogy az amerikai iegybank szerepét betdlts Fed is meglehetésen tdmogaié monetéris polifikai kdmyezetet biztosiic.
2020 elején mdr jSttek hirek Vuhanbél az 4] Covid-T% virus gyors ferjedésérdl, azonban ez akkor még egy lokalis problémdnak fint. A
lombardiai esetszdm felfutdsdval és a koronavirus megjelenésével az USAban viszont februdr végére vilagossd valt, hogy nem lshet
izolélni o terjedést, és vildgiarvanyrél beszélink. Az emiatt kialakult t6zsdei pénikra vélaszul a Fed nagyon gyorsan nuila kézelsbe vitte
az iranyadd kamaldt, illetve tovdbbi lazitdsokat is foganatosfiott, leginkébb eszkézvasarlasokon keresztiih mérlegfédsszeg ndvelés
keretében. Februgr végéts! marcivs kézepéig a fériénelem fegintenzivebb eladasi hulldma indult meg, aho! a leginkdbb likvidnek szamitd
indexekbken is eléfordultak a kétszdmiegy( napi szézalskos vallozasok. Mércius kzepété| valozott a hangulat, részben mivel rendkivil
tiladott lett o piac, illetve o fiskalis &s monetaris lazitdsok elegye is fontosabba vélt, mint @ virus révidiavd hatdsa. Ezen feliif ekkor mar
latszott, hogy a vildgszerte bevezefelt karanténintézkedések hatdsosak, igy az esetszam lecsengését vartdk a fejlett vildgban is. Az
amerikai indexeket fovabb erdsitette, hogy a virus miaiti karantén elStérbe helyezie az onfine kiszolgdlast, igy az indexekben nagy sillyal
rendelkezé technolégici cégek Gjabb momentumot kaptak. Ennck hatdséra a Nasdaq Compesite Index idnius elején mar 0] torténelmi

csticsot dilfiott be, amivel megkapta o minden idék iegrévidebb | bear” piac cimed is.

A Nasdagot kévelle az S&P 500 &s g Russell 2000 index is, az eldbbi augusziusban, az utébbi novemberben &rt el 4] drfolyamesticsot.
Szeplemberben az addig vezetd technolégiai cégek részvényeiben egy eladdsi hulldm alakult ki, de ez o megingds révid életli volt.
Viszont okiber végén Giobb drfolyameséseket ldthattunk, amikor az amerikai elndkvalaszias, oz vjubb gazdasdgi mentécsomag csbszdsa
és az Eurépdban éppen erdteljesen beindulé méasodik hollam miatt kezdlek el aggddni o befektetdk. Ugyanakker joe Biden gydzelme,
valamint a Pfizer bejelentése oz elséként elkésziilt koronavirus vakeindrél meglette a hatdsat, és november elején nagyon erés bikapiac
alakult ki, ami kitartott az év végsig. Tovabbi érdekesség, hogy immar nem csck a lezérasok nyerteseinek részvényei emelkediek, hanem
az emelkedés Giterjedt o ciklikus szektoroka is, ahogy a befekietdk a jarvany mictt korldlozdsok beldthat idén pelili megsziintetésat
kezdték bedrazni. Osszességében az amerikai piacok nagyon jé évet zartak, a Nasdaq 43,6%ot emelkedett, az S&P 500 &s a Russell
2000 etté! lemaradva, de szintén &tlag feletii mériekben, 15.20% kszoH emelkediek, mikdzben az eurdpai piacok inkabb lemaradiak,

nagyjdbél nulla kériil; teljesitménnye! zarva az évet.

Arupiaci valtozdsok

A korenavitus jdrvény nemcsck o részvény-, hanem az Grupiacokon is jelentds turbulencidt hozoft 2020-ban. Mércius kizepére a vildg
legtobb orszagdban karantén intézkedéseket vezetiek be, ami mialt a gazdasdgi aktivitds drasziikusan visszaesefi, ami rdnyomia a
bélyegst az olaj arfolyamdnak alakulasara. Fzt tetézte, hogy a szoldi és orosz vezetés az OPEC csieson nem tudoft megdllapedni g
kitormelési kvotakrs!, melynek folyomanyaként a szaidiak, a kordbbi korlétozasckat figyelmen kivil hagyva maximdlis kitermelésre Giliak
at. Ebben persze szerepet iatszhatott oz is, hogy megfeleldnek |étszott az iddpont az amerikai poloolaj termeldk piacrd| tdriénd
kiszoritdséra. A gyenge kereslet és o kézben megugré kindlaf elegye jelentés esést hozot, aminek a csbespontia a WTI tipusd nyersolaj
Ssszeomldsa velt 2020 &prilis 20-dn. Ekkorra ugyanis a hatdridds vételi pozicidban ild piaci szerepldk szinte bérmi dron szabaduini
akariak o fizikai ahételi ktelezetiségikisl, igy akar fizetni is hajlendéck voitek azér, hogy valaki dlvegye 8k o pozicist. Ennmek
hatésara @ WTI tipusi olaj aznapi jegyzése -40 dolidrig esetf. A nagy esést, hasonléan a részvénypiacokhoz, ift is egy gyors korrekeid
kovette, majd az &v tovébbi részében folyamatos erdsddést lathattunk, ahogy egyrészt az amerikai palaclaj termelés csdkkendse és az
OPEC termeléskorlétozd Iépései a kereslethez igazitotidk a kinélatot, mdsrészt az év végén a pozifiv vakeinahirek o lezérasok beldthaté

idén belilii felolddsdt &s igy o kereslet visszadilgsat vetitették elére.
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A nemesfémek drfolyamadra o fskalis lazitdsok gyakoroltak jelentds hatdst. Mivel o meghatdrozé korményok a haboris idéket idézs,
gyors és agressziv lazitasba kezdick, a jegybankok pedig alacsony kamatokka! &s mérleglédsszeg emeléssel sietlek a kermdnyok
segitségére, a polencidlis késdbbi inflacié esélye {elentdsen megndt. A piaci szerepidk kérében igy egyre inkdbb ndtt az aggodalom
amiatt, hegy efinflaljdk o megtakariidsaikat. Ennek megfelelSen a redl érielemben artékdrzd eszkdzék, mint az arany, felértékelsdiek, az
ipari kereslettel is megtdmogaioft ezist pedig az egyik legjobban teljesiia drupiaci termek lett.

Az ipari fémek az év elején rosszul teljesitettek, de a kinai gazdasag Gjrainduldsival o keresiet visszadllh, és inkébb a kinglat lett
problémasabb, ami o mascdik flévben mar szrayald drfolyamokat eredményezett tibbek kéz8% o vaséreben és g rézben. A
mezdgazdasdgi termények draban is volt egy mérsékelt cstkkenés az év elsd felében, azonban g pénznyomtatds és o stabil kereslet

hatdséra folyamatos emelkedés kezdddétt, ami az év végéig kitarioft.

A hazai ingatlanpiac

A pandémia globdlis gazdasagi bizonytalansdgot okozoft, ezért ¢ befektetéi jellemzéen elhalasziottak befekietési danidseiket. A
befektetés: volumen - hasonléan mds eurépai piacokhoz - hazénkban is csdkkent, éves alapen 34 szdzalékkal. Fontos megjegyezni
ugyanakkor, hegy a 2020-as volumen mintegy 300 szézalékkal magasabb, mint ¢ 2008-as pénziigyi vildgviisdg utdni idészakban mért
volumenek, és a visszaesés mértéke is jelentdsen elmarad az akkor ol 80 szazalékos mértékicl.

A magyar piaest radiciondfisan az irodabefekietésak domindljék; ez 2020ban sem véltozott és o volumen 53 szdzalakat tették ki. A
kiskereskedelmi befekietések mindésszesen o volumen 5 szazaickds adték, hiszen 2020ban nem  #H5rtént nagyobb  méreti
bevasarlékézpont eladds. Az ipari logisztikai piacon regisziralt tranzakeié érték 155 millié eurd volt. Az ipari logisztikai piacon a
befekietési volumen 2018, éta névekedést mutat,

2020-ban mintegy 232.000 négyzefméiernyi irodateriilet kerdlt dtaddsra, Ssszesen 15 iradahdzban. Ebb3l 3 irodahdz esetében feldjitas
toriént, fovabbi 1 épilet pedig nem spekulativ célra épiilt. A fejlesziési volumen 2020-ban meghaladia ¢ 20102019 kézétt mért dilagos
szintet, de elmarad @ 2008-as pénzigyi vélsag eldt mért szintekidl. Ennek hatésa, hogy a budapesti frodadilomdny 70 szdzaléka t5bb
mint TO éves, azaz jellemzden feldiftdsra szorul. A modem, i6 mindségli irodék tovébbra is magas, 90 szdzalék Blat kihesznaltsaggal
mukédnek.

A globdlis trendnek megfeleiéen o budapesti irodopioc 2020-0s keresleti szinfie visszafogott volt oz elézd évek aronos idésrakéhoz
képest. A kereslet 334.700 négyzeiméter volt, ami 57 szézalékos csdkkenést jelent az elézs év azonos idészakahoz képest, Ezzel
egyidejlleg jelentds 0 kindlaf is folyamatosan érkezik a piacra, ami az iresedési rétét megemelie és jelenleg 9,1 szézaléken 4l Az
iresedés k&zép-eurépai Gsszehasonlitasban tovébbra is az egyik legalacsonyabb.

2020ban o kindlati bérleti dijok stabilak maradiak, de o tulejdenosok dlal felkindlt kedvezmények mértéke névekedett. A prime bérleti dij
Budapesten valtozatlanul 25 eurs/m2/hé, ami kézép-eurdpai dsszehasonlitdshan o legmagasabb. A prime hozamszintekre 2020.
negyadik negyedévének végén 5,10 szdzalékos szintet rogzitink, ami kézép-eurépai sszehasonlitdsban tovabbra is vonzé hozamszint
az irodaingatlanck piacén,

2020 negyedik negyedévére az iresedési rata 2 szézalskon &ll budapesti iparlogisztikai piacon: jelenleg csupdn 48 ezer
négyzetméter ires teriletst regisziraliunk Budapesten és az agglomeracidban. 2020-ban $sszesen 128.000 négyzetméternyi 0 feriiletet
adiak at, 2021-ben pedig 262.000 négyzetméternyi ferilet dtaddséra szamitunk. Ennek kézel 60 szdzalékdra mér elabérlet szerzodést
kototek.

A kiskereskedelmi piacon o bevasarls kézponiokndl, és o turizmus elmaraddsa miott a belvaroshan, a prime kindlat bérlefi dijcknaf
csdkkenést regiszirgliunk. Fontos ugyanakkor kiemelni, hogy nagyon kevés 0j bérleti franzakcid valdsult meg az elmilt idSszakban. A
bevasarlé utesknd! a Véci vica esetében 120 eurds, o Fashion Street esetében pedig 100 eurds prime bérefi dijat becslink. Az
idegenforgalomté! nagymértékben figgs budapesti High Streeteken 20%+kal csékkeniek a prime bérlefi dijok az eldz8 évhez képest. A
bevasdrlé kézpontok esetében g fegmagasabb béreti dijial tovabbra is a WesiEnd bevasérlékdzponiot tartjuk nyilvén, prime bérleti dijat
90 eurdra becsiljik. A retail parksk reziliensek voliak g kijarasi koridtozassal érintett iddszakban, a bérleti dijakban csak minimalis
korrekcid iGriént.

{Cushman & Wakefield piackutatds)
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alapkezeld 2020 jiniusaban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositésdt, amelyef a Feligyelet H-KEII-413/2020.
szémi hatdrozattel hagyolt jéva. A 2020.09.25.45| hatélyos véliozdsok alapjén az Alap esetében referencia index kijelsiésére keriilt sor.
Az Alap referencigindexe: 15% RMAX magyar éllampapfrpiaci index + 10% MAX magyar éllempapirpiaci index + 15% (RMAX + 300
bp p.a.) + 15% MSC! Hungary Annual Properiy index (unfrozen) (EUR) + 10% MSCI EM Eastern Evrope ex Russia Index + 35%
{IPCAEU3M jPM Euro cash 3M + 170 bp p.a.)

Az Alap nem index kéveis, oz Alapkezels o fenti referencia indexet kizdrélag teljesiiményériékeiés (Bsszehasonlitds) céijabél haszndlja,
a referencia index tehdt nem feltétlenil irGnyads az Alap tipikus eszkbzallokdeididra, kockdzali szintiére, porfdfidssszetételére
Az Alap befekietési tevékenysége szempontigbdl u kockéztatott érék jelenli o kockdzati limitet, és ennek o liminek a betartdséval
valtoztathatd a porifélic Ssszetétele, ami akér jelentésen is ingadozhat, o referencia index dlial bemulatott Ssszetéleitd] fartésan &s

jelentdsen is eltérhet.
A belekietési politikdra haté egyéh tényezd nem meriilt fel az iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befekletésein eléri nyereséget djra befekteti. A hozam a befektetés: jegyek netié
sszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezels folyamatos napi nettd eszkozériéken 15rénd visszavasdrldsi kotelezetiseg
véllaldsaval biziosiia o befekieték széméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavaitasdval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak o fethalmozett hezamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020-ban.
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IX. Az Alapkezel$ dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazaséanak telies ésszege a 2020-as

b)

d)

évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié Fr

2020. év
Régzitett |vedelem Gsszesen: 234
Véltozé jSvedelem &sszesen*: 18
Kedvezményezettek széma: 29
Kézvetlenil az AEKBY &ital kifizeteft bérmely ésszeg, beledrive a jualékokat O Ft

* A véliozd jBvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz,

Az Alapkezelé iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockézati
profiliara  tevékenységiik révén lényeges  hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2020-as idészakra széléan:

Millis Ft
20G20. év

Felsé vezetés 64
Kockazatvdllalésért és ellensrzésért felelds alkalmazotiok 126
Telies javadalmazésuk mértéke miatt o felsé vezetdssel &s o kockdzatvallalasért felelds
atkalmazotiukkal azonos javadalmazasi kategériabe tartozsk, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakerol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésikben lévs befektetési alap
kockazati profiljdra 0

Az adott évre vonatkezé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi média:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegii kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jaré kifizews sb.),
Pétlék jellegii kifizetések, Munkaksri jutiatés, Cafeteria keret &s Egyéb jutiatdsck (pl. gépkocsi juttatds éréke, iskolakezdési

témogatas, munkdba jards kéltségtéritése}, valamint a kilépéshez kapesoléds térvény szerinii kistelezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds dsszege turiaimazza oz aldbbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valomint a kilépéshez kapesoléds, a

16rvény altal eldirakon feliili kifizetdsek.

A Javadaimezasi Politika 2020. december 11-6n elfogadott médositésa a Munkakési juttatdst o fix jovadalmazési elemek kézil o

valtozé javadalmazdsi elemek kdzé sorolta ét.
Javadalmazési politika felilvizsgalata és véltozasai:

Az Alapkezelé feliivizsgdlia a Jovadalmazési Politikajét 2020-ban is, annak &rdekében, hogy az maradékialanul megieleljen o

médosult csoport szint§ szabdlyoknak, & jogszabalyi elvardsoknak, illetve az MMNB 3/2017-es ajdnidsanak.
A médositott Javadalmazasi Polifikét @ Raiffeisen Alapkezelé Feliigyeld Bizottsaga 2020, december 11-4n fogadta el.

Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika egyszer médosult 2020 serén. A médositds sordn az aldbbiak valioziatésok tbrisntek a dokumentumban:

* o csoport szinti javadaimazdsi politika valiozdsai dtemelésre keriliek, ezek kizil legfontosabb
*  az lgynevezef munkokéri jultatasnak a valiozé bér agysh specidli formdi kizé soroldsa
* o vegkielégitéssel kapesolatos rendelkezések madositdsa

*  szervezeli egység specifikus mérdszamok (KPI) nevesitése a szabédlyzat meliékletében

| Raiffeisen
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* oz Alapkezelé megfelelési (compliance) terilete javadaimazéssal kapcsolatos szerepkérének pontositésa

*  az lgynevezett mentesfiési kiszébértek 30.000 EURE! 20.000 EURTa t5rénd csdkkentése

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditdskezeléssel

b)

kapcsolatos Gj megdllapodésok, az AEKBV aktudlis kockézati profilja és az
AEKBV-alapkezels dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazoft
kockazatkezelési rendszerek

Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap nettd eszkzériskét a lefétkezeld hatdrozza meg. A normél drazéstdl eltérd esetekben torénd ériékelésre (nehezen
értékelhets vagy illikvid eszkézék) vonatkozéan az Alapkezels Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatast. Az Ertékelési
Politika tartalmazze azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi érigkek felilvizsgdlatara. A feliilvizsgalati
folyamat kilerjedhet @ modellalapd érképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési médszerére vagy ériékére oz Alapkezelé az
Ertékelési Polifikaban foglaltakat felhaszndlva tehet jovaslatot a letétkezelének, aki ezt sajdt beldtdsa szerint haszndlia fel az
értékelési eliérds sordn. Az Alapkezelé oz illikvidnek mindsitett eszkdzéket, a mindenkor érvényes Ertekelési Politikdjaban lefriaknak

megfelelden értékeli. Az Alapban 2020.12.31-én meglévé illikvidnek mindsitett eszkézék:

1.} INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1,5026% 2021/10/15 kétvény (ISIN kéd: ROAB22)54551)
Kiteftség: 0,81%

2) BLACK SEA TRADE & DEVELOPEMENT BANK 4 2023/10/19 kétvény (ISIN kéd: X52243670150)
Kitetfség: 0,89%

3.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 2,25% 2023/09/28. {ISIN kéd: X52237392027)
Kitettség: 0,67 %

Likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodésok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eldirasoknak megfelels likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzaiot és eljdrasckat fogadott el annak hiztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi keckdzatat,
valamint, hegy az Alap befektetéseinek fikviditasi profilic megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztosttia, hogy a

befekietési stratégic, o likviditasi prefil és a visszavalidsi politika az Alap tekintetében Ssszhangban dlljion egymassal.

Az AEKBV aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezelé éltal e kockdazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockdazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati bescrolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutad az Alap megeélzott keckézati szinfién alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategdridba térténd besoroldsa Gsszefiggésben van azzal, hogy oz Alapkezeld az Alap
befekietéseit képzd eszkézoket Ogy igyekszik kivalasziani, hogy az Alap kockdziatott érték mddszer szerinti lehetséges fegnagyobb

vesziesége egy év alatt & eséllye! ne haladja meg a 11,63%ot.

Az Alapkezeld o targyév sorén a Ramasoft Kk, Varitron programiét haszedlfa o piaci kockdzat mérésére, a kockdziatolt ériék

mutaték szamitdsdhoz.

—
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XI. Az AEKBV nevében alkalmazhats tékedttétel mértékében bekévetkezd
viltozasok, a biztositék vagy a t6kedttételi megdllapodds értelmében
nytjtoft garanciék ojbdli felhaszndlési joga, és az adott AEKBV dital
alkalmazotit tékedttétel teljes ésszege

a) A teljes nettdsitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezésel szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nefidsitolt kockézati kitetisége

nem haledhatia meg az Alap Netté eszkSzértékének 200%4t,

b) Az Alap teljes netté kockézati kitettsége 2020.12.31-én: 128,92%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.12.31-én: 121,46%

Clyan esemény, amely ielertdsen befolydsolnd a 2020. izleti évet, o mérley fordulonapjét kévetden nem volt.

Budapest, 2021.4prilis 22.

Simon Péter Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befekietési Alapkezeid Zrt.
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