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Fliggetlen kbnyvvizsgaldi jelentes

A Raiffeisen Etalon Abszolt Hozam Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemeny

Elvégeztilk a Raiffeisen Etalon Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap (,az Alap”) 2021 évi éves beszamoléjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2021. december 31-i fordulonapra készitett mertegbd! — melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végosszege 5.105.745 E Ft, a targyévi eredmeény 52 E Ft (nyereseg)-, és az
ugyanezen idéponttal veégzddd lzleti évre vonatkozo eredménykimutatasbal, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek &sszefoglaldsat is tartalmaze kiegeészité mellekletbdl ali,

Véleményink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valos keépet ad az Alap 2021. december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzeterdl, valamint az ezen idéponttal vegzodo Uzleti evre vonatkozd jHvedelmi
helyzetérdt a Magyarorszdgon hatdlyos, a szamvitelrél szolo 2000. évi C. torveénnyel Hsszhangban (a
tovabbiakban: | szamviteli torveny”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kinyvvezeteési
kotelezettsegenek sajatossagairot szoid 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban.

A velemeény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Ssszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk vagre, Ezen
standardok értelmében fennailo felelosséglink bovehb leirasét jelentésiink |, A konyvvizsgald éves beszémold
kbnyvvizsgalataért vald feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ., A konyvvizsgaldi hivatds
magatartasi (etikai) szabalyairel és a fegyelmi eljarasrol sz0lo szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdések tekintetében a Kényvvizsgalék Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott
«Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenseégi standardokkal
egybefoglalva)” cimi kézikdnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzddesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelelé alapot nydjt
vélemeénylnkhoz.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS




Egyeb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyeb informacidk a Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap 2021, évi Uzieti jelentésebdl allnak.
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: vezetés) feleids az Uzleti jelentésnek a
szamvited torveny, iletve egyéb mas jogszabdly vonatkozo eldirasaival 8sszhanghan tortend elkesziteseert. A
fliggetlen kdnyvvizsgaldl jelentestink |, Vélemény" szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem
vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kinyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi feleldsséglink az Uzleti jelentés
atolvasasa €s ennek soran annak meérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartaimaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeéb
informaciok iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelessegink errél és a hibas allitas iellegerdl jelentést tenni.

A szamviteli torveny alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az lzleti jelentés a szamviteli
torveny, llletve egyeéb mas jogszabaly vonatkozd eldirdsaival tsszhangban van-e, es errdl, valamint az iizleti
Jelentes és az éves beszamoio 0sszhangjardl vélemeny nyilvanitasa,

Vélemeényiink szerint a Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap 2021, evi iizleti jelentése minden
lényeges vonatkozésban dsszhangban van a Raiffeisen Etalon Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 2021 évi
eves beszamolgjaval €s a szamviteli torveény vonatkozo eléirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara
nem ir eld tovabbikOveteiményeket az (izleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentéshen mas jellegl lényeges ellentmondds vagy lényeges hibés allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivaionk.

A vezeteés és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoldert

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szamviteli tdrvénnyel Bsszhanghan térténd s a valds bemutatas
kovetelmeényének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontroliért, amelyet a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetdéve valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 ényeges hibas &llitastol mentes éves
beszamold elkészitese.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmerie az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo kepességét és az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a vaillalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a valialkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold dsszeallitasaert.
A vezetésnek a villalkozas folytatasanak elvebdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését elters
rendelkezes nem akadalyczza, illetve a vallalkozasi tevekenyseg folytatasénak ellentmonds tényezé, karlimény
nem allfenn,

Aziranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéeért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo kdnyvvizsgalataért valo felel6ssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamold egesze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélemenylinket
tartalmazo figgetlen kbnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kel bizonyosség magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ©sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltaria az egyébként létezd lényeges hibas aliitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol
vagy hibabol, és lenyegesnek mindstilnek, ha ésszer(l lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjzk a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti K8nyvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgdlat egésze soran szakmai megitélest
alkkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Budapest, 2022, aprilis 27.
/
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Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolé akar csalashol, akar hibabol ereds lényeges hibas ailitasainak a
kockdzatait, kialakitjuk es végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozasahoz. A csalasbol ereds lényeges hibas aliitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredée, mivel a csalas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kentroll feltilirasat,

Megismerjlk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmeények kézott megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléséget es a vezetes altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliseget.

Kovetkeztetest vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé eves beszamolé gsszealitasa, valamint a megszerzett k8nyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e lenyeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt
a kdvetkezteteést vonjuk le, hogy !ényeges bizonytalansag &l fenn, fliggetien kényvvizsgaloi
jelentestinkben fel kelt hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé kapesolddd kozzétetelekre, vagy ha
a kbzzétetelek e tekintetben nem megfeleléek, mingsiteniink kell véleményiinket, Kévetkeztetéseink a
fliggetlen konyvvizsgalol jelentésink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapuinak.
Jovobeli események vagy feltételek azenban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékeljik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzeteteleket, valamint értekeljiik azt is, hogy az ¢ves beszamoioban teljestil-e az alapul
szolgalo ligyletek és események valos bemutatisa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgaiat
tervezett hatokorét es ltemezesét, a kinyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.
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Raiffeisen Etalon Abszolut Hoxam Szarmaziatott Alap

eFt efFt

MERLEG 2020. 2021.

december 31. december 31.

A/ Befektetett eszkozdk (4] 0

I. Ertékpapirak 0 o

1 Eriékpapirok 0 0

2 Entékpapirok értékkilénbszete 0 0

a  komaiokbdl, osztalékbél 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkéozok 1 892 407 5148 278

. Kovetelések 48 648 186 993

1 Kovefelések 48 648 186 993

2 Kovetelések értékvesziése | 0 0

3 Kilfsldi penzériékre szold kovetelés érigkelési kilonbdzete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési killénbézete 0 0

H. Ertékpapirok 1258 847 2 907 441

1 Ertékpapirok 1125363 2424739

2 Ertékpapirok ériékelési kilonbszete 133 484 482 702

a kamatokbél, oszialékbaél 2921 9 626

b egyéb 130 563 473 076

itl. Pénzeszkozok 584912 2 053 844

1 Pénzeszkdzok 584912 2053 844

2 Vadlufa, devizabetét értékelési kiiénbdzete o] 0

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 32 3

b Aktiv idobeli elhatérolds 32 31

2 Aldiv iddbeli elthatdrolas érigkvesztése () 4] c

D / Szarmaztatott ligyletek értékelési killénbézete -15 510 -42 564

ESZKOZOK {AKTIVAK) OSSZESEN 1876 929 5105 745

E/ Sajaf téke I 872 996 5088 821

1. Indulé t6ke 1 502 903 3737 181

1 Kibocsdiott befektetési jegyek névértéke 8 902 803 171 440 408

2 Visszavdsérolt befekietési jegyek névértéke [ 7 399 900 -7 703 227

H. Tékevaltozas (tokendvekmény) 370 093 T 351 640

1 Visszavasdroli befektetési jegyek bevondsi értékkildnbszete 24131 683 462

2 Ertékelési kildnbézet tarialéka 117 974 440 138

3 Eléz6 évek eredménye 224 479 227 988

4 Uzleti év eredménye 3 509 52

F / Céltartalékok o 0

G / Kotelezetiségek T 557 17183

I. Hosszi lejaraty kotelezetiségek 0 0

. Rovid lejaratd kstelezettségek 1 557 11183

lit. Kiilféldi pénzértékre szolé kételezettségek értékelési kiilsnbazete 0 0

H / Passziv idébeli elhatarolasok 2376 5741

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1876 929 5 105 745
Budapest, 2022. dprilis 27. .

e N § u\{l
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Simon Péter Janos Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.



Raiffeisen Etalon Abszoldt Hozam Szérmaztatott Alap

Eredménykimutatéas eFt eFt
2020. 2021.

I Pénziigyi miveletek bevétele 306 702 344 288

Il Pénziigyi moveletek raforditésa 279 179 303 060

Hl Egyéb bevételek e} o
IV Mikaddési koltségek 23 130 39623
V Egyéb raforditasok 884 1553
Vi Fizetett, fizetendo hoxramok o o
VH Targyévi eredmény 3 509 52

Budapest, 2022. aprilis 27.

Simon Péter Ténos Vdradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.



Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

Kiegészite melléklef

a 2021. december 31-ével végzddd évre
1. Altalanes gazdéikedasi kérilmények

A Resiffeisen Index Prémium Alap (lovabbiakban: Alap) 2005.08.11-én kerdlt nyilvdntarkasba vételre a FSZAF.nal 750.000.000,- forint indulé sajdt tSkével.

A befektetési jegyek névéréke: 1 Ft. Az Alap nyilt végl befektetési Alap.

Az Alap nyilvénos forgalombahozatalédt engedélyezs PSZAF hatdrozat széma és kelte:

A" sorozak: E1/110.270/2005., 2005, qugusztus 02. LA sorozot: HKEN-417/2019. 2019, jolius 17.

Az Alop 2021.év sordn EUR és USD sorozatokat inditot. Az Alap "E" és "U" sorozatdnck nyilvanes forgalombahazataldt engedélyezs Feligyeleti hatdrozat

szdma és kelte: H-KEH-281/2021., 20271 . méjus 14.

Az E” sorozat euroban denominalt, navértéke 1 EUR, oz ,U" sorozat USA dellarban denominglt, névértéke 1 USD.

Az Alop &ltei kiboesdtott ,A” ,E” ,U"sorozati befekteiési jegyeket mind iakossagi, mind szokmai befekteték megvasdrolhatiék, o Q" serozotba tartozd befektetési

jegyeket kizdrélag szokmal befekteték vasdrolhatiak.

Az MNB o HKEIN-281/2021. sz. 2021. méjus 14-6n kelt haldrozatdban jévahagyta oz Alap kezelési szabdlyzaténok médositdsdl, amelynek kévetkeziében

- uz Alap neve 2021.05.18-16! Raiffeisen Etalon Abszokit Hezem Szérmaziatalt Alapra médosuli

- az Alap sorozatai E” jell, eurcban denomindl és ,U" jeld, USA dollérban denominglt sorozaiokkal béviliek

- a referencia index hasznélata pontositdsra keriilt

- a lehetséges befekiotési eszkdzik kibsviltek, tovdbbd o o VAR fkackdztatott &rték) limit elteriésre kerllt.

Az MNB a HKEI-720/2021. 2. 2021, november29-én kelt hatérozatdban jsvéhagyta az Alap kezelési szobélyzaidnak modositasat, amelynek kévetkeztaben
- 2021.12.3048l médosult az Alap befektetési shratégidio, az egyes porifdlid slemek tervezeft aranyénak kijeldléséve

- sikerdi] modell bevezetése 2022.01.0148], amelyhez kapeeolddéan minfmum hozamkerlat kerilit kijelslesre

Az Alap mégbtt o Raiffeisen csoport nogybefekistésekben topeszialt gérddja Gll. Ausziridban o Raiffeisen a legnagyobb olepkezeld, A csoport tagjai vezed bonki szolgalatsk.

Az Alap, k8nywizsgdlattal aldtémasziot éves beszamoldjdt és éves felentését oz interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime

elérhetésége a kévetkezd: hiips:/ falapok.raiffeisen.hu/akiualis/jelentesek

Alopkezeld: Roiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 17133 Budapest, Yaci ot 116118,

Az Alap képviselatére jogosult: Simon Péler Janos 11465 Budopest, Mészdros Jozsef u. 14,
Véradi Zoltan 205 Bintorbégy, Hochwart Mihdly 1.2.2 qijté

Fofergalmazs: Raiffeisen Bank Zrt, 1133 Budapest, Vaci 0t 116118

Letstkezals: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci 9t 1156118,

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett.
Kénywvizsgdléd: RSM Audit Hungary Zrt. 1139 Budapest, Vaci it 99-105.
Balance Hall épliet 4. emelet

Kijelslt kdnyvvizsgald Kozméné Szeberényi Monika 2161 Csomad, Napsugdr utea 28.
Regszam: 005430
lgozolvanyszdm: 005429

A szamviteli szolgdltatds kdrébe tartozd feladatok iranyitasasn

felefds szemely: tiehszter Ménika 1204 Budaopest, Kolozsvar u. 12.

Regiszlrdeids szdm: 163363

2. Befektetési politika

A 2021.06.18g hatélyos befektstési politika olapjan oz Alapkezeld arre Krekedett, hogy oz egyes befektetési eszkizik ardnyét Ggy hatdrozza meg kockdzatkezelds: eljgrésa
segilségével, hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év clalt |6 eséllyel ($9%-03 megbizhatésagi szint mellet] ne haladic meg a 34,9%o!

2021.06. 18461 kezdédden oz Alap befekietési célia, hogy o befektetési jegyek zavartatan visszovdlidsdhoz szikséges likviditast fenniariva, korldtozott tke- és hozamkockdzal
felvéllalasa mellett hosszabb taven ~ a befekietési politiks dltal lehetdvé tett - maximélis mértaki tokentvekményt érien ef

Az Alup céfja egyben a minimum hozamkorldtnek megheleld tefjesitménytiiteljesitése.

Az Alap referencigindexe: 30% MSCl World (részvény} index + 10% MSCI Emerging Markels [részvény] Index + 60% ZMAX {magyar dllompapirpiaci} index.

Az Alopkezeld o fenti referencia indexnek oz egyes sorozotok deviza nemsben kifejezelt értékét veszi figyelembe scrozalonként, amihez az MINB mindenkori hivatalos
devizadrfolyamat haszndlia. Az Alap nem index kévets, oz Alapkezels a fenli referencia indexat kizérélag teljesitményértékelss (dsszehasonfitas) céligbsl hasznalig, o referencic
index tehdt nem irdnyads oz Alap eszkdzallokéeisidra, kockdzoli szintigre, porifoliossszetételére vonatkozéan {a referencia indexhez viszonyitva oz Alap eszkdzallokdcidjdr
vonatkozd befektetési korlatozds nem keriilt megdliapitésra).

A 2022.01.0148] hatélyos befektetési polifikdbon rogzitésre kerilt a sikerdij modell beveratése, és maghatdrozdsra keriltek az egyes porslié elemek fervezett ardnyai

EH6! kezdve uz Alopkezels az Alap esetében minimum hozamkorldtot olkalmaz, omelynek értéke évi 2% oz Alap volamennyi sorozaofa esetében. Az aikalmazott minimum hozamkordt
nem jelent az Alap béarmely sorozat teljesitményére vonotkozé kenkrét igéretel. Az Alapkezals @ minimum hozomkerldtot évente feliilvizsgalia. Az Alapkezels a minimum hozamkerld

alapidn referencia drfolyamot szémol a Kezelési Szabdlyzatban leirtak szerint, amit teljesitményériékelés Bsszehasonlitas) és a sikerdij kiszGmitdsa céliabal haszna
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Az Alap t8kendvekményének terhére nem fizet hozamol. Az Alop lelies tkendvekménye az Alap betekietési polilikajanak megtelelen, oz Alap esefleges megszinéséig
birabelekletésre keril. A betekletési jegy fulajdonosok oz Alap ISkendvekményét oz Alap hutomideje aloft o betektetési jagyek visszavélidsa révén reclizathatick

az éllampapirokon, agyéh hitelviszonyt meglestesit értékpapirokon és a hagyamdnyos betéteken felol részvényekbe, szdrmazictatt eszkézikbe (ideérive o specitlis szdrmaziaior
gylsinek tekinthatd strukburdlt termékeket} és egyéb kockdzatos eszkdzékbe [certifikat, sth } fekteti be. Az alop dltal vésarcthats strukiurdlt termék esetében

a realizdlt hozam fellemzéen valamilyen mégéties termsk [devizadriolyom vagy komatpiaci jegyzés) olakulésats! figg

Az Alap o t3rvényi szabdlyozdsnak megfelelden fadezeti és befektetési cali szarmaztatott Sgyletet is kithet, smely o porfélis hatékony kezelésének céljat szolgdlja

Az Alop a kévetkezd eszkdzkategoriakba fekiethet:
1. Allompopir - EGT-dllam vagy oz OECD tagdlloma &ite] kiboesdtolt vegy garantalt dllampapirek és nemzetkézi pénziigyi intézmény dltal kibocsdlott vagy garantalt
hitelviszonyt meglestesitd ériékpapirok:

- @ mogyar vagy kulfsldi (EGT vagy OECD) dllam dltal kibocsétolt dllempapirok, igy tbbek kézott o diszkontkinestériegyek, kamatozs kincstarjegyek, fix, illetve véllozé

komatozast dllamkétvények, egyéb dllompapirok

- o magyar jegybank, az Eurdpai Kézponti Bank vagy oz Eurdpai Unié mds tagdsllaménak jegybankjo éltal kibocsdtalt hitelviszonyt megtestesits ériékpapirol

Ardrya o porffslidban: max. 100% min. 0% terv: 20%
2. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Devizabelfoldi és devizakilfsldi larsasagok éhal kibocsélott hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok, melyek szabélyozoft piacre bevezetett vagy forgalmazott, iletve EGT-llan
egyéh rendszerssen mikéds, elismert, nyilvdnos, szabdlyozoft piscén forgalmazott dtruhdzhaté ériékpapirok. Ardnya a pertfalisban: max. 100% mia. 0% terv: 20%
3. Részvéryak
Devizabe/fSldi &s devizokilfaidi tdrsasdgok dlial kibocsatolt tagsgi jogokat megtestesits értékpapirok, melysk szabdlyozolt piacra bevezetett vagy forgaimazott, illetve
EGT-dllam egyéb rendszeresen miksds, elismert, nyilvanes, szabdlyozott piacén forgalmazoft étruhdzhats értékpapitok. Harmadik orszag 16zsdéien hivatalosan jegyzett,
vagy annak mds, rendszeresen mikéds, slismert, nyilvanos és szabdlyozolt piacdn forgaimazolt tagsagi jogokat meghestesité dtruhézhatd értékpapirok. 1 éven belil
forgolomba hozatt tagsdgi jogokat megtestesitd Gtruhdzhatd ériékpapirok. Arénya a porffalidban: max. 100% min. 0% terv: 40%
4. Pénzpiaci eszkézk
A fizeldeszkdz kivéreléval sorozathan kibocsdtolt, étékpapirnak nem minésill, pénzkévelelésre sz6l6 eszkéz, omellys! pénzpiccon kersskednek és amelyek szabdlyozal
piacra bevezetett vagy forgalmazot, illetve EGT-4llam egyéb rendszeresen miksds, elismert, nyilvanes, szabélyozott pincdn forgolmazolt pénzpiaci eszkdzok

Aranya a partfélisban: max. 20% min. 0% terv: 0%
5. Bankbetétek: latraszolg, illetve lekstot bankbeiétek fforintban &s devizaban). Ardnya a porfélidban: max. 100% min. 0% terv: 20%
¢. Kollektiv befektetési énékpapir: nyilt és zért végi befekietési alapok befekfetési jegyei, illettleg egysb kollekiiv befektetési érékpapirok, Wzsdén kereskedett alapok {ETF
Ardnya a porfslichan: max. 10% min. 0% terv: 0%
7. Szérmaztalolt igyletek:
Szabdlyozatt piocon forgalmazott szdrmaziatott pénziigyi eszkézok, beledrive oz ezekkel egyensrtéki készpénz-elszémoldst eszkézdket, tovabbd o tzsdén kivili,
nem szabvdnyositelt szérmaztotolt pénzligyi eszkbzdk IOTC szérmaztatott tgyletek). Ardrye ¢ portfdlidhan: max. 100% min. 0% terv: 0%
B. Egyéb, t8zsdén jegyzett dtruhdrhaté énékpapirok:
Az Alapkezels jelenleg o kivetkezd, kiilféldi jogszabélyok alapién kilféldsn kibocsalo#t atruhdzhats érékpapirokat sorali ide, amelyeknek nines hazai megfeleldjitk:
Exchonge traded note [ETN), Exchange traded commodity {ETC).
!

P e .
drvaltozdsa clapién g ik.

A tozsdén jegyzet alapokhoz [ETF) hosonldan az ETC/ETN-eket is 132sdén jegyzik &5 kereskedik, oz érfolyamuk az ETC/ETN claptermékei

A kollektiv befekietési ériékpapirként kezelt ETF.ekkel ellentétben azonban oz ETC/ETN-sk hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Az Alapkezels o befekietési politikara vonatkozd kerldtozasok betartdsa mellett ezen értékpapirokat is megvdsdrolhatia az Alap részére. Az Alapkezeld o fenti strukiirakan
keresztil olyan kitettséget is beemefhet az Alap befeltetései kozé, mint példaut a kriptodeviza. Ugyanckkor o kriptodevizdkba tinéns befektefésre az Alapnak csak &
kizérélag @ fenti strukiarékon, vogy szérmaztatott eszkézékin keresztil van lehelésége, a kriptodevizakbo rénd kizvetlen befektetds oz Alap szémdra nem megengedett

Ardnya o porffélidban: max. 30% min. 0% terv: 0%

3. Szamviteli politika &sszefoglalasa
3.1, Szamvitelf irdnyalvek

Az Alop a kinyvelését és kimutatdsait o Szémvitelrs! sz616 2000, évi C Brvény {$z1.), o kollektiv befekteldsi formdkrd] &s kezelikrdl, valamint egyes pénziigyf targyd
1rvények médositasardl szsid 2014. évi XVA. Térvény [Kbfv), illetve o befekletési alapok éves beszamold készitési és kinyvvezetési kételezetiségének saidlossagairdl
szolo 215,/2000. {XI.11). Korm. rend. eléirdsai alopidn és o Magyarorszdgon Gltalanosan elfogadott szamviteli slvekkel daszhongbon késziti.

Az Alap kelSs kbnywitelt vezet, éves beszémolét készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimulalas, o kiegészits mefiéklet és o cash-flow kimutatds

Jelentés Ssszegl hiba: ha a hiba feltardsanck évében, a kilénbszé ellendrzések sordn, egy adoft iizleh évet érintéen [évanként kiilonkilan] feltrt hibak és hibahatdsoh
- eredményt, sajat tdkét niveld-csiskkents - értckének egyiittes (eldjelit] figgetien) Bsszege meghalodio o szémviteli palitikdban meghatérozott értékhatart.

Minden esetben jelentés Ssszegl a hiba, ha a hiba faltérasdnak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megéllapitett hibék, hibohatdsok eredményt,
sajt 16két ndveld-cstikents énidkének egyiittes {elsjeid! figgetlen) &sszege meghalodio oz ellendrzstt zleli év mérlegfdasszegének 2 szazalékdr, illetve ha a
mérlegfédsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintal, akker cz 1 millié forintot.

Az Alap f8bb szémviteli indnyelveinek Bsszefoglalasdat és az érickelési eljdrasoket oz oldbbiakban mutativk be

Az Alap a beszamolé szempontiabé! kivételes nogysdginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten o mérlegfédsszeg 2 szdzalékat meghalodjsk,
valamint kivételes eléforduldsinak tekinti azon bevételeket &s kinddsokat, mefvek az eldzd dvben nem meriiltek fel 45 nem o szokdsos tizletmenet részel, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kinddsokat az Alap o kiegészitd mellékletében oz adott beszdmolé somdl részlstezi
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3.2. Az éves beszdmols ponzneme

Az éves beszamolé magyar forintban készil és ezer forintbon [eFY keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2022, fonudr 37,

3.3. Az értékelési eljrasok ismertetése

Az értckelési elidrasokndl - o Szamviteli Térvény és o Kezelési szabalyzatban leittak clapjan - oz Alap Szamviteli polifikajdban régzitetick az irdmyadéak

Az Alap oz eszkézeirs| részletes nyilvantantdst veret, oz értékpapirok érékelése az Alop Kezelési szabélyzatanak megfeleléen farténik

Az érkpapiick nem realizélt drfolyam kildnbdzetét o targyévi eredmény nem tartalmozza, oz kézveflenit a tokendvekménnyel szemben kerid elszémoldsra
Ertekelss a nem kamatozé értékpapirokra:

Az Alap oz éves beszémolsban oz értékpapirokat o Kezelési szabdlyzathan régzitetiek alepidn az utolso munkanapi pioci arfolyamon értékelte, mely o targyévben
2021. december 31-e volt.

Azon érékpapirck esetében ahol nem volt eléthetd piaci ér 2021. december 31.re, az uiolss elérhetd piaei drat alkalmazivk oz eszkézsk piaci énékénsk meghatdrozésshoz

A portfolid értékelésének elvei o kévetkezik:

Elsédleqes forgolmazgi rendszerben szerepld Mogyar Allam dliet kibecsdion dllompapirck

Az elsddleges forgalmazdi rendszerben szereplé, oz slsédleges forgalmazok kételezé driegyzésébe bevont Magyar Alfam Sltal kibocsdtoft dHampapirck értéker

az AKK dital nyilvénosségra hozolt legjobb vételi és legiobb eloddsi drfolyam szémtani dlagaként meghatérozolt kdzép arfolyam alopién, az iddardnyes felhalmezott
kamattol névelve kell értékelnt. A szdmitdshoz oz értékelés napién - vagy annak hidnydban oz ériékelést megeldzs, az sriékelds napidhoz legkézelebbi napon - ax
AKK dltal kézzétett adatokat kell alkolmazni.

Amennyiben az elsédleges forgaimazsk még nem jegyexztek drat oz adolt dllompapirra, vagy az ér 30 napnél régebbi, illetve oz adott allampapir egyék ok mial
ilikvid mindsiést kapott, a T napra vonatkezé drfolyamot oz Arazési Bizoltsag {AB} dltal meghatarozeft éron, kétvények esetében oz idéaranyos - T napig - felhalmozot
kamattal ngvelve kell értékelni.

Az elsbdieges forgalmazdi rendszerben szerepld Magyoar Allam dltal kibocsétott $2 nap vagy anndl révidebb héiralévs futomideis alompopirok érékét cz AKK 3 hénapos
referencia hozama alapién, kitvények esstében az iddardnyos — T nopig - felhaimozott kamattal névelve kell meghatérazni

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsddleges forgalmozdk kitelezs drjsgyzésibe nem bevont Magyar Allam alial kiboesdtott 92 napnél hosszobb
hatralévé futamide]i dlampapirek az elsédleges forgalmazai driegyzés keretében megjelentetelt legiobb vétel &s eladési netté ar kézépérttke &s a T napig magszolgdll
id5arényos kamat Ssszegeként kerinek ériékelésre.

Amennyiben az adolt értékpapire T-1 nopon oz elsédleges forgalmazék érat nem jegyeznek, akkor azen értékpopirok aleguiclss elssdleges forgaimazéi drjegyzss
keretében megjelentetelt legiobb vételi és eladdsi nettd ar és a T napig megszolgdlt felhalmozott komat Gsszegeként keriilnek 2rekelésre

Amennyiben az elsédleges forgalmazek még nem jegyeziek drar oz adott dllampapirra, vagy vz dr 30 nopndl régebbi, illetve oz adott Silampapir egyéb ok miat illikvic

mindsitést kapatt, a T napra vonatkozs rfalyamat az AB &ltel meghatdrozoett éron, kéwények esatében oz idbordnyos — T napig ~ fethalmozott kamattal névelve kel értéketni

Elsédleges forgalmezgi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vogy o Magyar Nemzeli Bank éltal kiboesétott Forintban denomingis dllarmpapirol

Az elsédleges forgolmazél rendszerben nem szerepld és 92 nop vagy annél révidebb hétralévs futamidejy dllampapirok T napra vonatkozd drfolyamat azAKK

3 hénapos referencio hozome alapian, kbtvények esetében az idéarényos - T napig - felhalmozolt kamattal ndvelve kell meghatérozni

Az elsddieges forgalmuzél rendszerben nem szerepld 8s 92 napndl hosszabb hétralévd utemidejs dllompapirok T napra venatkozé drfolyamét ¢ kivetkezé pontban
lefrtek szerint kel meghatdrozni.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, g Mogyer Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsétott nem forintban denominglt aliompapirok

ifletve a kilféldi dllampapirok

Nyilvanas énékpapirforgalomban szereplé lfampapirok piaci értékét az odolt értékpapirok legiébb mésodiages piocdnak tekinthetd tzsdén vagy OTC piacon kialakuls,

Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mds megbizhalé adatszolgaliatd aital kézzéiett T-1 napi zérédrfolyam clopién kell T napra vonatkezéan meghatdrozni
Amennyiben a T-1 napro vonotkozéan az adett ériékpapirakra oz adett értékpapirok legfobb mésodioges piocdnak tekinthetd 1zsdén vagy OTC piacokrd|
Srfolyamkdzlés nem hozzéférhetd, a fenti szdmitasokat az utolsé nepi zérédarfalyam alapian kell elvégezni.

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adoft éllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adolt dllampapir egyéb ok miott iflikvid mindsitést kapott, a

T napra venatkezé drfolyamot az AB dital meghotérozott dron, kitvények esetében az idéardnyos — T napig - felhalmozolt kematial névelve kell értgkelni.

Amennyiben az adoft éntékpapirokra netté arfolyamot kzdinek, és igy oz utelsé napi zaré-drfelyom nem tortalmozza oz eldz8 kamatfizetés dta o T napig fethalmezott
kamat &sszegét, ifletve amennyiben oz adoft értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alopién keril kiszamitdsra, Ogy oz adott értékpapirok piaci érigkéneh

meghatérozdssker o T napig fefhalmozott kamat Gsszegét hozzd kell adni az adolt értékpapirok netté arfolyamértskshez

Eayéb nyilvénos hitelviszonyt megtestesitd értékpopirok

Nyilvanos értékpapirforgaiomban szereplé egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirek picci értékét o adott értékpapirok legfébb masodiogas piocdnak tekinthetd
tozsdén vagy OTC piacon kiclakuld, Bleomberg, illetve Rewters képernydin vagy mas megbizhaté adotszalgdltats éital kizzétett T-1 napi zardarfolyam alapjsn kell

T napra venatkozéan meghatdrozni. Amennyiben még netn jegyeziek Grat az adolt érékpapirre, vagy az ar 30 napndl régebbi, Hetve oz odott érékpapr egysb of

it illikvid mindsitést kapott, a T nopra vonatkozé drfolyamot oz AB dlial meghatdrozoft netté éron, az iddardnyos - T napig ~ felhalmozott kamattal névelve kel értékelni.
Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamat kézalnek, és igy az utolsd nopi zéré-drfolyam nem torfalmazza az elézé kamatizetés dta o T nopig felhalmozolt
kamat &sszegél, ilelve amennyiben oz adott értékpapirak picat ériéke o beszerzési netls arfolyam alupian kerdl kiszamitdsra, tgy oz adott éékpapirok piaci érékéneh

meghatdrezésaker o T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozzd kell adni az adol érékpapirok netts driclyamértékéhez
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Zértkéril forgalombohozatal sordn értékesttett fix és valtozd komatozdsd kékények és ielzéloglevelek

Az AB dltal meghatérozolt 4r. Az arazés sordn figyelembe vehetd:
Legalébb hdrom érjegyzd Sltal jegyzett legiobh vételi s sladssi hozam éflage, oz adott érickpapirhex legkézelebbi lejérat likvid dllampapir hozama, milbeli

hozamfelér [spread], likviditas, az adott érékpapir kibocsatéjanck rmegitéfése

Tulsidonosi viszonyt megtestesité éri¢kpapfrok

A Budopest Entéktdzsdére bevezetet értékpapirok T napi piaci éndkét a Budapesti Erektozsdén kiolakult, T-1 t8zsdenapi zérédrfolyom alopian kell T napra vonatkazéan
meghatérozai. Ha a T-1 nepon az odokt értékpopirnak nem volt forgaime és igy a T-1 napl zérédarfolyam nem allapithaté meg, gy az utolsé forgalmi nap zérédrfolyama!
kell figyelembe venni. A BET-re be nem vezelett, de valamely kiifsidi t5zsdére bevezateti részvényeket oz ériékels dltal meghatérozott professziandlis adatszolgdliats

- REUTERS vogy BLOOMBERG — dlval kazsk T-1 26ré arfolyamen kell értékelni. Amennyiben az adott érékpapir 18bb tézsdére is be van vezetve, oz értékelés alupidul
eisédlegesen nzon t8zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol oz adott értékpapir megvasérlasra keriilt, Amennyiben még nem volf lzsdei kités az adott éntékpapirma,
vagy vz ér 30 napnd! régebbi, illetve oz adott éntékpapir egyéb ok miatt ilikvid mindsitést kapott, T nopra vonatkozé arfolyamet az AB &ltal meghatdrozet &ron

kell értékelni.

Togsdén kereskedett alapok (ETFs} és eqyéb struhdzhatd énékpapirok (ETN, ETC) / MNyilvénes zdrt végh kollektiv befektetési éntckpapiroh
Az éntékeld Sltal meghatarozoft professziondlis adatszolgéltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kiszsl T-1 zard arfelyom. Amennyiben az adatt értékpopir

t8kb t6zsdére is be van vezetve, az érckelés alapjau! elsddlegesen ozon tozsde hivatalos drfclyama szolgél, ahol oz adott ériékpapir megvasarldsra kerGlt
Amennyiben még nem volt tozsdei kétés vz odolft értékpapirra, vagy oz ér 30 napndl régebbi, illetve az adolt értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kepolt,

a T napra vonctkozs Srfolyamot az AR dltel meghotdrezott dron kell értékelni, amihez témpontot az utolsé elérhetd netté eszkszérnék adhat

Nyilvdnos nyilt végl kollektfv befektetés! érékpapirok

Hazai nyilvanos nyilt végli befekietési alopak dlfal kiboasétott befekietési jegyek T nopra vonatkozd ériékét oz adott befektelési alap alapkezeidie,/forgalmazéia dltal
kbzzélstt ulohsd nap, leghrissebb egy jegyre jutd netté eszkdzériek alopjan kelf meghatarozni. Kolfaldi nyibanos nyilt vég; befektetési értékpapirok esetében oz artékelssi
drfalyamat oz értékels dltal meghotérozott professzionatis adatszolydliaté — REUTERS vagy BLOCMBERG - dltal kézlt legfrissebb egy jegyre juté nefté eszkbzérék
alapign kell meghatdrozni. Az odott olap forgalmozdsdnak tartés felfiggesziése esetén az AB dénthet az agy jegyre jutd netté eszkudricknét alacsenyabb drfolyam

alkalmazdsdrél felttelezve, hogy o nettd eszkézénték a felfiggesziés ideje olatt is kiszamitasra keril)

Szdrmozigioft finyletek

Tézsdén kivili szérmaztatolt Sgyletek
- Hatdridds vételj &s sladdsi megallapadasok fforward): o mégdttes instrumentum piaci értékének és a hatéridés megdllupoddsban szereplé véleli / elodasi arfohyam
jelenénickének a kilgnbbzetével egyezik meg. Ha o mégBttes instrumentum Gra 30 nopnél régebbi vagy nem elérhets, akkar az AB &ltil meghatérozatt méden

szémolt / myert ér.

Opciés dgyletek: professziondlis adulszolgdliats - REUTERS vagy BLOOMBERG ~ dltl kézslt drfolyam alapjén. Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akker oz AB dltl meghatdrozott médon szamolt / nyert ar. Az AR o kévetkezdket veheti figyelembe: figgeflen brokereki! kopott drjegyzés alapjan,
elfogadeft opcié drozési modell haszndlata, dsszetett egzotikvs opcick ssetében lehstbség van oz Ugyleli pariner dital meghatdrozott drat haszndini
- Csereligyletek: professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vogy BLOOMBERG — dltal kizélt érfolyam olapign. Ho az driegyzés 30 napnél régebbi vagy nem
elérhetd, okkor az AB dltal meghatérozott médon szdmalt / nyert ér. Az AB a kévetkezdket veheti Fgyelembe: fuggetien brékerekrs! kagott driegyzés alapidn,
effogadott drazasi modell hasznélata, Ugyleti partner dltal meghatérozott dr.
- CFD Ugyletek: a nyitéar és az olapterméknek a CFD szerzédéshen régzilett maden szémitott elszémolé dranak kilanbszeteként kell értékelni.
Arazési probléma akkor meril fel, ha ¢z sloptermék dre 1 hénapio nem valtozik, vagy oz alaplermék kereskedését felfiiggesztik. llyenkor o CFD értékeléséhex
diszkont alkalmazasat ithatic elé az AB, « részvinyekhez hasonlé médon,
Iézsdei szdrmozialolt igylefek
AT napi neft eszkdzérték kiszémitdsa sordn o T-1 napi nyitot 15zsdet szdrmazekos pozicickat oz adett instrumantymra kdzzétett -1 napi hivatalos elszémols ar
alapjan kell értékelni. Amennyiben még nem volt tozsdei kités az adott instrumentumea, vagy az ar 30 napnél régebbi, a T nopra vonatkozd drfolyamot oz A8 dltal
meghatérozolt aron kel értékelni.
Repo és fordilott repo lgyletek
Passziv {forditott repa (Srtékpapir vétel és eladds): nem kell a reps trgydt képezd eszkéz ériékét o porliélic ertékébe beszamitani. A megvésarolt drtékpapir vételi ardt és az
efaddsi és a vételi ar kezBHi kildnbdzet T-1 napi idSardnyos részét kell kivetelésként badllitani. A vételi és oz eladdsi ér kszst drfolyamkilénbézet T-1 napig szémolt iddardnyos
részét kell o forditott repd tigylet -1 napi pioci értékének fekinteni.
Aklv repo {érigkpapir elodds és visszavasdrdds): oz Ugylet idrgydt képezé befektetési eszkdz T-1 nopi ériékét az adoft eszkézre érvényes érékelési elvek alapjin T 1 napra
szémolt piaci értékeként kell meghatdrozni, tovdbbi kitelezeltségként be kel dllitani az eladdsi &ral, valomint a véleli & az eloddsi ar kildnbézeténak T-1 napi kléardnyos részét
Betet
A lektolt betétek Bsszegét a T nopig felhalmozott kematok Ssszegével meg kell nivelni. A neltd aszkdzériéket o laira szald betétek kapesan oly médon kell T nopra

megdllapitani, mintha azokat az Alapkezels T napon leidélna.
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Kdtelezetiségek

Az Alap T értékelési nopon fenndlls kblelezettségei oz alabbi modon kerilinek meghotérozésra:

Az Alap létrehozdsdval kapesolatos kéllségek — amennyiben azckat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli - o7 Alap els iziefi évében egyenletesen elosztva kerilnek
az Alapra terhelésre.

Az Alapot terhelé és folyamatosan felmeriils kolisegek és dijck idBardnyosan kerilnek az Alapra terhelésre.

Az elSre nem lervezhetd kiliségek az esedékesséyik idSpontidban kerifnek az Alapra terhelésre

A kamotozd kotvények vételekor o megvdsdrolt kamatol bevétel csékkentd tényezsként szamoljo ef uz Alop. Az sladdskor az efadoft kamat bevételként jelentkezik

Az év végi ctériskeléskor a megszolgalt kamotot értékelési killonbézetbé] szormazd t6kendvekményként szémoljc el az Alap az értékpapirok értékkilanbszetével szemben

Az éves beszdmold elkészitésekor o 2000. évi C. #rvény 55§ (1) bekezdésével, valomint a 215/2000 Korményrendelet 5.5 (8} bekezdésével Ssszhangbon g vevs

az adds mindsitése alapian az izieti év mérlegfordulénapidn fenndfié és a mérlegkészitss iddpantidig pénziigyileg nem rendezett, hérom hénapon il lejdrat kivelslésné
(ideérive o hitelintézetekkel, pénzilgyi véllatkozdsokkal szembeni kévetsléseket, o kilesénként, oz eldlagként adolt Ssszegeket, tovabbd a bevételek akiiv idébeli elhataraldse
kdzt lévs kévetelésiellegd tételekat is), azok keletkezésekor értékvesziést kel elszamalni - a mérlegkészités idépontaban rendelkezésre allé informaciok olapjén - ¢

kovetelés kényv szerinti értéke és o kévetelés vérhatéan megtérils dsszege - veszieségjellegi - kildnbézet dsszegében az egysh raforditasokkal szemben, ha ez a kilinbsze

tariésnok mutatkozik és jelentés Bsszegl.

Az Alop a valute, devizakészleteket 85 o kilfsidi pénzénékre szl kéveteldseket, ill. o devizakételezettségeket azok bekeriiléskor MNB deviza arfolyamon szdmitot
forintérigken veszi fel o kanyveibe - o forintért vett devizoeszkézske! az érte fizeteft forintdsszegben - &3 o szémviteli politkdhan régzitett médon, oz értékelds napién

a devizaeszkézok és -kitelezetiségek kdnyv szerinti forintérndke ¢s az érékelés napi MNB devizodrolyamon Giszamitott értéke kdzét kilsnbszet Bsszevont egyenlegét
az eredménykimutatéshan szémelja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozomidvairds nem Briénik.

A befektetési jegyek eloddsa és visszavdltdse o kezelés! szabdlyzatban eléirtak szerint rénik

A forgalmazds névérékben az indulé 1két, o befekietési jegyek névériéke és folyd dra kizli - az értékeléshé addds - kilénbbzet o t6kendvekményt valtoztatic
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4. A mérleghez kapcsolddd megjegyzések
4.1, Informdcisk az Alap portfélicidrs!

Az értékpapirok 24ré allomdnya az év uielsé napidn érvényes értékpapir Griolyaman keriilt kimutatgsra

A/ Fix és valtozdé kamatozasi kitvények

Meérleg szerinti

Ertékpopir Devizanem Beszorzési Enék Ert ki, kamot Ert.kill, egyéb dsszeg efthon
BSB 231019 HUF 50 000 252 2 289 47 963
18 230928 HUF 50 000 290 -2097 48 193
MFBEU2306/1 EUR 183 509 5 875 184 479
MOLZ230428 EUR 188 408 3277 2313 193 998
MVMEN 310903 HUF 48 8627 530 -5200 43 957
0JB20311 HUF 67 628 360 3918 64 070
OTPBK240715 EUR 378 356 4912 3740 387 Q08
Osszesen P66 618 9626 -6 576 969 668
B/ Részvények

Mérfeg szerinti
Endkpapiv Devizanem Beszerzési Erték Ert.kil. komat Ert.kill, egyéb dsszeg eFt-ban
2020 NO NOK 57 765 9] 11823 &9 588
6954 P Y 80 396 o] 9276 89 &72
APPLE usD 2211 o 40 930 63 041
ALPHA BK3007 EUR 31122 o} 4170 35 292
ALPHAINC Ush 19 230 ol 27 949 47179
AMAZON COM Ush 12 542 ol 9179 21723
AT AND T INC usD 56 798 ¢ -4 149 52 649
BBCP Us Ust 30673 0 12 269 42 942
BHF LS use 25 397 0 1771 43 108
DHT US usp 79 423 Q -B 435 70 988
DXC UsD usp 2% 891 ¢ 3491 25 582
EUROB GA EUR 37 290 o] 3826 41 116
FACEBOOK ust 45 913 0 3 605 49 518
FANUY US usp 27 505 o] 4018 313523
GBX US usp 30752 0 19 604 50 356
GNK US UsD 22176 QO 20 844 43 020
HRB US usD 69 921 0 15 495 BS 416
BKR US UsD 53013 0 17 658 70 671
BM US usD 38 294 o] 5067 43 361
INTEL usb 52 234 O 3523 55757
KD U5 usbD 1737 9] 563 1174
KHC US usD 53 066 o] 4709 57 775
KMX US uso 3% 688 o 19 781 59 4469
MAERSKA DC BRK 61253 o 54 361 15614
MOLTRY 2017 HUF 27 749 o] 5870 33 619
MT NA EUR 36 065 c 36 634 72 699
MTELEKOM HUF 42 941 o} 1522 41 419
NBK GRE NI, EUR 34 750 0 9 990 44 740
RIBH EUR 25903 ¢l 12 535 38 438
SBLK US usp 15 945 ¢l 29 834 45779
SSABA S5 SEK 37 296 0 8 437 £5 733
URW NA EUR 43 192 ¢l 1056 44 248
Gsszesen T 234 031 ] 399 176 1 633 207
€/ Befektetési fegyek

Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem Beszerzési Erték Eetkil. komat En.kill. egyib dsszeg eftban
ACCOROMHUF HUF 30477 ] 23 108 53 585
BNK FP EUR 62713 o} 15240 77 953
FONDUL PROFR RON 6% 254 0 10815 BO 069
XOP CHO uso &l 646 0 31313 92 959
Gsszesen 224 090 =} 80 476 304 566
Ertékpapirck Gsszesen 2424 739 9 626 473 076 2 907 441
D/ Szarmaztatett gylefek

Az Map befekietési célia eléréce rdekében ckifvan befektet / befektethet szdrmaziatoft/derivativ igyletekbe. Ezek egy része fedezeti célt szolgdl, azez oz EURban, USD-ben stb,
meguasérolt befekietési szkézskbsl szdrmazé deviza kiteltség megsziintetését. A futures Ugyletek ezzel szemben alopvetden spekuléciés céllal keriitek megnyitésra,

mind a részvény indexekre, mind & kBtvényekre sz6l6 pozicick esetében. Ezek célja az Alap pénzpiaci hozamok feleti hozamanak biztositasa

A Reiffeisen Bankkal kétét futures iigyletek ssefében o futamidé oloft az igyletek napi nyereség/veszteség pozicidiét a felek napenta elszémoljdk egymassal szemben

Az Alap o fedezeti ligylsteihez kapesolédéan devizanemenként elkilénitett szamldkon dvadékot helyez ei. Az Ggyletek fizikal leszallitdsra nem keriinek.

A futures Ugyletek o lejératig minden esetben lezdrdsra keriinek. Az Alapkezeld a forward iigyleteket 2019, okidberig eselenként lejarat el zarta, ezt kivetden czonban a zérdsol
halyett ellentétes irgnys nyitdsokat kétéh. A forward Ugyletek lejérataker o felek oz egymassal szembeni nysteséy/ veszieség pozicidket o Raiffeisen Bank esetében brutté madon, mig

a t5bbi pariner esetében nettd médon szamolidk ef.

Az Alopnak o fulures dgyletekbdl 2021 .év sordn 72.589 & Ft nyeresége &s 192,556 e Fi veszlesége szérmazot, mig a forward lgyleteker 48.091 e Ft nyeresége

és 51.901 e Ftveszteséget raalizdlt,
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Az Alap 2021.12.31-én az aldbbi nyitott Futures figyletekkel rendelkezik:

mérlegfordulénepig
Szerzédés szerinki Egy napi eredmény elszdmolt Piaci rék

Megnevezds 7/ igvlet tipusa Devizonem Lejdrat dsszeg devizdbon 2021.12.31.{HUF} valiozd lerdrek {HUF] {HUF)

IKH2CMDTY / elodési EUR 2022.03.08 203 120 0 7771 140 7771 140
GXHZINDX / eloddsi EUR 2022.03.18 381 425 ¢ 5525775 5 525775
RTYHZRNDX / elodési ust 2022.03.18 647 085 400 623 -8 789 284 -6 388 461
NGQH2ZINDX / elodasi use 2022.03.18 1925920 4279829 -14 888 204 -10 608 375
UXYH2CMDTY / eladasi usb 2022.03.22 B73 469 519100 -1 160 342 -1 679 442
TYH2CMDTY / shaddsi usp 2022.03.31 3121125 -488 545 -2 809 249 -3 297 814
GCG2CMDTY  / viteli ush 2022.02.28 898 243 2361 398 2862177 5223575
OSSZESEN 6 034 185 -22 539 537 -16 505 352

A futures Gigyletek nyitdsébal szdrmazd kévetelések és ktelezetiségek o nullas szémlacsztdlyban keriliek kimutotdsra o kévetkezék szerint

Kévelelés érike

Kélelezeltség

Megnevezés Devizanem Kotesi ér devizaban Kadsi ar HUR) fordulénapi értdke (HUF)
IKHZCMDTY EUR {03 120 328 681 493 333257 280
GXH2INDX EUR 381 425 138 159 764 140 745 825
RTYHZINDX usD 647 085 208 464 904 210762 055
NQHZINDX usD 1925920 625 500 208 627 291 403
UXYH2CMDTY UsD 873 469 285 301 098 284 497 507
TYH2CMDTY uspb 3121125 1019 453 059 1016 581 624
GCG2CMDTY Ush 898 263 292 573 079 293 399 450
OSSZESEN 2898 133693 2906529 174

Az Alap 2021.12.3 1-én oz olabbi Ssszegi és lsjdrati nyitolt hatdridds deviza eladasi illetve vétell iigyletekkel rendetkezik:

Szerzdés szerint

Sierz8désbél eredd

Szerzddésbdl eredd

Megnevezés /  igylet ipusa Devizanem Lajdral Ssszeg devizdban kavetelés (HUF) kitelezetiség [HUF) FPiaci érték (HUF]

USD22010sFWD  / eladdsi uso 2022.01.05 1 800 000 554 553 000 586 278 000 -31 804 690
EURUSD220119 ! eladdsi EUR 2022.01.1%9 11018 4056 603 4 065 642 -10 305
EURUSD220119 ! eladasi EUR 202201.19 37013 13 &32 382 13 657 797 29 672
EUR220209FWD  / eladasi EUR 2022.02.09 233 317 84 534 249 86 093 973 -1 964 123
EUR220209FWD  / eladdsi EUR 2022.02.09 415203 150 434 275 153 209 907 -3 495 287
EUR220209FWED  / eladasi EUR 2022.02.09 173 000 63 622 480 463 837 000 -518 269
EURZ20209FWD | eladdsi EUR 2022.02.09 227 600 83 481 520 83 763 000 -680 041
EURUSDZ20216 [/ eladasi EUR 2022.02.1% 19 000 6 999 696 7011000 17 422
USD220406FWD  / eladasi uso 2022.04.06 245000 80 823 050 79 798 950 197 627
USD220406FWD  / eladdsi uso 2023.04.06 380 000 125358 200 123 769 800 306 524
EUR220413FWD  / eladasi EUR 2022.04.13 200 000 73 592 000 73 800 000 -1 177 879
EUR220413FWD /| eladasi EUR 2022.04.13 519072 i91 482 %08 191 537 568 2 379 764
EUR221116FWD /[ eladasi EUR 20221106 300 000 114 492 600 110 700 000G 21214 945
U80220118WD ! vételi ush 2022.01.1¢ 1 468 3735242 3747 216 5426
E4R220119 7 vételi EUR 2022.01.19 47 678 i7 593 182 17 625 124 4491
UsSD220118WD { vetelt usD 2022.01.19 17 000 5537070 5 487 600 59 056
USD220126FWD /7 vételi uso 2022.01.26 179116 58 339 B73 57 874 153 510 $41
EUR220208FWD  /  véteil EUR 2022.02.09 200 G00 73 800 000 74 140 000 -4 331
EUR220209FWD  / véteii EUR 2022.02.09 450 000 166 056 000 166 860 020 -14 244
EURUSD220323 / vételi EUR 2022.03.23 153 069 56 482 461 56 468 737 i11 197
EURUSD220323  /  wvélel: EUR 2022.03.23 42 204 15 573 276 15 516 244 B3 883
EUR220330FWD /[ vételi EUR 2022.03.30 784 377 289 435 113 289113518 3602 302
EUR220330FWD [  vételi EUR 2022.03.30 B4 763 32015 547 32 492 611 <110 058
USD220420FWD [ vételi Usb 2022.04.20 43 000 14 005 530 14231710 58 999
Osszesen 2 279 829 657 2311100552 -38 512 454

A hataridds forward Ugylefekbél ereds kivetelések és kitelezetiségek a nullds szamlcoszidlybon keriftek kimutatdsra.

Az Alap 201816l swap {IRS) kamatcsere {fix s valtozé kamatok cseréie], iletve kamal &5 t8kecsere Ugyleteket katH.

A kamalcsere Ugylet esetén o névériék, mig a tokecsere figyletnél o lejdratkari takecserébd! szarmazé hotdridds kovetelés és ktelezelség a nuilas szémlooszidlyban keril kimutatdsra

Szerzédéshdl eredd

Szerzédésbd! ereds

Megnevezés /  ligylettipusa Devizanem Lejérat Névértsk [HUF} I6ke kovelelds fHUF!  idke kilelezeitség [HUF) Piaci ériék {HUF)
SW5230411 / kamatcsere HUF 2023.04.11 300 000 000 - - 12 455 165
Osszesen 300 000 000 o o 12 455 165
4.2. Kivelelssek részletezésa

K&vetelgsek [adatok e Frban) 2020.12.31 2021.12.31

Halaridds Ugylet alapletét - USD 43 471 121 365

Hatdridds iigylet alapletét - EUR 0 26251

Hatéridés igylet valtozd letét kivetelés - EUR 0 5526

Hataridés Ggylet valtozs letét kivetelés - USD 4 650 27 647

Oszlalék kévetelés 122 481

Befektetési jegy forgalmazashal szarmazd kévetelés 405 53723

Osszesen 48 648 186 993
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4.3. Pénzeszkézék részletezése

Az Alap o devizés folybszamiak, hatdridds gyletek devizas alapletétek és valtozs letétek Ssszevont dlértékelési kilonbézelét o beszémoléban az eredménykimulatdsban szerepeltet:

Ennek Bsszege 2021-ben 12,471 & Fi driclyamnyereség volt.

Pénzeszkiizék {adatok e Fiban) 2020.12.31 2021.12.3%
Folydszamia HUF 324 367 1862280
Devizaszamia EUR 52 351 84 947
Devizaszamia USD 172792 &0 631
Devizaszamla GBP 33 740 36 576
Devizaszamla JPY 24 2055
Devizaszémla NOK 586 5986
Devizoszamla BKK 432 208
Devizaszdmla TRY 0 o]
Devizaszdmla RON o} 1087
Devizaszdmla SEK 0 54
Osszesen 584 912 2052 344

4.4, Ethatéroldsok réseletezése

Bevételek - kbltségek aktiv idébeli ethataroldsa {adatek eFtban} 2020.12.31 2021.12.31
LEI kéd fenntartasi kéltsége 32 3
Osszesen 32 31
Kaitsegek passziv iddbeli elhotéroldsa [adotok eFtban] 2020.12.31 2021.12.31
Kénywizsgaldnak fizetends dij 540 5354
Alapkezelési dij 1270 3780
tetétkezelési di 157 409
Szémvitedi dij 199 199
Bankforgalmi jutalék 14 18
Keler dij 4 o
WARP-d] 31 332
Feliigyefeti dij (MINB) 159 389
Relerencia index dif I} 47
Folyészamla kamat 2 2
Osszesen 2 376 5741

4.5. Ktelezefiségek részletezése

Kotelezetisigek (ocdatok 2 Fiban} 2020.12.31 2021.12.31
Belfsldi szallitek 25 0
Befekietési alapck kildnadéja 220 549
Holéridds dgylet véliozs letét kdtelezettség - EUR 0 7771
Hotéridds dgylet valiozo letét kdlelezettség - USD 1312 2 843
Osszesen 1557 11183

4.6, Egyéb informdcick

Az &t évnél hosszabb lejdraty kitelezettségek: Hiteleivitel ninas

Az Alap munkavdllalokat nem foglatkoztat.

4.7. Az eredménykimutatdshoz kapesolédd megjegyrések

Az Alap e ra vonatkozs, 215/2000. Korményrendelet olapjan készili a méregét &s az eredmanykimutaldsdt

Az Alapkezeld oz Alap hozamdnck és t8kéjének megévdsdra nem telt értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapolt & nem adolt fedezetet, biztositéko!, nem véllalt goranciar és kezességet

Az Alap o futures Ugyletek tekintetében, az iigyleteknek megfelels devizakban alapletétként adot pénzeszkdzt, amely a Raiffeisen Bankndl vezefett hatéridss letdt

szémlan kerijlt ethelyezésre. Ennek dsszege 2021.12.31-6n 147.816 eF
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Pénzilgyi miveletek bevételei részletezése ( e Fi-ban)

2020.
Kapolt kamat értgkpapirok 25156
Kapolt /iéré eoszhalék 7 207
Folydszémlakamat 189
Swap Ugylet kamatbevétele 9]
Fulures ligyletek nysresége 121 79
Ertékpapir ériékesités nyeresége 94 055
Forward tgyletek nyeresége 45 549
Kepol kamat pénzintid] [leksst betét) 1243
Adolyomkilénbézet 10512
Osszesen 306 702
Pénxiigyi miveletek réforditasai részletezése { e Fi-han)
2020.
Swap Ugylet fizetelt kamato 5102
Ertékpapir ériékesités veszlesége 73 603
Fulures iigyletek veszlesége 134 852
Forward Ugyletek vesztesége 54 136
Adfolyomkilénbazet 11 486
Osszesen 279 179
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek sem 2021-ben, sem 2020:-ban nem voltak.
Egyéb raforditasok részletezése { ¢ Ft-ban)
2020.
Befektetési alupok kilsnodéja 884
Osszesen 884
A mikodesi koltségek részletezése { e Fi-ban)
2020.
Bankforgaimi jutalék i52
Bankkéltség - negativ kamet 349
Alapkezelési dij 15225
Letétkezelési dij 1826
Szdmviteli dij 2393
Ertékpapit mozgatés kéllssge 767
Futures ligyletek dija 924
Keler dij 33
Kénywvizsgaldnak fizetends dif 540
WARP-di] 138
LE! kad fenntartasi kdltsége 29
Referencia index szolgaltatési dij 25
Feliigyeleti dij (MMNB] 729
Osszesen 23 130
4.8 A forgalomben 1évd befeklefési jegyek széma
Dalum 2020.12.31 2021.12.3)
"A" sorozat 726 895 064 1731574 432
"Q" sorozat 776007 535 1271538 588
"E" sorozat O 1677 976
"U" sorozal 0 431188
Gsszesen 1 502 902 599 3005222 184

4.9 Az Alap dsszesitelf neftd eszkdzértéke &5 az agy jegyre [uld nefié eszkézérték 2021.712.31&

Sorozat neve

Netté eszkdzérék
[HUF)

Egy jegyre jutS nettd
eszkézénsk (HUF)

"A" sorozat 2 816 227 751 1,626397
"0 sorozat 1523 303 980 1,198001
"L" sorozat 609 701 &59 0,284703
"U" sorozar 139 304 939 0,292543

ﬁsszesen

5 DOB8 628 329
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5. A vagyoeni, pénziigyi helyzet és a jovedelmezdség alakulasanak bemutatasa

eFtban

A sajat toke részletezése 2020. 2021.
december 31. december 31.

I. Indulé toke 1502903 3 737 181
Kibocs. bef. jegyek névértéke § 902 803 11440 408
Viszovds. bef. jegyek névargke -7 399 900 -7 703227
Il. Tokevaltozas (tokendvekmény) 370 093 1351 &40
Visszavas. bef. jegyek bevondasi ért.kil. 24 131 4683 462
Ertékelési kifdnbézet tartaléka 117 974 440 138
Eléz6 évek eredménys 224 479 227 988
Uzleti év eredménye 3 509 52
Sajat toke 1872996 5088 821

6. A éves beszamols és a portfélié jelentés kazotti eltérések okainak meghafarozasa:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszameld 2022, fanudr 314ig ismerlté valt informécidkea £pil, addig o porifdlic jelentés szdmai 2022
elsd forgalmamdsi nopién, mint nyité érlék keriiltek meghatdrozasra o 2021. évi ulolss forgalmazdsi nopi dllomdnyi adotok alapian.

A kételezetiségek kizdtt is megielennek oz elsé, mdr 2021. évi forgoimazési napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszamoléban o tényleges

2021, évi keliségek és kételezettségek keriinek elszdmoldsra, melyek jonudr 31-ig ismertié valtak. Az ebbdl adédé kilsnbézet 338 e Ft

Beszamold NEE szémitds Kilénbézet feFtban)

Safat 18ke / Neltd eszkdzértek 5088 821 5088 629 -192
Kiilérbézet totelesan;

Ertékpapirok 2 907 441 2907 616 175
Szarmaztatott igyletek -42 564 -20024 22 540
Folydszamla és lekdwit betét 2053 844 2 201 640 147 816
Kavelelgsek és aktiv idébeli elhaf. 187 024 6900 -180 124
Kételezettségek és passziv idébeli elhat. 216924 7 523 9 401

A NEE kimutaids & 2022, év olsé forgolmazési napjdig esedékes kamatot tartalmozza, mig o beszémolsban o 2021.12.31-ig esedékes kamat 8sszegt

szerepel. Az ebbdl adédé kilénbséy o komotozd ériékpapirok esetén 175 eft,

A beszémoldben e futures dgyletekhez kapsoléds clapleté! Gsszege oz egysh kbvetelések kézt, mig o porifolié jelentésben a pénzeszkEzdk kizst keri! kimutatasra
Az ebbél adddd killsnbség 147.816 e Fr.

A beszémoldban o kivetelések &5 o kitelezettségek kazdlt szerepelnek o 2021.12.31-6n méy nyitott hatdridés futures igyletsk targyéy soran naponta elszémol

véltozd letétei, amelyek a NEE kimutatésban o fargyévi bevételek és kéliségek kdzsh keriltek siszémoldsra. Ezen iigyletekbd! adéds kavetelés 33.173 e Ft, mig az ebbd! adéd:
kitelezettség 10.633 e Ft. Az év végén nyitolt futures ligyletek pénziigyileg elszdmal, Ssszevont eredménye o beszdmoldban sntekelési killanbszetként kerilt kimutatdsra,
melynak &sszege -22.540 e Fi. Az elsé forgalmazési nopig és o 2021.12.314g esedékes Folydszamia kamat kilénbdzet Ssszege 3 e Ft

A beszémoldban a kéltségek aktiv idsbeli elhatérolasa kizi# kerilt kimutatdsra 31 e F, ami o LE! kodok ditanak 2022 .évre vonatkozs része.

A NEE kimutatasban a teljes LE| kéd dif 8sszege o 2021 4vi kéltségek kdzsh kerilt slazamaldsra.

Afordulénapi befektetési jegy forgalmazds (fegyzés és visszavélhds Ssszevont egyenlege) kévetelés jellegir, exért o beszdmoléban ez az dsszeg kéveteldsként szerepel

A portfslis felentésben elvalik sgymdstsl o jegyzés és o visszovdltas, igy o fordulonapi befektetési jegy visszavalids o kételezettségek kézih szerepel. Az ebbdl adads eltérs 203 e FI

7- Mérley fordulbnap utani Y

Az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdséra o geopolitikai kockazatok Eurépdhan, de kilénssen o kézépkeleteurspoi régichan jelentdsen megemslkediek a mérleg fordulénapio
utén, @ mérlegkészités idépantidig. Az Eurdpat Unid tagdllomai és tbb mds nyugoti hatalom jelentés szankeickkol sijfotték Croszorszégol, aminek kire azdia is széfesedik.

Ezek a szenkeidk 2 orosz kiboesétck értékpapiriaiban valé kereskedést sok esetben megnshezitették vagy ellshetetlenitettsk, egy adolt énékpapir crosz érintetisége pedig jelentss
értékvesztéssel &t az Glialdnos piaci esésen feliil, Bar o konfliktus alakuldss és annak kévetkezmeényei teljes mérigkben nem becsithatdk, oz Alopkezeld nem azonositott alyan
kockdzatokat, amelyek hatéss jelentds fenne az alap eszkbzeinek és forrdsainak éntékeldsére, s melysk o mérlaglorduiénapi ériékeléshez képest @ fentick mialt jelentés valtozést

okoztak volna és ezdiial bemutatondék lennének az éves beszamoléban, igy fovabhi kbzzstétel, illetve bemutatds nem szikséges, Az Alap Sberbank kitetiséggel nem rendslkezik.
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Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!}

1. Befektetelt eszkdzék az dsszes eszkSzokndz

2. Forgoeszkizik az Ssszes eszkbzdkhdz

3. Fergéeszkizok és szérmaziotott lgyletek oz dsszes eszkézokhoz
4. Sojdf i6ke ordnya az dsszes forrdshoz

35, Hosszi fejdrafi kifelezetiségek

a/ o HIK + sajét ickéhez
[:%4 o sojdt idkéhez
A "Likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben tafalhato.

A "Cash-flow" kimutatds a 3. sz. mellékletben taldlhata.

A "Portfolié jelentés értékpapiralapra® kimutatas a 4. sz. mellékletben tatalhats,

Budapest, 2022. dprilis 27.

2020.

0,00%
100,83%
100,00%

PR 7%%

5,00%
0,00%

2021.

0.00%

100,83%

100,00%

99,67%

0,00%
0,00%
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1. sz. metleklet
A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektotelt esrkézék az Ssszes eszkoziékhéz

Befeklotet! eszkéz

0,00% Ossres eszkdz

2. Forgdeszkézdk az Ssszes eszkézbkhéz

Forgdeszkdz+Aktly iddbeli elh.

100,83% Osszes eszhiz

3. Forgdeszkézik és szdrmaziotoit Ugyletek oz 8sszes eszk8zskhiz

Forgéeszkdz+ Szdrmaztatett igyletsk

100,00% Qsszes eszhéz

4. Sajdt Mke ardnya oz dsszkdlelezetiséghez + sojdf tokéhez

Saidt t6ke

99.67% Forrdsok dsszesen

5. Hosszii lejdraty kdtefezefségek
a/ o MK + sojdt t5kéhez
L/ o sajdt idkéhexz

a/

Hosszit lejaral) kiilelezetiségek

0,00% Hosszit lej. k&1, + Soiat 15ke

b/

Hosszd lejarati kotelezetiségek

Q,00% Sajat 15ke

Budapest, 2022. &prifis 27.

2021.12.31

0
5105745

5 148 309
5 105 745

5105714
5105745

5088 8§21
5105745

0
5088 821

0
5088 821

-,

AN
E‘\

PN
S

e

adatok eft

Simon Péter Jc'mt;s h

N

Varadi Zoltén

Raiffeisen Befaktetdsi Alapkezeld Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra
1. Hitelallomany &sszetétele

il. Koltségek Bsszetétele

Pénzilgyiley realizalt

2021.

eft-ban
[¢]

eFtban
33 882

Elszémolt Ethotdrolt/szalliték  Pénzigyileg realizdlt
Bankforgalmi jutalsk 189 18 171
Bankkaltség - negativ kamat 785 2 783
Alopkezetési dij 27413 3780 23 633
Letétkezelési dij 3152 409 2743
szémvffe[i dij 2393 199 2194
Ertékpapirmozgatds keitsége 1129 o] 1129
Futures igyletek dijo 1 846 4] 1846
Keler dij 51 9 42
WARP dif L] 332 384
LEI kéd fenntartdsi koltsége 38 0 3B
Kénywvizsgalonak fizetendd dij 556 556 o]
Referencia index szolgdltetdsi dfj 149 47 102
Feliigyeleti dij [(MINB) 1206 389 8i7
B 39 623 5741 33882
1. Ertékpapiralap vagyonanak megesziasa Sajat toke 5088 821 eFt-ban
ill. %-bhan

td8szak nyidallomany tddszak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 584 912 2053 844 40,36%
lek&tot batét e} ol 0,00%

Idcszak nyitédllomary Id8szak zarcallomany
Yagycnelem t§zsdei ép. ozsdén kiv, &p. tézsdej ép. tézsdén kiv. ép. PMagoszlds
Kétvények 477 956 ] 969 668 [+] 19,06%
BSB 231019 50 577 o} 47 263 0 0.54%
8 211015 129 099 ol 0 Q C,00%
118 230928 515 ol 48 193 0 0,95%
MFB202110/1 151 845 0 0 0 0,00%
MFBEU2306/1 o} o 184 479 0 3,63%
MOL230428 39 261 0 193 998 0 3,81%,
MVMEN 310903 0 0 43 957 0 0,86%
QjB2031/1 o] 0 &4 070 0 1,26%
QTPBK240715 0 0 387 008 Q0 761%
WINGHOLD2 1] 56 159 0 0 0 0,00%

ldészak nyitééllomany Idészak zdrédilomdny
Vagycnelem tzsdei ép. t8zsdén kiv. ép. 182s5dei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 66 352 60 348 250 981 53 585 5,99%
ACCOROMHUF 0 60 348 [ 53 585 1,05%
BNK FP 42 085 0 77 953 0 1,53%
FONDUL PROPR 0 0 B0 069 0 1,58%
XOP CHO 24 267 0 92 959 ¢l i,83%
Részvények 654 191 1] 1633 207 0 32,09%
2020 NO 21 009 o &9 588 Q 1,37%
4054 1P 29 280 ¢ 89 672 Q 1,76%
APPLE 43 007 0 63 041 0 1.24%
ALPHA BK3007 30 940 0 35292 o] 0,69%
ALPHAINC 26 058 0 47 179 0 0,93%
AMAZON COM 29 054 0 21721 0 0,43%
AT AND TINC 0 0 52 649 0 1,03%,
BBCP US ol o] 42 942 0 0,84%
BHF US 21 532 0 43 108 0 0,85%
DHT US 7776 o] Q988 0 1,39%
DXC UsD ? 495 0 25 582 ¢} 0,50%
EUROB GA 0 0 41 116 ¢} 0,81%
FACEBOCK 0 0 49 518 &) Q,27%
FANUY US 12 949 Q 31523 0 0,62%
GBX US 24513 Q 50 356 o] 0,99%
GME US 22 409 0 0 ol 0,00%
GNK US 18 067 0 43 020 o] 0,84%
HRS US 0 o 85416 ¢l 1,68%
BKR US O ¢ 70 671 0 1.39%
BM US s} 0 43 361 0 0,85%
IMNTEL 28 473 ol 55 757 0 1,10%
KD Us o} 0 1174 0 0,02%
KHC Us o] 0 57 775 Q 1.04%
KMX US 35 560 0 39 469 Q 1,17%,
MAERSKA DC 34 147 ¢ 115614 0 2,27%
MOLTRY 2017 29217 0 33 619 0 0,66%
MT NA 48 256 o] 72 499 0 1,43%
MTELEKOM 25 840 0 41 419 0 0,81%
NBK GRE I1. 32 966 0 44 740 0 0,88%
OPAR GA 22 366 o] o} 0 0,00%
PIRAEUS 3024 17 380 0 s} 0 0,00%
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ld8szak nyitédilomdny ldészak zdrédllomany
Vogyonelem t&zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t6zsdin kiv. ép. Megoszlas
RIBH 24514 0 38 438 0 0,76%
SBLK US 21 699 o] 45779 Q 0.90%
SSABA S5 Q 0 45733 0 0,90%
URW NA 30654 Q 44 248 C 0,87%
WABERER EUR 4030 0 o 0 0,00%
Futures ligylefek 879 o -16 506 0 «0,32%
ESH1INDX 364 o) 0 4] 0Q,00%
RTYHTINDX 51 0 0 0 0,00%
TYHICMDTY 293 ¢ o] Q 0,00%
NGQHHINEX -262 ¢ 0 o} 0,00%
TYHICMDTY -163 0 0 0 0,00%
GCGi1CMDTY 152 o} Q 0 0,00%
IKH2CMDTY 4] 0 7771 o] 0,15%
GXH2INDX 0 Q 5526 ¢ 0,11%
RTYHZINDX Q2 0 -8 389 ¢ 0,16%
NQHZINDX Q o -10 608 0 0,21%
UKYH2CMDTY 0 & -1 479 ¢ -0,03%
TYH2CMDTY 0 o -3 298 o] -0,06%
GCG2CMDTY 0 Q 57223 0 0,10%
Eorward {igyletek 0 2 256 0 -38 513 -0,76%
USD210217FWD 0 4100 0 Q 0,00%
EUR210217FWD e -2 097 o} 0 0,00%
USD210407FWD o 1747 0 0 0,00%
UsD220105FWD Q 0 0 -31 807 0,63%
EURUSD220119 0 0 Q -10 0,00%
EURUSD220119 0 0 ¢ -3CG 0,00%
EUR220209FWD Q 0 0 -1 964 0,04%
EUR220209FWD o] o] 0 -3 495 0,07%
EUR220209FWD o] 0 4] 518 0.01%
EURZ220209FWD o] 0 0 680 £,01%
FURUSD220216 o Q o] -7 0.00%
UsD220406FwWD o] o] Q i98 Q.00%
USD220406FWD 0 2] Q 307 0,01%
EUR220413FWD o] o] o] -1 178 0,02%
EUR220413FWD o] o} 0 2 380 0,05%
EUR221 T16FWD 0 0 ¢ -1215 -0,02%
UsD220119wD 0 Q0 0 & 0,00%
EUR220119 Q 0 ¢ 4 0,00%
UsB220119wWD o} 0 0 59 0,00%
USD220126FWD 0 ] 0 611 Q,01%
EURZ20209FWD 0 ol 0 -6 0,00%
EUR220209FWD ¢ ¢ 0 -14 0,00%
EURUSD220323 o 4] Q in 0,00%
EURUSD220323 0 ¢ 0 84 0,00%
EURZ220330FWD 0 a 0 3 602 C.07%
EUR220330FWD 0 0 0 -Ho 0,00%
USD220420FWD 0 0 [¢] -59 0,00%
Swap Ggyletek 1] -16 887 o 12 455 0,24%
SW5230411 o} -3 496 o] 12 455 0,24%
SW211015 Q -13 391 o} o 0,00%
IdSszak nyitéalfemany id&szak zardallomany

Yagyonetem Megoszids
Kovetelések 0 48 648 o} 186 993 3,67%
Aktv idibeli elhatarolasok o] 32 o] 31 0,00%
Kételezettségek és passziv idébeli

elhatarolasok 0 -3 933 0 -16 924 -0,33%
Osszesen 1197 620 675 376 2 837 350 2 251 471 100,00%

Budapest, 2022. Gprilis 27.
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3. sz. melléiclet

Cash-flow kimufatas

1%

Lede h

s égbdl szarmazd pénzeszkéz-val

a1
t Keny

{Mikédési cash flow, 1-13. sorok)

oW N =

5.
b,
7.
g.
Q.

i0.
11
12,
13.

. Térgyévi eredmény {befolyt bérleti diick, kepott hozamek nélkil) =
. Elszémol amortizécid +

. Elszdmolt ériékvesztés és visszairds +

. Elszémolt értékelési killsnbozet +

4.0, Elszémoit driékelési kildnbozet korrekcid =
Céltartelék képzés és felhaszndlds kilsnbdzete =
Ingatian befektetések érigkesitésének eredménye
Erékpapit bafektetések érikesitésének, bevaltasanak eredménye *
Befekfatelt eszkdzok dllomdnyvsitozdsa +
Forgéeszkiztk slomanyvdltozdsa +
2.0. Ertékpapirok dlloményvéfiozdsa +

Révid lejératl kitelezettség dllomdanyvdliozdsa =

Hosszd lejarati kételezettségek allomanyviliozdsa 2

Aktiv iddbeli elhatdroldsok dlomanyvaliiozdsa =

Passziv iddbeli elhatarolasok dllomanyvaliozdsa =

B, Befektetési tevékenységbdl szarmuzé pénzeszkéz-valtozas (14-19. sorok}

14.
13.
16.
17.
18.
19,

Ingetlanok beszerzése -
ingatlonok eledasa +

Befolyt barfeti dijok +
Ertékpopirok beszerzése -
Er!ékpups’rok eladdsa, bevakidsa +
Kapott hozamok +

4. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozds (20-26. serok}

. Befekietési jegy kibocséias +

. Belekietési jegy kibocsatds sorén kepolt apport -
. Befekletési jegy visszavaltdsa -

. Befektetési jagyek utén fizeleft hozamok -

. Hitel, ilfetve kilesén felvétele +

. Hited, illetve kilcsdn triesztése -

. Hitel, illetve kélestn utén fizetett komat -

V. Pénzeszkozdk valtozasa (212121 sorok) +

Budopest, 2022. &prilis 27.

2020,
december 31.

e Fkban
202%.

december 31.

-86 376 265 994

28 854 -43 200

o] 0

o 0

-117 974 -440 138

117 974 440 138

0 ¢

0 0

20 452 97 441

0 0

-38 423 -138 345

o} Q

1157 ? 626

o] 0

30 1

166 3 365

-133 823 -T 158 683

¢ o]

[ 0

0 [

-1 068 609 2987914

902 423 1 785 979

32 363 43 252

-113 499 2 893 609

160 325 2 537 605

0 o]

273 824 356 004

0 o]

Q o]

o] o

o] o]

-333 698 1 4568 9312

\‘\ ’3
C } &\\ i ﬂ i
. ’\\ i Y{“\}* \\ ij} Ui
N e i U‘-L.

Simon Péter Janos "} Varadi Zoltan
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4, sz melléklot

Portfolio jelentss

Rniffeisen Bank Zrt,

Roiffeisen Etalon Abszoldi Hazam Szarmaziatolt Alap, 11111558
Raiffeisen Befokintési Alapkezeld Zrt.

NEE szamitds Hpusar T+1 napi
Térgynap [ ZOTT.12.3T]
A sorozat (HUF)
Soidl 15ka (FL]: 2816227 751
Egy ingyre juls MEE: 1,526357
Darabsram: 1731 574 432
[E saroxat {EUR)
Sajdt 18ka [EURY: 1652 308,07
Egy jogyrs juts NEE: 0984703
Darabszdm: | 677 976
G soroxat {HUF)
Sajd! 15k [F1: 1 523 303 98]
Egy pgyra jutd NEE: 1,198001
Darabzzém: i 271 538 58§
U sorozat {USD]
Sojit toke {US0): 477 972,55
Tay jagyra b NEG: 0593543
Darobszsm: 431 158
A tdrgynapi nete esrkdzértck hatdrozdse:
exer Forint
[N KOTELEZETISEGER
Hitotezo Futamics sg/Erck | %
/1. Hiteldllomény [Ssszes): of o
Ourzog/ardE =
172, Egyéb kdtelexsttssgek (osszer): -7 523 100,00/
i mig 3 750) 50,25
5 ik | A gorozat | 378 370
Alopkozeli dij miak [ E sorozat ] =0 0,80
Alookazeld: dii migh [ Q sorazat | -3B! 0,5
Alagkozeldi dif miall [ U sorozat | 14 0,19
Jlototkorels i miatt 451 5,69]
Bizoményasl dij miah ¢ 0,00
Fargeim. kig, mictt 0] 0,00
Kbzzatétah kg, matt G| 0,00
Reklam kg, miait 0 0,00)
Kottagken! alszémoll gyéh 1ol mialh -1 G5 22,53
kén! alszdmol! soysh tetel mialt | A sorezal } 213 2,88
g olszamolt ogydb fatef mialt { € sorozat} -119] [EL
Kohsegkent alszamelt egysb ttal miat { G serozat ] 150 1,99
Koltségként plszdmelt ogyeb tétel miott [ Ul soraza! | 35 0.7,
Egydh - nom kellaég alapt: - katelezeltzd, 5B 2 14
173. Céltartalékok {Gsszes): 3 Q
1/4. | Passziv idsbeli clhatéralasok [sszes): { o] [
Tkt — | -7 £23] 190,00/
il [ E5ZHOZOK Osszag/Erisk %
/1. ] Folydszamba, készpent [osszes) 2 201 660 43,20
Roiffeison Bank / DK 208, 0,00,
Raiffeison Sank / EUR 26 251 0,57
Roiffeison Sank / EUR B4 507 1,67]
Ruifsizen Bank / GEF 36575 0,77
Raifaisn Bank / HUF 1 867 280 35.54
Railaison Bank / JFY 3 055 9,04
Raiffsizon Bank / NOK 5 954 0,12
Raiffeisan Bark / BON T 067 ©,02]
Raitlsizen Bank / SEK 4 C.00)
Raiffaizon Bank / TRY i ,00)
Raifaiton Bark 7 USD 121 565 2,38]
Ruiffaizan Bonk 7 USD &0 631 1,15
B/2. | Eqyéb kivetelés [Saszes) 6 960] 0,13
U2258504 RAM Aset/ 5 8gl 0,11
02268622 forfx cash in Aszel/ 13 Q,00]
U2248696 RBM Auset/ 45| 0,00]
DR2&863 1 Porkr cuch in Asval/ 570 0.01
D22&TE57 Dvidand payment Assa!/ 6B3: .07
Bank Futamide, Osszeg/Ensk %
3. Lfku'nﬂ bankbetéetek o o
[Bssxes):
73,1 Max. 3 ha lokstés[ [Bxazosy: i 0
3 hrapndl hoszabh lokaless
“/‘32 [21aTas 0 N
i Miogn Davizanem i Nevartak | Osizog/Erck i B3
11/4. ] Ertekpapirok {@ssxesh t I 266 703| 2 907 616f 57,06
12N [ Allampapirok [6:5zes): | 126 000 499 154] 379
1/4.1.1. | Kétvanyok (Bsszos): 76 000 451 180] 8,85
CJB203 171 [HUOO00&53458] HU?'i 73 000 54 DB 1,28
O1PBKZ407 15 [X52022388585] EUR} i 000 387 095 7,56
174.1.2.  Kinestirjogyek (gaszes). I | [ o £
I | I I g
WL Taydb pgybanRkErD: b, o o o
[B2ezms};
4]
/414, { Kihsidi llampopirok [brszes): 50 CC0j 47 074] 0,24
|B52 231019 [x52323870150) 50 000} 47 974] 0,54
oTAAkaTG! Be ogyeh
a2, o oyl I 101 ooo' 470 aevl 9,24
palviszomy! megleslasio 6p.0
174,21, | T6xsdére bavaralan [Bsszas): '_ 101 000 470 &B5] 9,24
UB 230028 (252237 392027] 50 000 45 202 0,95
WAFBEUZ306/ 1 [HUDODOI608R 1] 560 162 475[ 3,42
MO1230428 [XS1401114B11) 500 154 026] 381
FAVMEN 310903 {HUOGG0I607 30 50 000 43 970] 0B
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/4.2.2. | Kulildi kitvények [G3:zes) | ] | Bl | ]
[ I | 1 I i
1/4.2.3. { Tozsdin kivif [Ba5zes]: I | | | of 0
I I i 1 I 0
/4.3, T Részvényok lbsszes]: | | ] 12 1a0] 1633 207] 32,03
I1/2.3.1. | Toxsdére bevozatal [Basana): 12 159! 1 533 207] 32,05
#PHA BRILD, [GRSD 15003007 FUR &9 13 292 0.59]
ALPHAINC [USDID7PK3059] JUEss) 0| 77 0,92
AMAZON COM. [U5023 135 1067] USC) i I 0,43
APFIE [US037B431003] s i 53 0d 1,24
AT AND T INC {USODZ0GR 1 025] UsD) 7 52 850 1,03
B3CF US [US2067041083] s 8 32 041 0,84
BHF US [US10922M1037) UsD 3 33 10] 0,85
DHY US [MHYZ063G1219] U5D) 43 70 548E 1,39
DHC USD [US23355L 1061 05D, 2 25 587 0,50
EUROS G [GRE323003012] [ 125 47 11y 0,81
ACEEOOK [US30303mM1027] USh 0 49518 057
ANUY US [US3073051027] UsD H 31 524 062
GEX US [US3936571013] 0] 3] 50 354 0,561
GNK US [MHY268511313] USD)| ) 43 020 0.84
HRB US [US0936711052] (D] T 8BS 418 1,58
IBXA US [USA5841NT07 3] = 3 70671 1,39)
1B US [U52592001014] USDY 1 43 360 o,a_g_‘
INTEL [JS4581401001] LUSD) 3 55 747] 1,09
KD U5 [J5501 5501 004] o) o) [EE] 0,02
KHC US JUSE007 541 064] USH] 3 57 773 1,13
KRy U5 (U5 1431501027] USD) T 59 260 1.3/
MAERSKA DC {DROD1 0244425 DKK 0] 13 414 2,27,
MOL TRY 2017 THUDOD0 53537) 0| 1663 33 eﬁl 8,69
MT NA [IUT59E757 58] EUR) 7 72 655 1.43
MIELEKOM [HUB000073507] =it 10055] 41 219] 0,81
NEX GRE II, [GRS005005035) EUR) AT 44 740 0,88]
[FieH [ATo000E65508] TR B 3B 438 0,75
SBLK US JMITB 1 52K204 6] USD 3 45 760 0,00]
SEAZA 55 [SEOD0DI71100] SEX 74 45 733 0,90
DRV +la [FROD13026246] EUR 3 44 248, 0,87
2020 NO [BMGS 156K 1018] NOK 17| 9 5541 1,37
5054 B UPI802400006] TP ] B3 G2t 1,76
1/4.3.2, [ Kitfeldh részvanyok [Baszasy: | f 1 of of a
11/4.3.3. [ Téusdon kivGli (Bazzas): I I [ o] of 0
I I I I I O
14 4 [ Jslzaloglavalok (Ssszot); | | 1 o o [
[N | Tézsdéra bavozotelt [Ssszes): | | { o] of o
1 I i 1 I g
/442, { Tazsdén kivili [szzzesh: { | ] B o 1]
| 1 I ] | g
It/4 5, | Bofaklotési jogyek fasszes): ] { I 27 543} 304 563 5,20
174,57 Tazsdira bavezstat Bsszast: 37 543 304 566 5,98
FONDUL PAOPR [ROFPTAACHORS] RON] 540 50 D&¢ .57
ACCO ROMIFUF [HUJ0007 16622 G 26 989 53 5E5 03]
BNE £ [LU1 834583457 EUF[ 11 77 953 53
XOF CRO [US78468R5549) Usg| 3 3 Gaol 1,53
7452, [Tozeden ki [Beemos); | l I of T
1/4.6. | Kérpatiast jogy [Brazes: | | | | o 0]
i i 1 { I g
w/s. ff:hv I:Dhl:‘[l elhataralasak a ° o
5
t/6. T iki vdyists 0 -20 024] -0,39
EURUSD220119 55 0,00
EURUSDZ20119 10) 0,00
|EURUSD220215 15 6,00]
EURUSD220323 84 0.00
ELRLSD220323 111 .00
ERI201 19TWD 2 0.00)
EUR22C205FWD -1 $64) -0, Dl
EURRR0RCTFW L 3 4595 0,071
EURRR0R09FWD B 0.0
ELRRZ0Z0T WD =E 5.0
ERZ202071 WD 14 0,00
EURZZ0209FWD ) 0,00
EUR220330 Wi 3 602 0,07
EURZ203a0rwi ST 5,00
EUR2204 1 3FW0 1 178 0,02
FURZZ04TIFWE 2 380 0,05
EURZZ LI LBFWD 1215 0,02
GCG2 Gold 166 OZ 1T FEB22 2381 0,55
NGH2 NASDAG 100 EAINE MaR2T 4 280 0,08]
RTYHZ EMINI Ruzzall2000 MARZ2 401 500
52301284 RS/CCS Eval.walve, [OTC -
2455 3
CLOSE / 2021.12.31/B21KOR_C] ] ez
T¥H2 COMDTY USTOYR NOTE MAR22 485 -0.01
SD2201 DSFWE 31 807 0,62
USD2201 19F WD 5 0,00
USD2207 1 9FWE 59 .00
USD2207 26FWO 511 .07
USD220406FW0 307 0,01
USD220406F WO 398 C,00)
USDZ204207 W0 55 0,09
(XH2 U5 T07R ULRA TUT MARZZ 3154 0,01
Eszkorxok dsszesen: | 5096 152E IUO,DDi
Buddupest, 2022. apriis 27,
f
Un
Simon Petor Jano: Varod! Zoban
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2021,

I. A Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szdarmaztatott Alap - Gltaldnos
informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Etalon Abszoldt Hozam Szdrmaztatott Alap
Lajstrom szama: T11-155

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, V&ci it 116-118.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.,

Szeékhelye: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Konyvvizsgald Tdrsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 139 Budapest, Vaci it 99-105. Balance Hall épliet 4. emelet
Konywvizsgald neve Kozmane Szeberényi Mdnika

Tipusc: nyilv@nos nyiltvégd értékpapiralap

Harmonizécidja: ABAK-irényaly

BAMOSZ kategoria: abszoldt hozamcald alap

Futamideje: hatdrozatian

2. Az Alap stratégidja

2021, fanius 17-ig:

A Roiffeisen Index Prémium Szdrmaztotott Alop célia, hogy oz eszkdzosztalyok széles kérébdl valogatva maximadlis tékendvekmeényt
érjen el Ugy, hogy kdzben az Alap értékvesziését elére meghatarozott médon korldtozza. Az Alap szdrmaztatott Ugyletekbe, mds
befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe £s kamatozd eszkizokbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszé poziciokat is tarthat.
Az Alap 2075. november 23-tél kezdddden ofyan kockazatkezelési modszertant kévetett, melynek céljc, hogy az Alap lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt jo eséliyel ne haladjo meg a 10%-ot. 2017.05.03-at4 az eldbbi érték 20%-ra madosult, 2020.05,18-
atol pedig 34,9%-ra.

2021 jlinius 18-t6l:

Az U, Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap névre keresztelt alap céljo, hogy a zavartalan visszavdltdshoz szikséges
likviditast fenntartva korlatozott téke- és hozamkockdzat felvallalasa mellett hosszabb tdvon maximalis tékendvekeényterjen el Az
Alap hosszui tava befektetési célia az Alaphoz rendelt referenciaindex kéltségekkel korrigdit teljesitményének meghaioddsa. Az Alap
szérmaztatott ugyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekhbe és kamatozé eszkézdkbe egyardnt fektethet, okdr piaci

esesre jatszo pozicidkat is tarthat.

Az alap 2020. aqugusztus 24-161 2021. végéig referencia indexszel rendeliazett:

30% MSCl World Részvény Index + 10% MSCI Emerging Markets Részvény Index + 60% ZMAX Rovid Magyar Allampapir index

X Ruiffeisen 2
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3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

fordulénap eldtti utolso kereskedési napon)

A sorozat JE"sorozt | o gvsorozat " sorozat -.5._5'5;2‘?51'!‘%:&'“:.9’.'_‘*‘5:'3

A:.'t.’giyd.m Arfolyam Arfoiyam Arfoly.t::';:n. :.:' .'f\.h.‘.bij;rafn' Ar:fﬁlyb.ﬁ' Arfolyam Arfolyam 2l eszkozertek

'.:-\}é.lt.ozds : e véltozds TR Qﬁitézﬁs Ft véitozds Ft L Pt
202112.31 12,48% 1625635 -1,62% 0983772 13.54% 1197334 -0,86% (3,991382 5082171535
2020.12.31 3,18% 1,445206 4. 1% 1,054533 1868 432 823
2019.12.31 -3.52% 1,400716 1,29% 1012887 1918 526 991
2018.12.28 -4,50% 1,451820 1968 086 640
2017.12.29 -0,24% 1,520303 3439725706
2016.12.31 3,78% 1,523900 2398786 593
20151231 214% 1,468371 1157 476 GB1
2014.12.31 3,37% 1,437635 14465230 943
201312.31 313% 1,390810 880 810 516
2012.12.28 6,97% 1,348589 315 085 171

Az arfolyamvdltozas szGzalékos meértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek dsszefiiggéshen oz atap jovében;

hozamaival, A kzSlt hozem adatok nomindlisak és az adott napidri évre vonatkoznak. Az Alap (,A” scrozat) 2005, augusztus 12-én

indult. Az Alap befektetési politikaja és célja 2012. marciuséban jelentdsen megvéltozott. Az Alap Q" sorozata 2019. szeptember

13-an, az E” és " sorozat pedig 2021, janius 18-an induit,

A

Raiffeisen
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Il. Vagyonkimutatas
BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDES| NAPON*

2021.01.04,

Insfrumentum [Devizanem] (51N kéd | Neverek | Esziaz értéke | =
Atrvhazhaté énélkpapirok 1258 956 967 67,33
2020 NO NOK  BMGPI56KI018 10 229 21008 218 1,12
6954 JF o Py IP3BO2400006 400 29279 642 1,57
ACCO ROMIHUF © HUF HUDOD0718622 ° 39 989 218 60348 089 3,23
ALPHA BK3007 EUR ‘GRS0O150030C7 88 805 30940287 1,65
ALPHAING ' usD USOR079K3059 3 26 058 257 1,39
AMAZON COM. ush US0231351067 30 29 054 421 1,55
APPLE usD US0378331005 1090 A3 007 801 2,30
BHF US Usp US10922N1037 2 000 21 531 838 1,15
BNIK FP CEWR LU1834983477 8 058 42085479 2,25
BSB 231019 o T e X$2243670150 50 000 00C 50591050 2.7
DHT US USD  MHY2085G1219 5000 7775964 0,42
pxcusp T usD US23355L1061 1240 $ 494 705 0,51
FANUY US USD  US3073051027 1900 13949 455 0,75
GBX US usD US3936571013 2 266 24513490 1,31
GMEUS USD  US36467WI099 4000 22 409 050 1,20
GNK US ©USD MHY2685TI313 8255 18066 642 0,97
B 211015 BRI ROAB22IS4SST° 350000 129120612 6,91
B 230928 ' HUF  © X$2237392027 50 000 000 51026800 2,73
INTEL USD  US4581401001 1922 28 473 421 1,52
KMX US UsD US1431301027 1 266 35560200 1,90
MAERSKA DC DKK  DKOO10244425 55 34147 410 1,83
MFB202110/1 HUF  HUGOOC358478 150 000 000 151 872 600" 8,12
MOL TRV 2017 HUF HUGDOO153937 1 667 625 29216790 1,54
MOL230428 ~EWRR X51401114811 100 000 30270863 2,10
MT NA ER LU1598757687 7 000 48 255 58] 2,58
MTELEKOM HUF  HUOCOOO73507 6 800 000 25840000 1,38
NBK GRE H. EUR GRS003003035 39932 32966218 1,74
OPAP GA B EUR GRS419003000 5594 22 365 783 1,20
PIRAEUS 3024 EUR GRS014003024 36615 17 380005 0,93
RIBH EUR ATOOD0606306 4025 24 513 733 1,31
SBLK US ' USD mHYBI62K2046 8264 21698692 1,16
URW NA ' EUR FROO) 3326246 1300 30654124 1,64
WABERER EUR HUF HUCO001 20720 1241 6029900 0,32
WINGHOLD2 1! EUR HUODOD358445 150 000 56183046 3,00
XOP CHO UsD US78468R5569 1 395 24 266 806 1,30
Banki egyenlegek 628 376 640 33,61
Folydszdmia - DKK 431733 0,02
Folydszamla - EUR 52 346 891 2,80
Folybszamia - GBP 33750291 1,81
Folyészamla - HUF 324 366 605 17,35
Folydszamla - JPY 624 392 0,03
Folyészamla - NOK o 586252 0,03
Folysszsmia - TRY T o o ' 10 0,00
Folyészémla - USD S T 216260466 11,57
Kovetelések 6302826 0,34
Hatdridés tgyletek 6 302 826 0,34
\Egyeb eszkdzdk 750 065 0,04
Eqyéb kévetelések 750 065 0,04
Osszes eszkéz 1 894 386 498 101,37
Kételezettségek -24 558 060  -1,31
Egyéb kitelezetiségek -19 632 434 -1,05
Hatdridés igyletek -4 925 626 -0,26
Raiffeisen Index Prémium Széarmaztatott Alap A sorozat
Neto eszkozértek 1051024 143 HUF
Unitok szama 726 895 064
Egy jegyre juld netto eszkézériek 1,445909 HUF
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat
Neto eszkozérrék 818 804 295 HUF
Unitok szama 776 007 535
Egy jegyre juté nefd eszkézérék 1,055150 HUF

*Kbftv 6. sz&mil meliékiet alapjdan

% Raiffeisen
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Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eltérés alopvetd oka, hogy mig a beszdmold 2021, janudr 3%-ig ismertté vait informdcidkra éplf, addig a portfdlid jelentés szamai
2021. els6 forgalmazasi napjan, mint nyitd érték kerililtek meghatdrozdsra a 2020. évi utolsd forgaimazasi napi dlloményi adatok
alapjdn. A kételezettségek kdzott is megjelennek oz elsd, mar 2020. évi forgalmazdsi napig szdmoit dijtételek, mig az éves
beszamoldban ¢ tényleges 2020. évi kiltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamaldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbdl

adédé kiilénbozet 97 e Ft.

Beszémolé NEE szémitds  Kiilsnbézet (eftban)
Sajat téke / Nettd eszkszériék 1872996 1869828 3168

Kiilanbézet tételesen:

Ertékpapirok 1258847 12580957 110
Szarmaztafott Ugyletek -15510 15510 0
Folydszamla és lek&tétt betét 584912 628 383 43 471
Kavetelések /Aktiv idébeli elhat. 44 630 750 -43 280
Kételezettségek / Passziv iddbeli elhat. 2621 2752 131
Nyitott futures igyletek eredménye 3338 0 3238

A NEE kimutatds o 2021 év elsd forgafmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig o beszamoléban o 2020.12.31-ig esedékes
kamat dsszege szerepel. Az ebbdl adodd killdnbség o kamatozo ériékpopirck esetén 150 eFt. A beszémoldban a futures ligyletekhez
kopcsolddo olapletét dsszege az egyéb kiveteldsek kizitt, mig a portfolic jelentésben a pénzeszkdzdk kézétt kerll kimutatdsra. Az
ebbd! adodo kiilénbség 43.471 e Ft. A beszamoloban a kévetelések és a kdtelezettségek kbzdtt szerepelnek o 2020.12.31-én még nyitott
hatdridés futures Ugyletek targyév soran napenta elszdmolt vaitozo letétei, amelyek ¢ NEE kimutatdsban a tdrgyévi bevételek és
kltsegek kozdit keriiltek elszamoldsra. Ezen Ugyletekbd! adddé nettd kévetelés 3,338 e Ft, Az elsd forgalmazdsi napig és a 2020.12.31-
ig esedekes folydszamla kamat kiilénbdzet dsszege 5 e Ft. A beszémoléban o kdltségek aktiv idébeli elhataroldso kdzétt keriift
kimutatdsra 32 e Ft, ami a LE| kédok dijénak 2021.6vre vonatkozo része. A NEE kimutatdsban ¢ teljes LEI kod dij Gsszege a 2020.8vi
kdltségek kozOtt keriift elszamoldsra. A forduldnapi befektetési jeqy forgaimazds (jegyzés és visszavdltas dsszevont egyenlege)
kbvetelés jellegl, ezért o beszamoléban ez az Gsszeg kivetelésként szerepel. A portfdlid jelentésben elvdlik egymastdl a jegyzés és a

visszavaltds, igy a forduldnapi befektetési jegy visszavdltas o kitelezettségek kézdtt szerepel. Az ebbdi adddd eltérés 107 e FL.

Roiffeisen 5
ARLAPOK
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPONF

2022.01.03.
Instrumentum Pevizanem ISIN kéd Névérték | Eszkoz érték A
Atruhéazhaté értékpapirok 2907 616 123 57,14
2020 NO NOK BMGE9156K1018 16 806 69 587 586 1,37
6954 JP JPY JP3802400006 1300 83 671 834 1,76
ACCO ROMIHUF HUF HUOC00718622 26989 218 53 585 203 1,05
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 88 805 35 202 263 0,69
ALPHAINC Usb U802073K3059 3 47 179 745 0,93
AMAZON COM. usp US0231351067 20 21 720 558 0,43
APPLE usD US0378331005 1080 63 041 594 1,24
AT AND T INC UsD USD0206R1023 6 571 52 649 5914 1,03
BBCP US ush US2067041085 16 078 42 941 478 0,84
B US uspD US10922N1037 2 855 43107 383 0,85
BNK FP EUR LU1834283477 10 657 77 952 819 1,53
BSB 231018 HUF X5§2243670150 50 Q00 0C0 47 973 800 0,94
DHT US usD MHY2065G1219 41 994 70988 123 1,40
DXC UsH usD US23355L 1061 2440 25 582 436 0,50
EURCB GA EUR GRS323003012 125 000 41 115 825 0,81
FACEBOOK UsD US30303M1027 452 49 517 756 0,97
FANUY US UsD US3073051027 4 546 31523 627 0,62
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 539 646 80 069 651 1,57
GBX US usD US3936571013 3 368 50 355 877 0,99
GNK US USD MHY268571313 8 255 A3 M8 777 0,85
HRB US usD US0936711052 11131 85 416 262 1,68
IBKR US UsD US45841N1072 2732 70671 071 1,39
IBM US Uusb US4592001014 996 43 360 261 0,85
|IB 230928 HUF X52237392027 50 00G 000 48 201 550 0,95
INTEL, usD 54581401001 3324 55 756 992 1,10
KD US UsD USH0155Q1 004 199 1173175 6,02
KHC US UsD US5007541064 4 941 57 775 059 1,14
KMX US usD US1431301027 1402 5% 468 933 1,17
MAERSKA DC DKK DK0O010244425 107 115614 121 2.27
MFBEU2306/1 EUR HLIG000360821 500 000 184 478 967 3,63
MOL TRV 2017 HUF HIU0000153837 1 667 625 33619 320 0,66
MOL230428 EUR X51401114811 500 002G 194 038 466 3,81
MT NA EUR LIHE88757687 7 000 72 688 535 1,43
MTELEKOM HUF HUQO00073507 10 065 300 41 418 71C 0,81
MVMEN 310903 HUF HUG000360730 50 00C 600 43 970 300 0,86
NBK GRE 1. EUR GRS003003035 41 353 44 740 143 0,88
QJB2031/1 HUF HUD000653456 75 00C 000 64 084 800 1,26
QOTPBK240715 EUR XKS20223688586 1000 000 387 095 022 7,61
RIBH EUR AT0000606306 4 025 38 437 623 G,76
SBLK US UsD MHYB8162K2046 6 200 45 779 843 0,90
SSABA 5SS SEK SEQ000171100 24 225 45 732 924 0,90
URW NA EUR FROQ13326246 1946 44 247 720 0,87
XOP CHO USD 1US78468R5569 2977 92 959 252 1,83
xﬂ Raiffeisen 6
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Banki egyenlegek 2201 659 159 43,27
Folyaszamla - DKK 208 037 0,00
Folydszamla - EUR T 111217 818 2,19
Folydszamla - GBP 36 575 588 0,72
Folydszémla - HUF 1 862 280 034 36,60
Folydszamla - JPY 2 054 629 0,04
Folyoszamia - NOK 5985 921 0,12
Folydszamla - RON 1086 746 0,02
Folydszamla - SEK 54 082 0,00
Folydszamla - THY 6 0,00
Folyészamla - USD 182 196 298 3,58
Kévetelések 24 473 037 0,48
Hataridds Ugyletek 24 473 037 0,48
Eqgyéb esxkozok & 899 757 0,13
Egyéb kiwetelések 6 892 757 0,13
Bsszes eszkéz 5 140 648 076 101,02
Kételezettségek -52 019 746 -1,02
Egyéb kotelezetisegek 7522 6067 -0,15
Hataridfs Ggyletek -44 497 140 -0,87
Raiffeisen Index Prémium Szdarmaztatott Alap A sorozaf

Nefto eszkézérték 2816227751 HUF
Unitok széma 1 731 574 432

Egy jegyre juté netfo eszkozérték 1,626397 HUF
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatotf Alap E sorozat

Nettd eszkozerték 1652308 EUR
Unitok széma 1677 976

Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 0,984703 EUR
Raiffeisen Index Prémium Szarmazfatott Alap Q sorozat

Netto eszkézérték 1523303980 HUF
Unitok szama 12771 538 588

Egy jegyre juté netto eszkdzérték 1,198001 HUF
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap U sorozat

Netté eszkdzertek 427 973  USD
Unitok szédma 431 188

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 0,992543 USD

*Kbftv 6. s2amd melléklet alapidn

Az éves beszadmol6 és a portfolié jelentés szdmai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamofo 2022. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épill, addig a portfélié jelentés szamai
2022. elsd forgalmazasi napjan, mint nyité érték kerilitek meghatdrozdsra a 2021, évi utolsé forgaimazdsi napi dllomdnyi adatok
clapjan. A kitelezettségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mér 2021 évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az dves
beszamoloban a tényleges 2021. évi kiitségek és kitelezettségek keriilnek elszamolésra, melyek janudr 31-ig ismertté vaitak. Az ebbdl

adodd killdnbozet 338 e Ft,

Beszdamold NEE szamités Kiilénb&zet (eFt-ban)

Sajdt tbke / Nettd eszkdzériék 5088 821 5088 629 2192
Kilonbézet térelesen:

Eriékpapirok 2907 441 2907 616 175
Szarmaztatot Ggyletek 42 564 20024 22 540
Folydszdmia és iekotoit betét 2053 844 2 201 640 147 816
Kévetelések &s aktiv iddbeli elhat. 187 024 4 900 -180 124
Kételezettségek és passziv iddheli ethat. 16924 -7 523 @ 401

e 7
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A NEE kimutatGs  2022. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszdmoldban o 202112.31-ig esedékes
kamat Ssszege szerepel. Az ebbdl adddd killdnbség o kamatozd értékpaplrok esetén 175 eFt. A beszdmoléban a futures ligyletekhez
kapesoléedd alopletét dsszege az egyéb kdvetelések kdzott, mig a portfolié jelentésben a pénzeszkbzok kozétt kerll kimutatasra, Az
ebbdl adods kiilénbség 147.816 e Ft. A beszamaldban a kdvetelések és a kdtelezettségek kdzott szerepelnek a 202112.31-én még nyitott
hatdridds futures Ggyletek tdrgyév sordn noponta elszdmolt vdltozo letétei, amelyek o NEE kimutotdsban o targyévi bevételek és
kbltsegek kozétt kerliltek elszamoldsra. Ezen gyletekbdl adods kivetelés 33173 e Ft, mig oz ebbdl adédo k& telezettség 10.633 e Ft. Az
év végen nyitott futures {gyletek pénziigyileg elszémolt, dsszevont eredménye a beszdmoldban értékelési kildnbdzetként keriilt
kimutatdsra, melynek Osszege -22.540 e Ft. Az els$ forgalmazdsi napig és a 2021.12.31-ig esedékes folydszdmla kamat kitdnbdzet
Osszege 3 e Ft. A beszamoldban a kdltségek aktiv idSbeli efhatdrolasa kézdtt kerliit kimutatdsra 31 e Ft, ami a LEI kédok diidnak
2022 évre vonatkozod része. A NEE kimutotdsban a tefjes LEI kéd dif dsszege @ 20218vi kditségek kozott kerl¥ elszamoldsra. A
fordulénapi befektetési jegy forgalmozds (jegyzés és visszavdltds Ssszevont egyenlege) kévetelds jellegl, ezért a beszdmoloban ez az
Osszey kéveteléskent szerepel. A portfolio jelentésben elvdlik egymastdl a jegyzés és a visszavaltds, igy a forduldnapi befektetési jegy

visszavaltds o kitelezettségek kdzott szerepel. Az ebbdl adddd eltérés 203 e Ft.

Ifl. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgaima (db, Ft)

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én 726 895 064
2021. évben eladott befektefési jegyek 1 289 342 071
2021, évben visszavaltott befekieiési jegyek 284 662 703
Forgalomban levé befektetési jegyek 2022.01.03-én 1731 574 432
Partfclié dsszesitett nettd eszkézériéke 2022.01.03-4n 2816227 751
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2022.01.03-4n 1,626397

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap E sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én -
2021. évben eladott befektetési jegyek 1 679 657

2021. évben visszavaltott befektetési jegyek 1 681
Forgalomban [év8 befektetési jegyek 2022.01.03-6n 1 677 976
Portfolié Gsszesitett netid eszkdzériéke 2022.01.03-4n 1 652 308
Egy jegyre juid nettd eszkdzérték 2022.01.03-an 0,984703

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2021.01.04-én 776 007 535
2021. évben eladott befektetési jegyek 512 416 579
2021. évben visszavalioit befektetési jegyek 16 885 526
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-én 1271 538 588
Portfolié ésszesitett netid eszkdzértéke 2022.01.03-4n 1 523 303 980
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-6n 1,198001

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap U sorozat
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én -

2021. évben eladoit befektetési jegyek 435 249
2021. évben visszavdltoft befektetési jegyek 40561
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2022.01.03-an 431 188
Portfalié Bsszesitett nettd eszkszériéke 2022.01.03-én 427 973
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-6n 0,992543

—
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IV. A befektetési alap dsszetétele

202112.31.

Nagysdgrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kod Névérick Eszikéz értek %
Tozsdén hivatalesan jegyzett atruhdzhats énckpapirok "2 854030920 56,09
2020 NC NOK BMG2156K1018 16 806 6% 587 596 1,37
6954 P JPY JP3802400006 1 300 89 671 834 1,76
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 88 805 35292 263 0,69
ALPHAINC ust UsSQZ2079K3059 3 47 179 745 0,93
AMAZON COM. usoD UsS0231351067 20 21720 558 0,43
APPLE UsD US0378331005 1 090 63 041 594 1,24
AT AND T INC usp USO0206R1023 6 571 52 649 914 1,03
BBCP US usp US2067041085 16 078 42 941 476 0,84
BHF U5 usp US10922N1037 2 555 43 107 393 0,85
BNK FP EUR LU1834983477 10 657 77 952 619 1,53
BSB 231019 HUF X52243670150 50 000 000 47 973 800 0,94
DHT US ush MHY2065Gi219 41 994 70988 123 1,40
DXC UsD LUsD US23355L1061 2 440 25 582 436 0,50
EUROB GA EUR GRS323003012 125 000 41 115 825 0,81
FACEBOOK usD US30303m1027 452 49 517 756 0,97
FANUY US usb Us3073051027 4 546 31 523 627 0,62
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 539 646 80 069 651 1,57
GBX US UsD US3936571013 3 369 50 355 877 0,99
GNK Us usD MHY26B5T1313 8 255 43 019 777 0,85
HRB US usp US0936711052 11 131 85 416 262 1,68
IBKR US uspo US45841N1072 2732 70671 471 1.39
IBM US ust Us4592001014 26 43 360 261 0,85
B 230928 HUF X52237392027 50 000 000 48 201 550 0,95
INTEL UsD UsS4587401 001 3324 55756 992 1,10
KD Us usp US50155Q11 004 199 1173175 0,02
KHC US usD US5007541064 4 941 57 775059 1,14
KMX US usb 51431301027 1 402 59 468 933 1,17
MAERSKA DC DK DKO010244425 107 115614121 2,27
MFBEUZ2306/1 EUR HUOOOG360821 500 000 184 478 967 3,63
MOI. TRV 2017 HUF HU0000153937 1 667 625 33 619 320 0,66
MOL230428 EUR A51401114811 500 000 194 038 466 3,81
MT NA EUR LUT59B757687 7 000 72 698 535 1,43
MTELEKOM HUF HUO0O0073507 10 065 360 41 418 710 0,81
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 50 060 000 43 970 300 0,84
NBK GRE 1. EUR GRS003003035 41 353 44 740 143 0,88
QjB2031/1 HUF HUOT00653456 75 000 000 64 084 80O 1,26
OTPBK240715 EUR X520223B8586 1 600 000 387 095 022 761
RIBH EUR AT000046046306 4025 38 437 623 0,76
SBLK US usp MHY8162K2046 6 200 45 779 843 0,90
SSABA S5 SEK SEQDOC1T71100 24 225 45732924 0,90
URW NA EUR FROD13326246 1 946 44 247 720 0,87
XOP CHO usD US78468R5569 2977 92 959 259 1,83
Mas szabdlyozoft piacon forgalomba hozoft éhruhdzhaté ériékpapirok 0 0,00
Kézelmiltban forgolomba hozott afruhazhaté értékpapirek 0 000
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 53 585 203 1,05
ACCO ROMIHUF HUF HUQ000718622 26 989 218 53 585 203 1,05
a7 Raiffeisen o)
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATCTT ALAP « EVES JELENTES 2021.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 969 842 905~ 19,06
BSB 231019 HUF X52243670150 50 000 005 47 973 800 0,94
lIB 230928 HUF X52237392027 50 000 000 48 201 550 0,95
MEBEU2306/1 EUR HUO000360821 500 0G0 184 478 967 3,63
MO 230428 EUR X51401114811 500 000 194 038 466 3,81
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 50 0G0 OGO 43 970 300 0,86
QIB2031 /1 HUF HUOC00653456 75 000 000 &4 084 800 1,26
OTPBK240715 EUR XS5202238858% 1 000 000 387 095 022 7,61
Netté eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat/ HUF 2 816 227 751

Netté eszkdzérték / Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatoft Alap E sorozaf / EUR 1 652 308 100.00
Netté eszkézérték / Raiffeisen index Prémium Szarmaztafott Alap Q sorozat / HUF 1 523 303 980 ‘
Netto eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szdrmoaztatott Alap U sorozat / USD 427 973

Megjegyzés: uz egyes értékpapir kategoriak kbzott vannak dtfedesek, egy ertékpapir tdbb kategdridba is tartozhat.

Az Alop stratégidja szerint dgynevezett abszolit hozamcél alap, amely o befektetési eszkdzok széles kdrébdl vdlogat Ggy, hogy abban

arfolyam emelkedésre és esésre jatszo pozicick is vannak.

Az AlopkezelG 202%-ben elsdsorban részvényekbe, befektetési alapok jegyeibe, dllampapirokba, itletve egyeb hitelviszonyt megtestesité

értékpapirokba fektette a vagyondt. Ezen fetlll jellemzden fedezeti céllal részvényindexekre és devizara szélo hataridds gyleteket

hasznalt. Tovabbé kamatcsere Ggyletek, illetve nemesfémre és kdtvényekre 526l hataridds pozicick is szerepeltek oz alapban.

x|
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2021,

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2021 Nagysdégrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 344 288
Kapott kamat éntékpapirok 8 442
Kapott fiard oszialék 34 810
Folydszdmiakamat o
Swap igylet kamatbevétele 6 280
Futures igyletek nyeresége 72 589
Ertékpapir éékesités Grfolyamnyeresége 130 025
Forward igyletek nyeresége 48 091
Kapott kamat pénzinttéf (lekstst betét) ¢ 570
Adolyamkiilsnbazet 34 481
Pénziigyi miveletek raforditasai 302 060
Folyészamlakamat 0
Swap Ugylet dije 0
Swap Ugylet fizetett kamata 5028
Enckpapir éékesités ariclyamvesziesége 32 584
Futures iigyletek vesztesége 192 556
Forward igyletek vesztesége 51901
Adolyamkiisnbszet 20991
Egyéb bevételek [+
Egysh bevételek 0
A miksdési kbltsegek 39 623
Bankforgaimi jutalék 189
Bankksltség - negativ kamat 785
Alapkezelési dij 27 413
Letétkezelési dij 3152
Szamviteli dij 2393
Ertékpapic mozgatds keltsége 1129
Futures igyletek dita 1846
Keler dij 51
Kénywvizsgélonak fizetendd dij 556
WARP-di] 716
LEl kéd fenntartasi koltsége 38
Referencia index szolgaliaiasi dif 149
Feligyeleti dij (MINB) 1206
Egyéb raforditasok 1553
Befekiatési alap kilsnaddja 1553
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 52
Felosztott jdvedelem (4]
Ujra befektetett jsvedelem 52
Ertékpapiroak értekelési killnbszete 482 702
Kotvények 30350
- kamatokbdl, oszialékbdl 9 626
- egyéb 6576
Befekfetdsi jegy 80 476
- kamatckbdl, oszialékbo! 0
- egyéh 80 476
Részvények 399 176
- kamatokbdl, osztalékbal 0
- egyéb 399 176

%E Raiffeisen 11
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Tékeszamla valtozdsai 2021. december 31-ig szamoit felhalmozott kamatokkot. (Nagysdgrend: eFt)

iddszak nyitédlomdny ldészak zarddllomény
Yagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 584 912 2053 844 40,36%

Iddszak nyitédllomany Idészak zérodliomany
_\_/Egyonelem tézsdei ép. fozsden kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv, ép. Megosz[ds
Kétvények 477 956 0 969 668" 6| 19,06%
BSB 231019 50577 0 47 963 0 0,94%
IB211015 129 099 0 0 G 0,00%
IIB 230928 51015 0 48 193 0 0,95%
MFB202110/1 151 845 0 0 0 0,00%
MFBEU2306/1 0 0 184 479 0 3,63%
MOL230428 39 2561 0 163 998 0 3,81%
MVMEN 310903 0 0 43957 0 0,86%
QJB2031/1 0 0 64070 0 1,26%
OTPBKZ240715 0 0 387008 0 7.61%
WINGHOLD211 56159 0 0 0 0,00%

v

{ddszak nyitddliomany Idészak zdrédllomany
Vagyonelem t1ézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlas]
Befektetési jegyek 66 352 60 348 250981 53 585 5,99%
ACCCOROMHUF G &0 348 o 53 585 1,05%
BMNK FP 42 085 0 77 953 o 1,53%
FONDUL PROPR 0 0 80 069 G 1,58%
XCP CHO 24267 0 22 959 G 183%
Részvények 654 191 0 1633 207 1) 32,09%
2620 NO 21009 0 49 588 0 1,37%
4954 P 29 280 0 89 672 0 1,76%
APPLE 43 007 0 63041 0 1,24%
ALPHA BK3007 30 940 0 35292 0 0,6%9%
ALPHAINC 26 058 o 47 179 0 0,93%
AMAZON COM 29054 0 21721 0 0.43%
ATANDTINC 0 0 52 649 0 1,03%
BBCP US 0 o 42 942 0 0,84%
BHF US 27 532 C 43 108 0 0,85%
DHT US 7776 o 70588 0 1,39%
DXC USD @ 495 ¢ 25582 0 0,50%
EUROB GaA 0 0 41116 0 0,81%
FACEBOOK 0 0 49518 ¢ 0,97%
FANUY US 13949 0 31523 C 0,62%
GBX US 24513 0 50356 G 0,99%
GME US 22 409 0 0 G 0,00%
GNK US 18 067 0 43020 0 0.84%
HRB US 0 0 85416 Q },68%
IBKR U5 0 0 704671 0 1,39%
IBM US 0 0 43 361 0 0,85%
INTEL 28 473 v 55757 0 1,10%
KDUS 0 0 1174 0 0,02%
KHC US 0 0 57775 0 1,14%
KMX US 35 560 0 59 469 8] 1,17%
MAERSKA DC 34147 G 1154614 0 2,27%
MOLTRY 2017 29217 G 33619 0 0,66%
MT NA 48 256 o 72 699 0 1,43%
MTELEKOM 25 840 6] 41 419 0 0,81%
NBK GRE II. 32966 0 44 740 ¢ 0,88%
OPAP GA 22 366 0 0 G 0,00%
PIRAEUS 3024 17 380 0 0 0 0,00%
 Raiffeisen 12
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Idészak nyitééllomany

Idészak zdrbalomény

Vagyonelem tézsdei ép. t0zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tdzsdén kiv. ép. Megoszlds
RIBH 24514 G 38 438 0 0,76%
SBIK LIS 21 699 o 45779 0 0,90%
SSABA 5SS 0 0 45733 o 0,20%
URW NA 30 654 0 44 248 G 0,87%
WABERER EUR 6030 0 0 G 0,00%
Futures irgyletek -879 (o] -16 506 L] -0,32%
ESHTINDX 364 0 0 0 0,00%
RTYHTINDX 51 0 0] 0 0,00%
TYH1CMDTY 293 0 0 0 0,00%
NQHTINDX 262 0 0 0 0,00%
TYHT1CMDTY -163 0 0 0 0,00%
GCGICMDTY 152 0 0 0 0,00%
[KHZCMDTY 0 0 777} 0 0,15%
GXHZINDX 0] 0 5526 0 D,11%
RTYHZINDX G 0 -8 389 0 0,16%
NGQH2INDX G ¢ -10 608 0 0,21%
UXYH2CMDTY O G -1 679 G 0,03%
TYH2CMDTY 0 C 3298 o 0D,06%
GCG2CMDTY 0 0 5223 G 0,10%
Forward ligyletek 4] 2 256 1] «38 513 -0,76%
UsSD210217FwWD 0 6100 0 0 0,60%
EUR210217FWD 0 2097 0 0 0,00%
UsD210407FwWD 0 1747 0] 0 0,00%
Usbz20105FwWD 0 0 0 -31 807 £,63%
EURUSD220119 0 0] 0 -10 0,00%
EURUSDZ20119 0 0 0 -30 0,00%
EUR220209FWD 0 0 0 -1 964 0,04%
EUR220209FWD 0 0 0 -3 495 0,07%
EUR220209FWD 0 0 0 518 0,01%
EUR220209FWD 0 0] 0 580 0,01%
EURUSD220216 0 0 0 17 0,00%
USD220406FWD o ¢ o] 198 0,00%
USD220406FWD o 0 0 307 0,01%
EUR220413FWD 0 c 0 1178 0,02%
EUR220413FWD 0 ¢ G 2 380 0,05%
EUR221116FWD 0 G o 1215 £,02%
UsD220119wWD 0 0 G 6 0,00%
EUR220119 0 0 0 4 0,00%
UsD220119WD 0 0 0 59 0,00%
UsD220126FWD 0 0 0 611 0,01%
EUR220209FWD 0 0 0 -6 0,00%
EUR220209FWD 0 0 0 14 0,00%
EURUSD220323 0] 0 0 11 G,00%
EURUSD220323 0 0 0 84 0,00%
EUR220330FWD 0 o] 0 3 602 0,07%
EUR220330FWD 0 0 0 -110 0,00%
UsD220420FwWD 0 0 8] 59 0,00%
Swap lgyletek o -16 887 o 12 455 0,24%
SW5230411 G 3 496 0 12 455 0,24%
SW211iC15 G -13 391 0 0 0,00%
Idészak nyitéaliomdny ldészak zarodllomany
Vagyorelem Megoszlas
Kovetelések 0 48 648 o 186 993 3,67%
Aktiv idobeli elhatarolasok 0 32 ] 31 0,00%
Kételezettségek és
passziv idobeli elhatdarolasok 0 -3 933 0 -16 924 -0,33%
Osszesen 1 197 620 675 376 2 837 350 2251 471| 100,00%
& Roiffeisen 13
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VI. Szarmaztatott ligyletek

2021, évi kitott Ggyletek

" .. Tranzakcio Tranzakcié Néverték / . Mogotes
Kotésnap | Lejarat , . . . Deviza iy
L] ; tipusa . iranya -« | Kontraktu: - L termék |«
2021.01.04 2021.02.17 hatdridds - eladds 650 000 EUR deviza
2021.01.28 2021.02.26  hataridds  eladds 3 Usp nyersanyag
2021.01.28 2021.06.30  hataridés  vétel 3 usb nyersanyag
2021.02.01 2021.06.30 hatéridds  eladds 1 usb részvény
2021.02.02 20210414 hataridés vétel 400 000 EUR deviza
20210202 2021.04.14 hatéridés vétel 250 00C usb deviza
20210235 2021.04.14 hatdridds eladds Q40072 EUR deviza
2021.02.15  2021.04.14 hataridds eladds 1 150 000 usb deviza
2021.02.22 2021.06.30 hataridds eladds 1 usb részvény
2021.0222 2021.03.31 hataridds vétel 14 Ush k'o'fvény
2021.0222 2021.06.30 hatdridés eladas 14 ust kétvény
2021.0223 2021.06.30 hatdridds eladds 1 uspe részvény
2021.0224 2021.06.30 hatdridés eladdas 2 usp részvény
2021.0226 2021.06.30 hatdridés vétel 4 ust kétvény
2021.02.26 2021.03.31 hataridds vétel 1 Ush részvény
2021.02.26  2021.06.30 hatdridés vétel 1 ush részvény
2021.03.61 2021.07.16 hatdridés eladas 209 000 EUR deviza
2021.03.02 2021.06.30 hatdridds eladds 3 ysb részvény
2021.03.03 2021.06.10 hataridds eladas 6 EUR kotvény
2021.03.05 2021.06.30  hatdridss  vétel 2 UsD részvény
2021.03.08 2021.06.30 hotéridés vétel 1 UsD részvény
2021.03.08 2021.06.30 hatdridds  vétel 1 UsD nyersanyag
2021.03.11  2021.06.30 hotdridds vétel 2 UsD részvény
2021.03.12  2021.06.30 hatdridés eladas 1 usD részvény
2021.03.17 2021.06.30 hatdridds eladas 2 UsD részvény
2021.03.18 2021.03.19  haidridés  vétel i usD részvény
2021.03.18 2021.06.30 hataridds eladas i USD részvény
2021.03.18 2021.03.2¢ hatdridés  véted 2 usb részvény
2021.03.18 2021.06.18 hataridés  eladds 2 usp részvény
2021.04.01 2021.06.23 hatéridés eladés 550000 ush deviza
20210412 2021.07.16 hataridds eladas 540072 EUR deviza
2021.04.12 2021.06.23 hatdridés eladds @00 000 Usp deviza
20210421  2021.06.30 hatéridds  vétel 1 uUsb nyersanyag
20210421 2021.06.23 hatéridés vétel 100 000 usb deviza
2021.0421 2021.07.16 hatdridds — vétel 230 000 EUR deviza
2021.0421 2021.046.30 hataridés eladds 5 usb kotvény
20210512 2021.09.30 hatdridds eladds 4 usD kdtvény
2021.05.19  2021.06.30 hatdridss eladds 1 ush részvény
2021.05.19  2021.09.30 hatdridds eladds 5 ush kotvény
20210527 2021.06.30 hatdridés  eladds 1 ust nyersanyag
20210527 2021.06.30  hatdaridés  eladds 4 usb nyersanyag
2021.0527 2021.12.31 hatéridés vétel 5 s ryersanyag
2021.05.27 2021.06.30 hatdridés vétel 10 usb kdtvény
2021.05.27 2021.0630 hatdridés vétel 5 ust kétvény
2021.05.27  2021.09.30 hatdridés eladdas 15 usp kétvény
2021.06.07 2021.06.10 hatdridés vétel o) EUR kdtvény
2021.06.07  2021.09.10 hatdridds eladds é EUR kitvény
2021.06.17  2021.06.30 hatéridés  vétel 7 usD részvény
2021.06.17 2021.09.17 hatdridés eladas 7 Ush részvény
"""""" Raiffeisen 14
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Kétésnap Lejérat Tru‘nzakclo Trc.lr':zakclo Névérték / beviza Mogof‘fes
tipusa iranya Kontralctus terméek
2021.06.17 2021.06.18 hatdridés vétel 2 UsD részvény
2021.06.17  2021.09.17 hatdridés eladds 2 UsD részvény
2021.06.21 2021.10.06 hatdridés eladds 1 350 000 usD deviza
2021.0623 2021.09.08 hatdridés vétel 35434 EUR deviza
2021.0624 2021.092.08 hatdridss vétel 6 657 usD deviza
2021.06.25 2021.09.08 hatdridés vétel @8 000 EUR deviza
2021.0625 2021.09.08 hataridés vétel 2% 000 usD deviza
2021.0628 2021.0908 hataridés vétel 16 470 EUR deviza
2021.06.28 2021.09.08 hotéridds vétef 11759 usp deviza
2021.07.02 2021.09.08 hatdridés vétel 36 555 EUR deviza
2021.07.05 2021.09.08 hatdridés vétel 17021 usoD deviza
2021.0705 2021.09.08 hatdridés vétel 24 408 EUR deviza
2021.0705 2021.09.08 hatdridés vétel 5566 uspD deviza
2021.07.05 2021.09.08 hatéridds eladds 4 643 uso deviza
2021.07.08 2021.09.08 hatéridds vétel 81227 EUR deviza
20210709  202109.08 hatéridds vétel 17151 ush deviza
202108712 2021.10.06 hataridés eladas 300 000 uso deviza
2021.07.14  2021.10.06 hatéridés eladds 519072 EUR deviza
20210716 2021.09.08 hatdridds eladds 8 470 usp deviza
2021.07.16 2021.09.08 hatéridés vétel 8 063 ush deviza
2021.07.16 2021.10.06 hatdridés eladas 247 203 EUR deviza
2021.07.16  2021.10.06 hataridds eladds 142 317 EUR deviza
2021.0723 2021.09.08 hatdridds vétel 21913 EUR deviza
20210723 2021.09.08 hataridds vétel 18 104 usp deviza
2021.0726 2021.10.06 hatdridds eladds 150 000 ushD deviza
2021.07.27 2021.11.10 hataridds eladds 168 000 EUR deviza
2021.07.27 2021.11.10 hatdridds eladas 21 000 EUR deviza
2021.07.27 2021.12.17 hatdridss eladds 80 000 usD deviza
2021.07.27 20211217 hatdridés eladdas 45000 UsD deviza
2021.07.29 2021.09.08 hatdaridds vétel 5698 s deviza
2021.07.29 2021.0908 hatdridés vétel 32473 EUR deviza
2021.0802 2021.09.08 hatéridds vétel 19 000 EUR deviza
2021.08.02 2021.09.08 haidridés vétel 16 600 ush deviza
2021.08.06 2021.09.08 hatéridds vétel 10 000 EUR deviza
2021.08.06 2021.09.08 hatéridés eladas 2 900 usp deviza
2021.08.06 2021.09.08 hataridés vétel 2 200 UsD deviza
2021.0824 2021.12.08 hatéridés vétel 44 5071 EUR deviza
2021.08.24 2021.12.08 hataridds vétel 10 190 Usp deviza
2021.08.30 20210930 hataridds vétel 15 Usb kotvény
2021.08.30 20210930 hatéridés vétel % usb kéjtvény
20210830 2021.12.31 hatdridds eladds 24 usp kotvény
20210901 2021.12.08 hatéridés vétel 38 000 EUR deviza
2021.09.06 2021.09.08 hatdridés eladds 375 480 EUR deviza
2021.09.06 2021.12.08 hataridés vétel 375 480 EUR deviza
2021.09.06 2021.09.08 hatdridds eladds 80125 Ush deviza
2021.09.06 2021.12.08 hatdridss vitel 80 125 ust deviza
2021.09.06 2021.09.08 hatdridds vétel 16013 ust deviza
2021.02.06 2021.12.08 hataridds eladds 16013 ust deviza
2021.09.06 2021.09.08 hatéridds eladds 57 094 usp deviza
2021.09.06 2021.12.08 hatdridds vétel 57 094 usp deviza
2021.09.07 2021.02.10  hotaridés  vétel 6 EUR kotvény
2021.09.07 2021.12.08 hatdridés eladds b EUR §<6fvény
2021.09.15  2021.12.08 hataridés vétel 76739 EUR deviza
2021.09.15 2021.12.08 hatéridés vétel 44 244 UsD deviza
2021.09.15  2021.12.08 hatdridds vétel 50074 ushD deviza
2021.09.15 2021.09.17 hatéridés  vétel 2 usb részvény
'ﬁ Raiffeisen 15
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o .. Tranzakcid Tranzakcio Névérték / . Mogittes
Kotesnap lejarat , . . Peviza .
tipusa iranya Kontraktus termek
2021.09.15 20211237 hatdridds eladds 2 ush részvény
2021.09.15 2021.09.17 hatdridés vétel 7 UsD részvény
20210915 20211217 hatdridds eladds 7 Ush részvény
2021.09.21  2021.2.7 hatdridés  vétel 1 usb részvény
2021.09217 20211217 hatdridds eladds 2 Ush részvény
2021.09.22 2021.12.08 hatdridés vétel 43 252 EUR deviza
2021.09.30 2021.1208 hataridés véiel 28 000 usD deviza
2021.09.30 2021.12.08 hatdridés eladés 11 GO0 UsSD deviza
2021.10.04 2021.10.06 hatdridés vétel 247 203 EUR deviza
2021.10.04 2021.10.06 hatéridés vétel 142 317 EUR deviza
20211004 2021.11.10 hatdéridos eladés 247 203 EUR deviza
2021.1004 2021.11.10 hataridés eladés 142 317 EUR deviza
2021.10.04 2021.12.08 hatéridds eladds 519072 EUR deviza
2021.10.04 2022.01.05 hatéridés eladas 1 8GO 000 uso deviza
20211007 20211217 hardridds eladds 300 000 ush deviza
2021.10.07 20211217 haidridés eladds 200 000 uso deviza
2021.10.13  2021.12.08 hatéridés vétel 47 887 EUR deviza
20211013 2021.12.08 hatéridds vétel 16 873 s deviza
20211020 2021.12.08 hatéridds vétel 38 000G EUR deviza
20211020 2021.12.08 hataridos eladds 10 000 usb deviza
2021.1020 2021.12.08 hatdridds vétel 18 000 ush deviza
20211021 20211247 hataridss eladas 1 Jsb részvény
2021.11.02 2021.12.08 hatdridss vétel 68 479 EUR deviza
2021.11.02 2021.12.08 hatdridds vétel 12733 4sDh deviza
202111.08 20210110 hataridés vétel 415203 EUR deviza
2021.11.08  2021.11.10 hataridds vétel 233 317 EUR deviza
2021.11.08 20220209 hatdridés eladas 415203 EUR deviza
2021.11.08 20220209 hatéridds eladas 233 317 EUR deviza
2021.11.08 2021.12.08 hataridés vétel 52039 EUR deviza
2021.11.08 2021.12.08 hatdridds vétel 14 152 Ush deviza
20211110 20211221 hatdridds elodés 6 Ush kotvény
20211116 20220413 hatdridés eladds 200 000 EUR deviza
20211116 2022.02.09 hatdridds eladas 227 0G0 EUR deviza
20211116 2022.02.09 hatdridés eladds 173 0G0 EUR deviza
20211119 2022.01.19 hardridds vétel 47 678 EUR deviza
202111192 2022.01.19 hatéridds vétel 11 468 usp deviza
20211109 2022.01.19 hatéridds eladds 11018 Usb deviza
2021.11.29 20211231 hataridés eladds 5 usp ayersanyag
2021.11.29 2022.02.28 hatéridds  vétel 5 usp nyersanyag
20211129 2021.12.21% hatdridés vétel & Usp kotvény
20211129 2022.03.22 hataridds eladds ) uso kotvény
2021.11.29 20211231 hatdridés  vétel 24 usb kstvény
2021.11.29  2022.03.31 hatdridds  eladas 24 ust kétvény
2021.11.29 20211217 hatdridés vétel i Ush részvény
2021.11.29 20211217  hatéridés  eladds 2 usb részvény
2021.11.30 2022.11.16 hatdridés eladas 300 000 EUR deviza
2021.311.30 20220119 hataridés véfel 17 000 usD deviza
2021.12.02 2022.03.18 hatdridés eladas 1 EUR részvény
2021.12.06 2021.12.08 hatdridés eladds 172 116 UsD deviza
2021.12.06 2022.01.26 hatdridds vétel 172 116 isD deviza
2021.12.06 2021.12.08 hataridés vétel 37013 usb deviza
20211206 2022.01.1¢ hataridds eladds 37013 usb deviza
20211206 2021.12.08 hataridés eladés 153 069 UsD deviza
20211206 20220323 hatdridés vétel 153 069 usp deviza
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.. Tranzakcio . Névértek / . Mogédties -
Lejarat . Eszkdz Peviza . Katésnap
tipusa Kontraktus termék
2021.12.06 2022.04.13 hatdridds eladds 519072 EUR deviza
20211206 2021.1208 hataridés eladds 784 377 EUR deviza
2021.12.06 2022.03.30  hatéridss  vétel 784 377 FUR deviza
20211206 2021.12.17 hatéridsés vélel é Usp részvény
20211206 2021.12.08  hatéridés  vétel 6 EUR kotvény
2021.12.06 2022.03.18 hatdridés eladds & usp részvény
2021.12.06 2022.03.08 hataridés  eladas & EUR kétvény
2021.12.07 20211217 hataridés ~ vétel 1 ush részvény
2021.12.34 20211237 hotdridds  vétel 5 ust részvény
20211214 2022.03.18 hatdridés elodas é 1JsD részvény
2021.12.15  2021.12.17  hataridés  vétel 380 GO0 UsD deviza
2021.12.15  2021.12.17  hataridés  vétel 245 000 usb deviza
2021.12.15  2022.04.06  hataridss  eladas 380 000 usD deviza
2021.12.15 2022.0406 hatdridés eladés 245 Q00 usD deviza
2021.12.15 2022.03.30  hatéridss  vétel 86 763 EUR deviza
20211215  2022.03.23 hatéridés vétel 42 204 Usb deviza
20211222 20220209  hatdridds  vétel 450 000 EUR deviza
2021.12.22 20220209 hatéridés vétel 200 000 EUR deviza
20211229 20220216 hatdridds eladds 1% 000 usb deviza
2021.12.29  2022.04.20  hatéridds  vétel 43 000 ush deviza
Nyitott pozicid 2021, év végén
Alctudlis
Lejarat datuma | Tranzakcid tipusa | Tranzakeié iranya | névérték / Devize |Mdgdttes termek
kontraktus
2022.01.05 hatdridés Eladas ] 800 0G0 s deviza
2022.02.09 hatdrid &s Eladas 415 203 EUR deviza
2022.02.09 hatdridds Eladas 233 317 EUR deviza
2022.04.13 hatéridés Eladds 200 Q00 EUR deviza
2022.02.09 haidridSs Eladas 227 000 EUR deviza
2022.02.09 hatdridSs Eladéas 173 000 EUR deviza
2022.01.19 hatdrid3s Vétel 47 678 EUR deviza
2022.01.19 hataridds Vétel 11 468 usb deviza
2022.01.19 hataridss Eladas 11018 EUR deviza
2022.11.16 hatérid s Eladds 300 000 EUR deviza
2022.01.19 hataridés Vétel 17 000 Usb deviza
2022.01.26 hatéarid8s Vétel 179 114 usb deviza
2022.01.19 hatérid &s Eladas 37013 EUR deviza
2022.03.23 hataridss Vétel 153 069 EUR deviza
2022.04.13 hataridss Eladas 519 072 EUR deviza
2022.03.30 hatdridés Vétel 784 377 EUR deviza
2022.04.06 hatdridés Eladéas 380 000 Usb deviza
2022.04.06 hataridss Eladdas 245 000 usb deviza
2022.03.30 hatdridds Vétel 86 763 EUR deviza
2022.03.23 hatéridés Vétel 42 204 EUR deviza
2022.02.09 hatéridds Vétel 450 000 EUR deviza
2022.02.09 hal&ridds Vétel 200 000 EUR deviza
20220216 hatérid&s Eladds 19 000 EUR deviza
2022.04.20 hatdridés Véiel 43 000 UsD deviza
2022.02.28 hataridSs Vétel i 5 Usb nyersanyag
2022.03.22 hatdridés Eladdas 6 Ush kstvény
2022.03.31 hatdridés Eladas 24 usb kotvény
2022.03.18 hatdridés Eladas 1 EUR részvény
2022.03.18 hataridés Eladés 5) usb részvény
2022.03.08 hatdridés Eladds 6 EUR kotvény
2022.03.18 hataridds Eladds 6 UsD részvény
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. Szerzddésbdl ereds Szerzédésbaf ereds
Ugylet tipusa Devizanem Lejarat Névérték (HUF] ©  kévetelds (HUF) kételezotiség (HUF)  Piaci érték [HUF)
kamatcsere HUF 2023.04.11 300 00 000 . ) 12 455 165
Osszesen 300 000 000 1] [+] 12 455 165

Az Alapkezeld ketfojto szérmoztotott digyleteket kotoil: egyrészt tdzsdel hatdridés pozicidkat, masrészt deviza hotaridés és
kamatesere lgyleteket spekuiativ és fedezeti céllal. A hataridds devizalgyietek keretében az Alapkezeld a portfalicban Iévé deviza

{jellemz&en EUR és USD eszkozdk) hatdridés eladasdval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alap nem adott kilcsdnbe sem értékpapirt, sem arut, ifletve oz Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
telfeshozam-cseredgyleteket 202%-ben {ezattal nem altkalmazott biztositék kibocsatot, ilfetve ezzel kapesolatos szerz6dd &l sincs).

Az Alapkezel$ 2020. juniusaban kérelmezte gz Alap kezelési szabdlyzatdnak modositdsat, amelyet a Feligyelet H-KE-H-343/2020.
s2dmui hatdrozattal hagyott jova. A 2020.08.24-t81 hatdiyos valtozdsok oz Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete
(2015. novernber 25.) az értekpapir-finanszirezdsi dgyletek és oz Gjrafelhaszndids dtidthatosdgdrs), valamint g 648/2012/8U rendelet
maodositésardl szolé jogszabalynok vald megfelelést szolgditak. A véltoztatés lehetévé teszi a fenti lgyletek kdz(l u repo / forditott
repo dgyletek, itletve vétel-eludds / eladds-visszavdsdrlds {gyletek alkaimazdsat az Alop kezelése sordn (az Alap telisshozam-

cseretgyletet tovabbra sem kdthet, értékpapirt kdicsdnbe nem adhat &5 nem vehet).

Vil. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozdsok

Sem az Alapkezell tevékenységi kbrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be véltozés 2021-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kbzvetlen tulgjdondban 4ll. Jj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott oz Alapkezels,

Az Alopkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya dinamikusan emelkedett 2021-ben, a 2020, év végi 182,5 milfidrd forintos
dllomény 32 hénap leforgdsa alatt 235 millidrd forintra emelkedett. A nyilvnos hefektetési alapok piocdn a BAMOSZ adatoi alapjan az
Alapkezeld piaci részesedése fgy is 3,35%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rol.

Az Alopkezeld 2020-ban G alapot nem inditott, t6bb aiap esetében azonban sor kerlilt a befektetédsi politika modositdsdra, illetve tébb

0] deviza (euro, illetve dollar) sorozat inditaséra. Az Alnpkezeld az év végén 15 befektetési alapot kezelt,

VII. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezdk

1. A2021-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A koronavirus jarvanyt kisérd korldtozdsok és szdmottevd gazdusagi visszaesés eflenére a hozai infldcids mutatédk relative magas
szinten tartézkodtok a 2021-es €v elején, igy boritékolhatd voit, hogy a gazdasdg fokozatos djranyitdsdval pdrhuzamosan rég nem
latott inflacics nyomas fog megjelenni o magyar gazdasaghan. Ez be is kbvetkezett, a tényleges inflécios szdmok azonban még a
magas varakozdsokat is felilmaltak, igy o Magyar Nernzeti Bank mar jiniusban kamatemelést hajtott végre. Kezdetben az MNB
«maratonnak” nevezte a magyar monetdris politikai szigoritds jovébeli palygjat, vagyis, hogy fokozatos, hosszi és kiszdmithato
kamatemelési ciklusra keli felkészGlni. Csakhogy a hazai infldcids adotok, illetve a globdlis kérnyezet vdltozdsa dsszel nyomas ald
helyezte a forint drfolyamdt, ami igy az eurdval szemben tériéneimi mélypontra, 370 félé gyengilt. Mivel a gyenge drfolyam tovabb
fokozta a masodkdrds infldciés hatdsok kialakuldsdnak kockazatat az egyébként is kifeszitett infldcias palya melett, o magyar
jegybank novemberben o szigoritdsi Gtem felgyorsitasara kényszer(ilt, Az alapkomat szintje elvalt az egyhetes betéti kamatétdl, igy
ismét az utdbbi valt oz irenyadé rétdvd. Az év hatralevd részében oz alapkamat és az egyhetes betéti kamat kozétti kilonbseég
folyamatosan néitt, az MNB ugyanis elsdsorban az egyhetes rata emelésével probdlta korddban tartani ¢ forint drfolyamdt, iletve -
ezzel dsszeflggesben - megakaddiyozni, hogy az inflacids varakozdsok még jobban elszdlljonak. Az irdnyads réta hat hénap alatt
(december végére) 325 bdzisponttal 4%-ra emelkedett, azonban ez sem tudta érdemben erésiteni a forintot, o hazai fizetdeszkdz a

370-es szint kbzeléhen zarta az évet az eurdval szemben. Az érdemi szigeritas ellenére o hazai inflacics mutatok év végéhez kizeledve
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tovabb emelkedtek, igy egyérteimiivé vdlt, hogy uz MNB-nek tovabbi erdfeszitésekre lesz sziksége az inflacioval szembeni
klizdelemben.

A varakozdsokat jocskan meghalado hazai infiaciés pdlya, o forint gyengéikedése, iletve o Magyar Nemzeti Bank monetdris szigoritasa
drasztikus hozamemelkedsst idézett eld a magyar kétvénypiocon. A kétvényarfolyamok esése augusztus masodik felében indult be
igazan, Ssszessegében o MAX-index értéke tdbb mint 11%-ot zuhant egyetlen év alatt, amire kordbban nem volt példo. A masedpiaci
hozamok a hozamgérbe éven betlili lefdratt szegmensében 175-250 bazisponttal, mig oz éven tdli szakaszdn 225-350 bazispontta

emelkediek.

A nemzetkozi kdtvénypiac

Jelentds kilengéseket hozott a 2021-es év a nemzetkdzi kdtvénypiacokon, amelyet alapvetfen hdrom szakaszra lehetett bontani, Az
elsé szakaszban oz dtoltottsdgi szdmok fokozatos nivekedésével parhuzamosan a piaci szereplék tébbsége az Ggynavezett ,reflGcios
trade”-re poziciondita magdt, vagyis, hogy a valsaghdl vald gyors ~ ¢ monetdris és fiskdlis politika intenziv tdmogatdsa dltal fitstt -
kilabatas az inflacid érdemi gyorsulasat fogja okozni. Ez a helyzet pedig az elmiit években megszokotthoz képest akdr tartdsan
magasabb aremelkedesi itemet eredményezhet, magasabb kétvényhazamokkal, £z a szakasz tartott nagyjabsl kora tavaszig.

A mdsodik szakaszban megfordult a fejlett piaci hosszG lejarat kdtvényhozamok felfelé menetelése, ami efsésorban az gj
koronavirus-mutaciok megjelenésével, illetve o nagy jegybankok loza monetdris politikdjuk melletti elkdtelezbdésével volt
magyarazhato. Ez a szakasz htzodott ef megkdzelitleg nydr végéig.

Vegezetll oz utolsé szakaszban ¢ nogy jegybankck, élikén az amerikai Federal Reserve-vel, folyamatosan o varakozdsaikat
meghoiodd inflécios szamokkal kezdtek ef szembesiiini. Ezzel veszélybe kerllt az a kordbbi narrativajuk, miszerint oz inflacio
gyorsulgsa dtmeneti, egyedi tényezokre vezethetd vissza, amelyek hamarosan kikeriilnek a bazisbdl, igy oz dremelkedési fitem is
varhatéan dinamikus lossuldsnak indul. Az Egyesilt Allamokban a rendkiviil feszes munkoerdpiac és erés gazdasdgi novekedeés
kbzepette fokozottan érvényesiilt oz a probléma, miszerint az inflacios nyomds egyre szélesebb bdzisivé valt, ami ndvelte a
mdsodkdrds hatdsok kiolakuldsanak kockdzatat. Mindez fordulatra kényszeritette o Fed-et: az amerikai jegybank mdr tél elején
elkezdte csdkkenteni oz dltala vasdrolt kétvények (Gllampapir és jelzdloglevelek) mennyiségét, decemberben pedig mar a hivatalos
jegybonki  kommunikacié is elhagyta oz infldcié  dtmenetiségére vonatkozd narrativdjat, megdgyazva ezzel o 2022-es
kamatemeléseknek. Az eurédvezetben a munkaerépiac strukturdlis helyzete, illetve oz USA-hoz képest kisebb mérteki fiskdlis stimulus
migtt nem valt annyira sGrgetdvé a monetaris szigoritds kérdéskére, azonban oz Eurdpai Kdzponti Benk is fokozatosan kihdtrakt
gtmeneti inflacios dlidspontja mogill, igy, ha lassabban és nem is olyan nyiltan, a Fed nyomdokaiba Iépett.

Osszességében 2021-ben az amerikal dllampapir-hozamok o 2-7 éves lejaratls szegmensben emelkedtek o fegnagyobb mértékben, 40~
90 bazispenttal, mig o gérbe hosszt oldaldn ennél visszafogottabb, 30-50 bazispontos emelkedést IGthattunk. A német hozamgorbe 2-
7 éves lejdratu szakasza ennél jéval kisebix mértékben, 10-30 bazisponttal tolédott faljebb, mikdzben a hosszabb lejdratl szegmensben

30-40 bazispontos emelkedést hozott a 2021-e5 év.

A hazai/régids részvénypiac

Erds évet zartak a hazai és régios tézsdék 2021-ben, ami részben o megeldzd év gyengébhb teliesitményének kompenzaidsa voit. 2020-
ban a koronavirus jarvany az egész vitdgon o részvénypiacok esését hozta, és ezen belill o kizép-kelet-eurépai régié teljesitménye o
leggyengébbek kézott volt. Ugyanokkor o 2020 novemberében elindult részvénypiaci feliveléshen pontosan ez g régidé nyujtotta
legerdsebb teljesitmeényt, ami 202t els6 felében is folytatddott. Mig @ 2020-as gozdasdgi ledlids elsésorban a ciklikus szektorokat
érintette negutivan, amelyek a régids indexekben feltilreprezentdliak, és ez igy hozzdjdrult a gyenge teljiesitmeényekhez, addig 2021-ben
a ciklikus papirok voltak a feliiiteliesiték. Az oltottsag emelkedésével és a gazdusdgi korlGtozdasok faloiddsdvat az egész régios
gazdasag meglodult, ami maga utdn hizta o régids vdliaiotok pénziigyi teljesitmenyét is. 2021-ben o régids részveénypiacok az energia
s pénzlgyi szektor magas sUlydnak készdnhetden jelentdsen emelkedtek, ami globalisan is kiemelkeds teljesitmenyt jelentett, A cseh
t6zsde osztalekokkal egylitt 44,97%-ot emelkedett, mig a lengyel 19,57%-ot, @ magyar 19,81%-0t a roman piaci pedig 39,44%-kal kerdl
feljebb 2021-ben.
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A nemzetkdzi részvénypiac

A 2021-es év pozitiv hangulatban telt majdnem az dsszes piacon, ugyanakker o fejlett piacok lényegesen feliilteljesitették a fejléds
piaci atlagot. Mikdzben Amerikaban komoly gazdaségi feliendlités indult a koronavirus elleni védéoitdsok beaddsaval és g jarvannyal
kapcsoiatos korldtozdsok parhizamos felolddsaval, addig o fejidds orszdgokban az oltottsdg szintje még alacsonyabb volt, és id8rdl
iddre a hatosdgok kénytelenek voltak Ujabb korldtozdsokat bevezetni a jarvany fékentartdsdra. A fejiéds piacok kézil a legnagyobb, a
kinai piac mindéssze alig 5%-kal emelkedett, mikézben oz S&P 500 index emeikedése majdnem 27% volt. Az év elsé felében a cikiikus
papirok jebbar: tefjesitettek, azonban oz év masodik felében ez megfordult, és dsszességében ugyanolyan tefjesitményt aytjtotiak oz
értékalapl és a nbvekedesi tipusd részvények. Ennek megfeleléen o Nosdag index éves teljesitménye gyokorlgtilag megegyezett oz
S&P 500 index teljesitményével. Ugyanakkor o legnagyobb eurdpai valiaiotok részvényeit reprezentdio Euro Stoxx 50 index ¢ masodik
félévben lemaradt, oz éves teljesitménye 20% korll alokult. A fejlett pioci hosszli lejaratd kétvényhozamok emelkedése kisebb
megingdsokat okozott a részvénydrfolyamokban az év folyamdn, de a vezetd jegybankek tovabbra is témogatd monetdris politikdjc
Osszessegehen segitette a részvénypioci emelkedést. Szembedtlé a vdllalati eredmények komely javuidsa, ami sok esetben a 2020-ban
bevezetett tokarékossdgi intézkedések pozitiv hatdscinok, valomint a beinduld kereslet pozitiv hatdsdnak dsszeaddddasabol
szdrmazott. Igy példéul az S&P 500 vallalatginak dsszesitett eredménye 48,5%-kal emelkedett 2021-ben, és ezzel mdr 28%-kaol halodta
meg a koronavirus 2lStti 2019-es ev Gsszesitett eredményst, tehdt elmondhatd, hogy ezek a vallalatok mar messze maguk mogdtt
hagytdk a jarvany negativ hatdsait. A tavalyi év részvénypiaci eseményeinek egyik érdekessége volt a ,mém” részvények megjalendse,
ahol a Reddit-en és egyéb online forumokon megjelend kisbefektetdk dsszehangolt magatartdsdval korabban nem Idtott mértékii és
gyorsasagl arfolyommozgdsokat tudtak kiviltani. Féleg az intézményi befektetdk dital shortolt részvények keriiltek a kisbefekteték
célkeresztjébe, ami egy bizonyos forradalmi izt is adott o tdmaddsaiknak, mivel oz drfolyamemelkedések jelentds veszteségeket

okoztak ezeknek az intézmenyi befektettknek.

Arupiaci valtozdsok

A gozdasagok djranyitasaval, o gazdasdgi aktivitds ndvekedésével az drupiacok is pozitiv évet zdrtak 2021-ben. Az ol a legerdsebb
drupiaci termékek kOzétt volt, az drfolyama 50% felett emelkedett az év folyamdn. 2020-szal szemben, amikor Szadd-Ardbia az
amerikai palaolaj termelSk kiszoritdsgt célozva jelentdsen névelte o termelését a jarvany miatt éppen dsszeomld kereslet ellenére, és
ezzel negativ tartomdnyba hajtotta az olajdrakat, 2021-ben o folyarmatosan erdsddd olujkeresiettel nem tartott fépést a kindlat
novekedése, fileg az OPEC visszafogott termelési kvota emelésel miatt, igy oz drak folyamatosan erésddek. A guzdasagi aktivitds
novekedése az ipari nyersanyagok arait is felfelé hajtotta, jelentdsen emelkedett az aluminium, o2 acél és a réz dra. A mezbégazdasdgi
termekek droinak emelkedése pedig oz uitraloza monetdris pofitika melié tarsulva oz inflacids varakozdsokat emelte, Az arupiaci
termékek kdz0l a nemesfémek a kivéteiek kozé tartoztak 2021-ben, oz arfolyamok csdkkentek, omi vélhetden eisdsorban az emelkedd

hozamkdrnyezetnek volt betudhatd,

2. A befektetési politika alakuldséra haté egyéb tényezék

Az AlapkezelS 2021 GprilisGban kezdemeényezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasdt, amit ¢z MNB 2021, mdjus 14-en szlieteit
hatdrozatdval hagyott jévd. A médositott kezelési szabalyzat hatdiyba lépésének idépontja 2021, junius 18. A valtozdsok érintették az
Alap befektetési politikdjdt és kockazati profiljat is. A fébb valtozdsck:
Az Alap neve Raiffeisen Etalon Abszollt Hozam Szdrmaztatott Alapra médosult,
- 0z Alop sorozatal £ jell, euroban denomindlt és U jell, USA dolldrban denomindlt sorozatokkal béviltek,
- a lehetseges befektetesi eszkdzOk kibdvitésre keriiltek olyan egyéb, tézsdén jegyzett dtruhdzhatd értékpapirokkal, amelyeken
keresztil az Alap akdr kriptodeviza kitettséget is szerezhet,
a VAR (kockaztatott érték) limit eltbrlésre kerilt.
Az Alapkezeld 2021 cktGberében Ujfent kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzaténak modositdsat, amelyet a Fellgyelet H-KE-lIl-

720/2021. szami hatarozattol hagyott jéva. A 202112.31-t6l hatdlyos valtozdsok alapjén az Alap referencia indexe torlésre kerilt, azt
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fetvditotta az an. Minimum Hozamkorlat, A Minimum Hozamkerlat és gz ahhoz kapesolédé sikerdij modell alkaimazdsa 2022, januar 1-

vel indult. Ezen felll modosult az Alap hefektetési stratégiaja, az egyes portfolio elemek tervezett ardnydnak kijeldlésével.
A fenti valtozasok oz Alap 2021-ben megvaldsitott befektetési politikajat és iddszaki teljesitményét csak mérséketten bafolyasaltdk.

A befektetési politikdra hatd egyéh tényezd nem meriilt fel az id8szak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget (jra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkbzériékének emelkedésén keresztif mérhatd, Az Alapkezeld folyamatos nopi netté eszkézértéken torténd visszavdsarlasi
kotelezettseg vallalasaval biztositia o befekteték szamdra, hogy befektetést jegyeik vagy egy résziik visszavaltasdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igenybe hiteit 2021-ben.
IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazés

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté jovadalmazdsanak teljes dsszege a 2021-es évre
szoléan, rogzitett és valtozé bontdshan:

Millid Ft

2021. ev
Régzitett jovedelem Gsszesen: 240
Vdltozd jovedelem Ssszesen*: 45
Kedvezmenyezettek szdama: 31
Kozvetienil az AEKBV dltal kifizetett barmely Ssszeg, beleértve a jutalékokat ort

* Avdltozd jdvedelem az éves bonuszon felill egyéb kifizetdseket is tartaimaz.

b) Az Alapkezel6 ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdnak teljes 6sszege a
2021-es idOszakra széléan;

Millid Ft
2021, év

Felsg vezetés 94
Kockdzatvdllaldsért és eliencrzésért felelds alkalmazottak 135
Teljes jovadalmazésuk mertéke miatt a felsd vezetéssel &s a kockézotvalinidsért felelds

dlkalmazottakkal azonos javadalmozasi kategoridha tartozok, akiknek szakmai

tevekenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy o kezelésiikben lévd

befektetési alap kockdzati profiljara 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadaimazdsainak és juttatdsainak kiszamitasi médja:

A Fix juvadaimazas sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjelleg( kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jard kifizetés sth.),
Pétiek jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatas, munkdaba

jaras kdltségtéritése), valamint o kilépéshez kapcsolddd torveny szerinti ktelezé kifizetéseket.

A Vditozo jovadelmazas 8sszege tartalmazza az aldbbi elemaket: Eves bonusz dsszege, Munkakdri juttotds, valamint o kilépéshez

kapcsoldde, a torveny dltal eldirtakorn felllli kifizetések.

d) Javadalmazasi politika fellilvizsgdlata és valtozasai:
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Az Alapkezelé 2021-ben is felllvizsgalta a Javadofmazdsi Politikdjét annak érdekében, hogy az maradéktaianul megfelelien o

modosult csoport szintd szabdlyoknak, o jogszabalyi elvardsoknak, illetve az MNS 3/2017-es djanidsanak.

A modositott Javadaimazdsi Politikat a Raiffeisen Alapkezeld Felligyeld Bizottséga 2021. mdrcius 10-én fogadta el, o szabdlyzat

hatdiyba iépésének id6pontja szintén 2021 mdrcius 10. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi vailtozdasai:

A Jovodalmazdsi politika egyszer médosult 2027 sordn. A moédosftds sordn oz aldbbiok vdltoztatdsok térténtek a

dokumentumban:

¢ Az Eurdpai Parioment és o Tandes (EU) 2020/852 rendeiete (2020. jGnius 18.) o fenntarthatd befektetések elémozditdsat célzo
keret |étrehozdasdrdl, valamint az (EU} 2019/2088 rendelet moédositasaral (SFDR rendelet) elvdardsainak dtiltetése a

szabélyzatba:

o nyilotkozat arrdf, hogy gz Alapkezelé Javadolmozdsi Politikgja megfeleien tikrézi a fenntarthatdsagi

kockézatokat és azok kezelését

o ennek érdekében o Jovadalmozdsi Politika 1. szdmG meliékletében szereplé szervezeti egység specifikus

teljesitmény mérdszamok kiegésziiltek a fenntarthatdsdaggal kapcsolatos kritériumokial

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek ardnyaq, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megallapoddasok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockdazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeid az illikvidnek mindsitett eszkézdket, o mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknok megfelelden értékel.
Az Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2075-ben megwdltozott, melynek értelmében az ilfikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az
Arozdst Bizottsag dént oz értékeléshez alkalmazandd eljardsrol. Az Alapban 2021.12.31-én meglévéd illikvidnek mindsitett eszkdzbk:
1) BLACK SEA TRADE & DEVELOPEMENT BANK 4 2023/10/19 kdtvény (ISIN kdd: X52243670150)

Kitettség: 0,94%
2) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 2,25% 2023/09/28. (ISIN kod: X52237392027)

Kitettség: 0,95%
3)  MVM Energetika Zrt 325% 310903 (iSIN kod: HUDDDD360730)

Kitettseg: {,86%
4.)  0OJB 2031/ Jelzdloglevél (ISIN kéd: HUOG00653456)

Kitettség: 1,26%

A forduldnapot kévetden oz dsszes felserolt illikvidnek mindsitett eszkoz értékesitésre keriilt,

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos tij megdllapoddsok

Az AlapkezelS o jogszabdiyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz Fkviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekéber, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzotat,
valamint, hogy oz Alap befektetéseinek likviditdsi profifja megfeleijen az Alap kitelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégio, a likviditosi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dilion egymassal.
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c)

Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besoroids alapjdul szolgdalé mutatd oz abszoltt hozamcéitl alapok esetében aikalmazhatd kockdzati mérdszam
alapjdn kerilt meghatdrozdsra. Ez alapjan az Alap o 4. keckézati kategdridba tartozik. Az Alap kockdzat/nyereség profit szerinti
4. kategéridbao t6riénd besoroldsa Osszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezeld oz alap vogyondt jelentds részben

részvényekbe, ilietve vallalati kGtvényekbe fektati.

Az Alapkezelé a tdrgyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott értak

mutatok szamitdsahoz,
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekévetkezé
valtozasok, a biztositék vagy a tdékeattételi megallapoddas
értelmében nyujtott garancidk Gjbéli felhaszndldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockdazati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott lgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatjo rmeg oz alabbiak alapjén szamitott korlat egyikét sem:

a} @ jogszabdlyi rendelkezesek alapjén szamitott nettd kockdzoti kitettséget az aldbbi tdbldzat alapjan meghatdrozott

szorzoval korrigdit értéken figyelembe véve az Alap Nettd eszkdzértékének a kétszaraset,

A nettd poziciét képezd pénziigyi eszkdz SzorzGszam
a) Deviza 0,25
b} 3 évnél hosszabb hétralévd futamidej kétvény, 0,25

kamatlab pezicié

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévd 015
futamidejd kétvény, kamatldh pozicid

d) 1 évnél rovidebb hdtralévé futamidejd kotvény, 0,10
kamatlab pozicio, a befektetési aiap alapdevizdjgban
fenndllé szamlapénz vagy egyéb kdvetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozo egyéb pénziigyi eszkdz 1,00

b} a jogszabdlyi rendelkezések alapjdn szdmitott nettd kockdzati kitettséget a fenti korrekcié nélki meghatdrozott értéken

figyelembe véve uz Alap Nettd eszkbzértékének nyolcszorosat.

b) Az Alap szorzészamokkal korrigélt teljes netté kockdazati kitettsége 2021.12.31-én; 135,28%

€} Az Alap brutto médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2021.12.31-én: 149,57%
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XIl. Mérlegfordulénap utdni események

Az orosz-ukran fegyveres konfliktus hotdsdra o geopolitikai kockdzatok Eurdpaban, de kiléndsen o kdzép-kelet-eurdpai régidban
Jelentdsen megemelkedtek a mérleg forduldnapja utdn, a merlegkészités iddpentjaig. Az Eurdpai Unid tagdliamai és tobb mas nyugati
hataiom jelentés szankcidkkal sdjtottak Oroszorszagot, aminek kére azota is szélesedik. Ezek o szankcidk az orosz kibocsdtok
értekpapirjaiban vald kereskedést sok esetben megnehezitették vagy ellehetetlenitették, egy adott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds értékvesztéssel jart az dlitaldnos piaci esésen feliil. Bar ¢ konfliktus alakulisa és annak kivetkezménye teljes mértékben
nem becsiilhetdk, az Alapkezeld nem azonositott olyan kockdzatot, armelyek hatasa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulonapi értékeléshez képest o fentiek miott jelentds valtozast okoztak volna és ezdltal
bemutatandok lennenek oz éves jelentéshen igy tovdabbi kizzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap Sberbank kitettséggel

nem rendelkezik,

Budapest, 2622. aprilis 27.

Sirmon Péter Varadi Zoltén

Roiffeisen Befektetd Alupkezeid Zrt.
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