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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Vélemeény

Elvegeztik a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap (,az Alap"} 2019. évi éves beszamoléjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2019. december 31-i fordulonapra készitett mériegbél — melyben az
eszkdzik és forrasok egyezd vegisszege 1.925.317 E Ft, a targyevi eredmeény -158.618 £ Ft veszteség -, és az
ugyanezen idéponttal veégzdds Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatashol, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegeszitd melléklethal All.

Velemenyink szerint a meliekelt éves beszamold meghizhato és valos képet ad az Alap 2019, december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérd!, valamint az ezen idéponttal végzédd lizieti évre vonatkozo jovedelmi
belyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelré! szolé 2000. évi C. tdrveénnyel dsszhangban (a
tovabbiakban: | szamviteli torveny”) eés a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettsegenek sajatossagairol szolo 215/2000. (XII. 11) kermanyrendelettel 6sszhangban.

A vélemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjén hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennallo felelésséglink bovebb leirdsat jelentésiink A kényvvizsgald éves beszdmolo
kényvvizsgalataért valé feleldssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kényvvizsgalol hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyeimi eljarasrot szalo
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkszi Etikal Standardok
Testlilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe'-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzodeésiink, hogy az altalunk megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyuijt
velemenyiinkhdz.

Egyeb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap 2019. évi {zleti jelentesebdl alnak. A
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) feleids az Uzleti jelentésnek a
szamviteli torvény, iletve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irdsaival 6sszhangban tarténé elkészitéséért,
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A flggetlen kbnyvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemeény" szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem
vonatkozik az Uzleti jelentesre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink az izleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegeleése, hogy az izleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kinyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent ugy tlnik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank afapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hcgy az egyeb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelessegiink errél és a hibas allitas jellegérs! ielentést tenni,

A szamviteli torveny alapjan a mi feleldssegiink tovabba annak megitélese, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torvény, llletve egyéb mas jogszabdly vonatkozé eldirasaival sszhangban van-e, €s errdl, valamint az Uzleti
jelentés gs az éves beszdmolo dsszhangjarél vélemeny nyilvanitasa.

Vélemeényiink szerint a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap 2019. évi lizleti jelentése mincen lényeges
vonatkozasban §sszhangban van a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap 2019, évi éves beszamolajaval
es a szamvitell térveny vonatkozd eldirasaival, Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir eld tovabbi
kovetelmenyeket az lizieti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemenyt.

Az Uzleti jelentéshben mas jellegt lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomdasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivaionk.

A vezetes €s aziranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoloért

A vezetes felelds az eves beszamolonak a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd és a valos bemutatas
kovetelmenyenek megfelels elkészitéséert, valamint az olyan belsé kontroilért, amelyet a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetéve vilion az akdr csalashdl, akar hibabal eredé lényeges hibas aliitastol mentes éves
heszamolo elikészitése,

Az éves beszamolo elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak & vallalkozas folytatasara
valo kepességét és az adott helyzetnek megfeleldéen kizzétegye a vidllalkozas folytatasaval kapesolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamols sszedllitasasrt.
A vezetesnek a vallalkozas folytatasanak elvebd! kell kindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiiéset eltérd
rendelkezes nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenyseég folytatasanak elientmondo tényezé, kbriilmény
nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért,

A kOnyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kel bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz
akar csalashol, akar hibabol ereds lenyeges hibas aliitast, valamint az, hogy ennek alapian a vélemenyiinket
tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas fokd bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeli Konyvvizsgalati Standardokkal @sszhangban elvégzett
kKGnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldshol
vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(: lehet az a varakozds, hogy ezek Snmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi déntaseit,

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmail szkepticizmust tartunk fenn,



Tovabbha:

Azonositjuk s felmérjik az éves beszamold akar csalashol, akar hibabd! eredd iényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk es végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati
eligrasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozasahoz, A csalashbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredde, mivel a csalas magdban foglalhat Ssszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirésat,

Megismerjlk a konyvvizsgalat szempontjabdi relevans belsé kontrollt annak érdekeben, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleiéek, de nem

" azért. hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkezoan véleményt nyilvanitsunk

Ertékeljik a vezetés altal alkamazott szamviteli politika megfeleldsegat s a vezetés altal keszitett
szamviteli becslesek és kapcsolodo kzzeétételek ésszeriiseget.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés reszérit a vallalkozas folytatésanak elvén
alapulo éves beszémolé Gsszeallitdsa, valamint a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték alapjan arro,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feitételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentOs ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét ilietéen, Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag ail fenn, fuggetlen konyvvizsgsloi
jelentésiinkben fel kel hivnunk a figyeimet az éves beszamoléban iévo kapcsolodo kizzétetelekre, vagy ha
a kozzetetelek e tekintetben nem megfeleldek, minésiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a
flggetlen konyvvizsgalot jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékeliik az éves beszamold atfogéd bemutatdsat, felépitéset és tartaimat, belegrtve a Kiegészitd
mellekletben tett kbzzeéteteleket, valamint ertékeliilk azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo dgyletek és események valds bemutatasa,

Az iranyitassal megbizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyéh kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdret és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkaimazott belsd kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran aitalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ityenek.

Budapest, 2020. aprilis 27,
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Kozma Attila Mihaly
Partner
RSM Audit Hungary Zrt,

1139 Budapest, Vaci ¢t 99-105.

Balance Hall épiilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kbnyvvizsgalo
Nyilvaniartasiszam: 005847



Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkozdk
I. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Ertékpapirok érickkilonbszete
a kamatokbdl, oszialékbsl
b egyéb

B / Forgéeszkozdk
I. Kévetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesziése [
3 Kolfsldi pénzértékre sz6l6 kovetelés ériékelést kilénbazete
4 Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete
. Ertékpapirok
1 Ertékpapirak
2 Ertékpapirok ériékelési kiilenbézete
o kamatckbdl, osztalékhél
b egyéb
lll. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkézok
2 Valuta, devizabeiét ériékelési killénbozefe

C / Aktiv idébeli elthatarclasok
1 Aktiv idobeli elhatérolés
2 Aktiv idobeli ethatarolas érfékvesztése {4

D/ Szarmaztatotf ligyletek értékelési kilénbozese

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat téke

k. Induié téke

1 Kibocsafott befektetési jegyek névértéke

2 Visszavasarolt befektetési jegyek névérigke (1

l. Tokevaliozas (tokendvekmény)
Visszavasdroli befekietési jegyek bevondsi érigkkilnbszete
Ertékelési kilonbézet tartaléka
E£l6z6 évek eredménye
Uzleti év eredménye

B RN

F / Célrarfalékolk

G / Kofeleretiségek
k. Hosszo lejérati kotelezetiségek
H. Rovid lejaratd kételezettségek

IH. Kilfsldi pénxzértékre sz6lé kotelezettségek értékelési kilonbdzete

H / Passziv idébeli elhatérolasck

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2020. aprilis 27.
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Balint Attifa Véradi Zoltan
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Raiffeisen Index Prémium Szarmaziatott Alap

Eredménykimutatas eFt

eft

2018 2019,

I Pénziigyi miveletek bevétele 330 i6i 97 409

Il Pénzilgyi moveletek raferditasa 355 849 230 335
Il Egyéb bevételek o g
IV Mikadési kaliségek 42 109 24 953
V Egyéb raforditasok i312 739
Vi Fizetett, fizetendd horamok el o]
Vil Targyévi eredmeény -69 109 -158 618

Budapest, 2020. dprilis 27.
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Balint Attila Véaradi Zoltdn
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.




Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Kiegészité melléklet

< 2019. december 31-ével végzédd évre
1. Altalénes gazdalkodasi kridmenyek

A Raiffeisen Index Prémium Alop {tovabbickban: Alap) 2005.08.11-6n kerijlt nyilvaniortasba véteire a PSZAF-nal 750.000.000 - forint induls sajat tokével.
A befekletési fegyek névértéke: 1 Fr. Az Alap nyilt végi befektetési Alap.

Az Alap nyiivénos forgalombahozataldt engedélyexd PSZAF hatdrozal széme 85 kelte:

A" sorozat BI/110.270/2005., 2005, auguszius 2.

Q" sorozat: HKEN17/2019, 2019, jlivs 17,

Az Alap dltal kibocsatott ,A” sorozati befekietési jegyeket mind igkossagi, mind szakmai befektettk megvésrolhatiak, o Q" sorozalba tarozd befektetési
jegyeket kizdrdlog szokmai befektetsk vésarclhatiak,

Az Alop mdgtt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapasziclt gardsjc all. Ausziridban a Raiffeisen o legnagyobb alapkezels

A csoport lagjai vezeté banki szolgaliatdk.

Az Alap, kényvwizsgélatial alatimasztoft éves beszdmolsidt és éves jelentését oz infernelen is kizzéteszi, amelynek pontos cime

elérhetésege o kivetkezé: hitps:/ /elapok.raiffeisen hu/aktvalis/jelentesel

Alapkezeld: Raiffeisen Befekietési Alupkezsld Zr. 1054 Budapes!, Akodémia v. 6.

Az Alap képviseletére jogosult: Balint Attila 1165 Budapesl, Mészdros Jozsel u, 14,
Yaradi Zoltén 1111 Budopest, Bardk Béla ot 20.

Féforgalmazé: Railleisen Bank Zet. 1054 Budapesl, Akadémiau, 6,

Letétkezald: Raiffeisen Bank Zr. 1034 Budepes!, Akadémia u. &,

Az Alap kénywizsgalatre kételezett.
Knywizsgald: RSM Audit Hungary Zr. 1139 Budapest, Vaci 6t 99-105.

Balaonce Hall épidlet Iv. emelet

Kijelslt kénywwizsgdlé Kozma Aftila Mihaly 2161 Csomad, Nopsugdr uica 28.
Regszam: 005847
Igozolvényszdm: 005881

A szémviteli szolgaltatés kérébe tartozd feladatok irdnyitasdér

felelds személy: liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

NGM regisziracids szdm: 163363
2. Befektetési politika, az Sssregyljtétt toke felhasznalasénak célja és madjo

Az Alap befektetési célia, hogy o Befektetési jegyek zavertalan visszavdlidsdhoz szbkséges lkviditdst fenntariva, korlatozott t8ke- és hozamkockdzat felvalialdse
mellett hosszabb févan - o befekfetési politika dltal lehetévé tett — maximalis méneki: tokendvekményt érien el
Az Alap t8kentvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes Skendvekménye az Alap befektetési politikéjanok meglelelen, az Alap esetleges megszindséig
Uirabefekleigsre keril. A befekietési jegy tulajdonasok az Alap t8kenévekményét oz Alop hutamideie olatt o befekietési jegyek visszovaltasa révén realizdihatidh
oz dllampapirokan, egyéb hitelviszonyt megestesitd értékpapirokon és o hagyomdnyos beiéteken felil szdrmaztatolt eszkézskbe {ideérive & specidlis szdrmoztatolt Ggylemek
tekinthets strukturdlt fermékeket} és egyéb kockdzalos eszkdzskbe (részvény, certifikal, sth.) fekieli bs. Az alap &lol vasdrothalé strokturdlh lermék esetében
a realizélt hozom jellemz8en valomilyen mégéttes fermék {devizadrfolyam vagy kemalpiaci jegyzés) alakuldséatél figg
Az Alap ¢ rvényi szobdlyozésnak megfelelden fedezeti &5 befektetési céld szarmazistott tgyletet is kéthet, amely a porfélié hatékony kezelésének céliat szolgdlia
Az Alapkezels trekszik arra, hogy az egyes belekletési eszkdzdk ardnydt Ugy hatdrozza meg kockdzatkezelési eliérdasei segitségével, hogy oz Alap lehstsége
legnagyobb vesztesége egy év alott jo eséliyel (99%-0s megbizhatéségi szint melie!) ne haladie meg o 20%.ot.
Az Alap a kdvetkezd eszkézkategoriakba fektethel:
1. Aliampapir - EGT-gllom vagy az OECD tagéllama élial kibocsétolt vagy garantél allampapirok és nemzetkdzi pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garental:
hitelviszenyt megtestesitd ériékpapirok:
- @ magyar vagy kilfldi (EGT vagy OECD) &llam dital kibocsatott dliampapirck, igy tabbek kézdtt o diszkonlkinestariegyek, kamatozd kincsidriegyek, fix, illetve valiozd
komatozasi dllamkétvények, egysb Slampapirck
- a magyar jegybank, az Evrdpai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mds fegéllamdnak jegybankie dltal kibocsdlof hitelviszony! meglestesits értékpapirol
2. Egyéb hitelviszony! megtestesitd ériékpapirok
Devizabelfaldi és devizakilfldi tarsasagok éltal kibocsatett hitelviszery! megtestesité értékpapirok, melyek szabdlyozoft picera bevezetett vagy forgoimazott, dletve 2GT.dllan
egyéb rendszeresen mikads, elismert, nyilvdnos, szabdlyozoff piocdn forgalmazott diruhdzhatd értékpapirok
3. Részvenyek

Davizabelitldi és devizakilfdldi tarsasdgok dltal kibocsatot lagsdgi jogokat meglestesits értskpopirok, melyek szabslyozott piacra bavezstett vagy forgalmazett, Tlletve

1/15.0ldal



EGT-dllam egyéb rendszerssen mikods, elismer, nyilvanes, szabdlyezolt piucan forgalmazott arohdzhatd értékpopirok, Harmadik orszég tSzsdéién hivatalosan jegyzett,
vagy annak més, rendszeresen miksds, elismert, nyilvnos &s szabdlyozolt piacdn fergalmazott tagségi jogokat meglestesitd drvhdzhatd értékpapirok. 1 éven belil
forgalomba hozott tagsagi jogokat megtestasits dtruhézhald értskpapirok.

4. Pénzpiaci eszkézik

A fizelGeszkdz kivételével sorozatban kibocsdiott, értékpapirak nem mindsils, pénzkévetelésre szdld eszkéz, amellyel pénzpiacon kereskednek és amelyek szabalvozot
piacra bevezetett vagy forgoimazatt, ifletve EGT-gllom egyéb rendszeresen mikéds, elismert, nyilvanes, szabdlyozott piacon forgalmazott pénzpiaci eszkézok

5. Bankbetétek: latraszéls, illetve tekitot bonkbetétek fforinthan és devizdban),

6. Kollektiv befektetési értékpapir: nyilt &5 zart végii befektetési alopok befekterdsi jegyei, illetsleg egyéb kollekiiv befektetési értékpapire

7. Szdrmaztatolt igyletek:

Szabalyozott piacon forgalmazot szérmaztatolt pénziigyi eszkézsh, beledrive ox zekkel agyenériéki készpénz-elszémolési eszkdzsket, tovabba o 18zsdén kivoh,

nem szabvanyositolt szérmaztatoli pénzilgyi eszkézék (OTC szérmaztatolt igyletek)

3. Szamviteli politika Gsszefoglelasa
3.7, Szdmviteli irdryelvek

Az Alap o kényvelését és kimulatdsait o Szémviteldl szld 2000, évi C frvény [Szt.), o kollskiiv belektetési formakral s kezeldikrsl, valamint egyes pénziigyi tergyd
fervények médositdsdral szélé 2014, évi XYL Tarvény {Kbiv}, illetve o befektetési alapok éves beszamols keszitést & kinyvvezetési kitelezefissgének sojstossagaird!
52616 215/2000. L1 1. Korm. rend. elgirdsai alapjan és a Magyarorszégon dltalinosan elfogadott szamvitel] elvekkel dsszhangban késziti

Az Alap ketiés kdnywvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része o mérleq, oz eredménykimulolds, o kiegészitd melléklet és o cashflow kimuiatds

lelents Ssszegl hiba: ha o hiba feltarasanak évében, ¢ kidonbazé ellendrzések sordn, egy adolt izleti évet érintden {évenként kilsn-kiilén) Feltart hibék és hibahetdssl
- eredményt, sajdt 16ket ndvel&-csikkents - értékének egyiittes (eldielté! Figgetlen) dsszege megholadic o szamviteli polifikaban meghatérozolt ériskhatart.

Minden esetben jelentSs 8ss7egi @ biba, ha a hiba feltdrasanak évében oz ellendrzések sorén - ugyanazon évet érintéen - megéliapitott hibdk, hibahatasok eredményt,
sojdl 1oket ndvels-csdkkents ériékénck egyiites {eldjelts] figgeten] dsszege maghaladio oz ellendrzstt tizleti év mérlagidssszegsnek 2 szazalékar, illetve ha a
mérlegfédsszey 2 s2dzatéka nem holodis meg az | millié forintot, akkor az 1 millié ferintef.

Az Alap f8bb szdmviteli irényelveinek ésszefoglaldsat és oz ériékelési eljdrésokat oz aldbbiokban mutatjvk be

Az Alap a beszdmold szempontjabél kivételes nagysaginok tekinti azen bevételeket és kiaddsokal, melyek éves szinten a méregldtsszeg 2 szdzaiékét meghaladias,
valamint kivételes eléforduldsinok tekinki azon bevételeket &5 kinddsokat, melyek az elz8 svben nem merihiek fel és nem a szokdsos Uzletmenet részef, vagy egyed

tétalek. Ezen bevételeket és kiaddsokat oz Alap a kiegészitd mellékistében az odolt beszémold sorndl részietexi

3.2. Az gves beszdmols pénzneme

Az éves beszamolé magyar ferintban késziilt és exzer forintban {eFY) kerilt kimutatdsra

A mérlegkészites détuma; 2020, januér 31,

3.3. Az ériskelesi elicrasok ismeriatése

Az ériékeldsi eliarsokndl - a Szamviteli Torvény és o Kezelési szabdlyzathon leitak alapjén - az Alap Szémviteli politkaiéhan rdgzitetick az irdnyaddak

Az Alap oz eszkbzeirdl részletes nyilvéntaridst vezet, axz értékpopirok értskelése az Alap Kezelési szabdlyzatanak megfelelen Hirténik

Az értékpopirok nem reclizélt érfolyam kilonbézetét o targyévi eredmény nem tartalmazza, az kizvellenil a tskendvekménnyel szemben keril elszamoldsra
Ertékelés a nem kamatozé énékpapirokra:

Az Alap az éves beszémoléban az értskpapirokat o Kezelési szabdlyzathan régzitettek alapjan az utelsé munkanapi piaci ériolyamen értékelie, mely o rargyévben
2019, december 31-e volt.

Azon értékpapirek esetében ahol nem volt elérhetd piaci 6r 2019. december 3 1-re, oz utohsd elérhetd pioci érat ofkalmaziuk az eszkézdk piaci éntékénck meghatdrozésdhoz

A porfclia énékelésének elvel o kivetkezdk:

Elsodleges forgalmazdi rendszerben szerepld Magyor Allom dltal kibocsdtelt dltampanirck

Az elsddleges forgolmazéi rendszerben szerepld, oz slsddleges forgalmazsk kitelezd driegyzéssbe bavont Magyar Allam éital kibocsdlott allampapirok érigkét

az AKK altal nyilvanossagra hozott legjobb vateli és legjobb eledasi drfolyom szamioni éllagakeént meghatdrozoft kézép érfolyam alopién, uz idSarényos fethalmezott
kamattal ndveive kell ériékelni. A szdmitdshoz az ériékelés napjan - vagy annak hidnyaban az értékelést megeltzs, oz ériékelés napidhoz legkézelebbi nopen - axz
AKK &hal kbzzétert adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az elsddlages forgalmezsk még nem jegyeztek drot oz adolt dllampapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, fietve az adett dllampapir egyéh ok mial
ilikvid mindsitést kapott, @ T napra venatkezés arfolyamot oz Araxési Bizoftsag (AB] dltal meghaigroxott dron, kéivények esetében oz idéarényos ~ T napig - felhalmoxzot
kamattal névelve kell érigkelns.

Az elsddleges forgaimazéi rendszerben szerepls Magyar Allam éltal kiboesélatt 92 nop vagy anndl révidebb hdlralévs futamideii aliompapirok értékét oz AKK 3 hénopos
referencic hozama dlapjan, kétvények esetében az idéordnyos — T nopig - felhalmozott kamattal néveive kell meghotérozai

Az elsddleges forgalmazai rendszerben szerepld, oz elsédleges forgalmaidk kitelezd driegyzssébe nem bevont Magyar Allam éital kibocsdtolt 92 nopnél hosszabb
hatralévé futamidejl éllampapirok ez ebiédleges forgolmaxéi drjegyzés keretében megjelentelelt legjobb vétell és eladdsi netté ar kdzépérteke és o T napig megszolgal

idSardnyos kamet Bsszegeksnt keriilnek ériékelésre.
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Amennyiben oz odolt éntékpapirra T-1 napon oz elsédieges fargaimazok drat nem jegyeznek, akkor ezen éntékpapirok alegutolss elsdieges forgalmazai arjegyzés
keretében megjelentetett legjobb vételi 65 sladési neits dr és a T napig megszoigdlt felhaimozolt kamat 8sszegeként keriilnek értékelésre

Amennyiben az elsédleges forgalmazdk még nem jegyeztek drat oz adott dllampapirra, vagy ez ér 30 nopndl régebbi, illetve oz adett &llempapir egyéb ok miatt
illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozd Grfolyamot oz AB dltal meghatérozelt dron, kétvénysk esetében oz idéardnyos - T noply  fetholmozo# kamatial névelve

kell értékelni.

Elsddleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy o Magyar Nemzeli Bank altg! kibocsdtott forintban denomindlt dilampapirot

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szetepls és 92 nap vagy onndl révidebb hatralévs futamideii dlampapizok T napra vonotkazé drolyamét azAKK
3 hénapos referencia hozama olopidn, kétvények esetében az idéaranyos - T napig - fethalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni
Az elsédleges forgalinuzsi rendszerben nem szerepls és 92 napndl hosszabb hétralévs fulomideits allampapirok T napra vonatkezs Grfolyomdt o kivetkezé ponthan

leirtak szerint kell meghatarazni.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepd, o Magyar Allam vogy o Magyar Nemzeti Bonk_cital kibocsdtolt nem forintban denomindlt Allompapirok
illetve o kiilfsldi dliampapirok

Nyilvinos értékpapir-forgalomban szereplé dllampapirok picei értékét oz adoit értékpopirok legfébb masodlages piacanak tekinthelé zsdén vagy OTC piccon kialakuis,
Bloomberg, Hletve Reuters képernyéin vagy mds megbizhaté adatszolgditats dltat kizzétett T-1 napi zéréarfolyam alapién kell T napra vonatkozdan meghatdrozni
Amennyiben  T-1 napra venatkozéan az adott érékpapitokra az adott érékpapirok legfébb masodiagos piacanok tekinthets t5z:dén vagy OTC pigeokrdl
drfolyamkéziés nem hozzaférhets, a fenli szamitasokat az utolsé napi zérésriolyam clapién kell elvégezni

Amennyiben még nem jegyexztek drat oz odott dllampuapitra, vagy az ar 30 napndl ragebhi, illetve az adolt dllampopir sgysb ok miat illikvid mindsitést kapott, o

T napra vonatkozé arfolyamot az AB dltal meghatdrozett dron, kétvények esetében oz idSardnyos — T napig - fefhalmezott kamatial névelve kell értékalni.

Amennyiben az adott értékpapirokra nettd drfolyamot kiszélnek, &s igy axz utolsé napi zaré arfolyam nem lartalmozza az elszs komatfizetds éta o T nopig fethalmozott
kamot sszegés, illetve amennyiben oz adolt értékpapirok placi értgke a beszerzési netté arfolyam alapjan keril kiszamitésro, gy oz odett ériskpapirok piaci értékénel

meghatirozdsakor o T napig felhalmozolt kamat 8sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté drfolyamériskéhez

Egysb nvilviros hitelviszonyt megtestesitd éntékpapirok

Nyilvanes érékpapirforgalomban szerepld agyéh hitelviszonyt meglestesité érickpapirok piaci ériékét az adott értékpapirok leghbh masadlages piacdnak tekinthetd
tézsdén vagy OTC piacon kinlakul, Bloomberg, ifletve Reulers képernydin vagy mds megbizhatd odatszolgdliaots dltal kézzétett T-1 napi zardarfolyam alopian kell

T napra venatkozéan meghatdrozni. Amennyiben még nem jegyeztek drat oz adott éntékpapirra, vagy az ér 30 nepndl régebbi, illetve a2 adett énékpapir egyéb o

miatt illikvid mindsitést kapott, a T nopra vonatkezé drfolyamat oz AB dlial meghatérozolt neltd dron, az idéaranyos T napig — felhelmozott kemattal névelve kell & tékelni
Amennyiben oz adott éntékpapirokra nettd arfolyamet kézdlnek, é5 igy oz utelsé napi zdrd-drfolyam nem tortalmazza az eléz8 kamatfizetés éta a T napig felhalmozolt
kamat dsszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke o beszerzési neitd arfolyam alapién kerbl kiszémitasra, dgy oz adolt érékpapirok piaci éntékénet

meghatérozasakor a T napig fethalmozott kamat Bsszegét hozzd kell adni az edott érékpapirok nettd drfolyamértskéhez

Zartkérli forgalombohozatal sordn &rtékesitett fix és valiord kamatozdsi kitvények és jelzdloglevelek

Az AB dltal meghatdrozott dr. Az drazés soran figyelembe veheté:
Legatabb harom arjegyzé dltal jegyzett legjobb vételi &5 ekuddsi hozom dloga, oz adolt énékpapithoz legkdzelebbi lejaratd likvid dllampapit hazama, miltbeli

hozamfeldr {spread), likviditds, a2 adott ériékpapir kibocsatéjanok megiiélése

Tulajdonesi viszonyt meqtestesité értékpapirok

A Budogest Ertékiézsdére hevezetett értékpapirok T napi piaci ériékét o Budapesh ErtékiSzsdén kialakult, T-1 13zsdenapi zaréarfolyam alapién kell T napra vonatkozsar
megholdrozni. Ha a T-1 napon az adott éntékpapirnak nem volt forgalma és igy o T-1 napi zaréarolyam nem dllapithaté meg, dgy ez tolsé forgalmi nap zéréariolyama
kell figyelembe venni. A BET-re be nem vezetett, de valamely kiilféldi t5zsdére bevezetelt részvényeket az érigkels dliat meghatdrozolt professziondlis adatzolgéliat:

~ REUTERS vagy BLOOMBERG ~ dltal kézsit T-1 zéré arfolyaman kell értékelni. Amennyiben ox adolt ériékpapir 15bb t6zsdére is be van vezelve, oz énekelés alopiéul
elsédlegesen ozon tézsde hivatalos drfolyama szolgél, ahol az adott ériékpopir megvasériasra kerilt. Amennyiben még nem volt tézsdei kétés oz adott énékpapirra,
vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott érékpapir eqyéb ok miat illikvid mindsitést kepoft, o T napra vonatkeze driolyamol az AB &ltal meghatdrozott éron

kell értékelni.

Tézsdén kereskedett alapok [ETFs} / Myilvénos zart végd kollektiv befelitetssi énskpapirok

Az énékeld altal meghatarozolt professziondlis adatszolgaliatd — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézth T-1 zdrd drfolyam. Amennyiben az odott értékpapir
t&bb tdzsdére is be van vezetve, oz érékelés clapjdul elsédlegesen azon t8zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott énékpapir megvasdrldsra keriilt
Amennyiben még nem volt 16zsdei kétés az odelt értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, ifletve oz adolt értékpapir egyéb ok mi# illikvid mindsitést kapot,

a T nopra vonatkozé drfolyomot az AR dltal meghaiarozott dron kelf értékelni, amihez mpontol az utolsd elérhetd netd eszkézénék adhat

Myilvanas nyilt véai kollekiiv befekietési érgkpopirok

Hazai nyilvanos nyilt végi befekiefési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét wz adolt befektetési alap alupkezeléje/forgalmazdia dlta
kézzétett ulolsé napi, legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkézéniék alopjdn kell meghatarozni. Kiilféldi nyilvanos nyilt végii befektetési értékpapirok esetében az értékelési
arfolyamot az értékelé dltal meghatarozott professziondlis adatszolgaltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kéz&lt lagfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkézarték
alopijan kell meghatrozni. Az adott alap forgalmazésanck tantds felfiggesziése esetén oz AB dnthet az egy jegyre jut6 netté eszkdrénéknét olocsonyabl drfolyam

olkalmazasars! (feliételezve, hogy a nettd eszkdzérsk o felfigges=iés ideje clok is kiszamitdsra keril}
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Sz&rmoziatott igyletek

Tézsdén kivilli szérmaztatolt igyletek
- Hatdridgs vételi és elodasi megaliapodasok {forward): @ mégéhes instrumentum piaci értékének és o hatéridés megdllapodasban szerepls vételi / eladasi drfolyam
jelensriskének o kilénbézetéve! egyezik meg. Ho ¢ migbttes instrumentum dra 30 nopndt régebbi vagy nem eléthets, akkor az A8 alat meghatdrozett médon

szamolt / nyert ar.

Opeids bgyletek: professziondlis adatszolgéltats — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kéxalt arfolyom alapijén. Ha az Griegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozatt médon szamaft / nyert ér. Az AB a kivetkezdket veheli figyelembe: Kiggetlen brokerekidl kapott arjegyzés alapjan,
elfegadot opeié drazdsi modell haszndlata, dsszetelt sgzotikus opcich esetében lehetdség van ez gyleti pariner altol meghatarozolt drat hosznéini

- Csereligyletek: professziondlis adatszolgéliats - REUTERS vagy BLOOMBERG - alial kézélt sriolyam slapjdn. Ha oz driegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dltal meghotérozott méden szémolt / nyert &r. Az AB a kévetkezéket veheti figyelembe: figgetlen brékerektdl kapott érjegyzés alapjén,

elfogadott drazdsi modelt haszndlala, iigyleti partner dltal meghatarozolt ar.

CFD tgyletek: ¢ nyitéér és oz alapterméknek a CFD szerzddésben rigzilett modon szamitoht elszéamold drénak kildnbazatekent kell értékelni.

Arazdsi probléma akkor merii fel, ha az alaptermék dre 1 hénupia nem valiozik, vagy az alaptermék kereskedssét felfiggeszhik. Hyenkor o CFD értékeldsshez
diszkont alkalmazasét ithatja elé az AB, o részvényekhez hason!d médon.

18zsdei szarmaztatott foyletek

AT napi nefté eszkdzénck kiszamitasa sordn o T-1 napt nyilol 16zsdei szérmazékes pozicickat oz odolt instrumentumra kbzzétett T-1 nopi hivalalos alszémols &-
alapjén kel ériékelni. Amennyiben még nem volt tzsdei kités az adot instrumentumra, vagy ez ar 30 nopndl régebbi, a T napra venatkezd driolyamot oz A8 alial

meghatarozolt aron kell ériékeini,

Betét
A lekdtst betétek Bsszegét a T napig felhalmozott kamatok Bsszegével meg kell névelni. A Netid eszkdzérékel o I8ira sz616 betdtek kapesdn oly médon kell T nopra

megdéllopitani, mintho azokot oz Alapkezeld T napon likvidalne.

Kdlelezetiséqek

Az Alap T &nékelési napon fenndlls kételezettsegei az alabbi médon kerilnek meghatérozasta:

Az Alap lérehozdsivol kapesolatos kaliségek - amennyiben azokat nem teljes egészében oz Alapkezels viseli - oz Alap sl iizleti svében sgyenletesen elosziva kerdinek
az Alapro terhelésre.
Az Alapot terhelé és folyamatosan felmerils kéliségek és dijok idéardnyosan keriinek oz Alopra terhelésre.

Az efére nem tervezhetd kélségek az esedékességiik iddpontidban keriinek az Alapra terhelésre

A komatozd kitvények vélelekor o megvasdrol kamator bevétel estkkentd iényezdként szamolia el az Alap. Az eladdskor 0z eladolt kamat bevataiként jelentkezik

Az &v végi Glérickeléskor a megszolgdah kamatot éntékelési kiilonbézetbd szarmozé kendvekmenyként szamolja ef oz Alop az értékpapirok sriékkilinbbzetével szemben

Az éves beszamolé etkészitésekor o 2000, évi C. trvény 55§ {1} bekezdésével, valamint o 215/2000 Kormanyrendelet 5.5 [8) bekezdésével &sszhangban a vevé

az adés mindsitése alapidn oz Uzlefi év mérlegfordulénapian fenndlld és a méregkésziiés idéponlitig pénzigyileg nem rendezeft, harom hénupon i fejdroty kivetalésnd
fileérive o hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozdsokkat szembent kaveteléseket, o kblesdnkent, az eldlegként adolt Ssszageket, tovibbd o bevételek akbiv idobeli elhatdrolasc
kbzott iév kovetelésiellegis tételeket is), ook keletkezésekor érigkvesztést kell elszamolni - @ mérlegkészités idGpontidban rendelkezésre alis informdciok alapjan - ¢

kvetelés kinyv szerinti éridke 85 a kivetslés virhatoon megtérilé ésszege - veszieségiellegt - kilénbdzet Ssszegében az egysh rafordidsokkot szemben, ha ez a kilénbéze

tartésnok mutatkozik és jelentds dsszegd.

Az Alop a valute., devizakészleteket és o kilfsldi pénzértékre 52616 kiveteléseket, ill. o devizakstelezettségeket czok bekeriléskor MINB deviza drfolyamon szémitah

forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizoeszkézdket oz érte fizelett forintésszeghen - 85 o szamviteli politikdban régzaitett médon, oz értékelds napién

a devizaeszkbzok és kételezetiségek kinyy szerinti forinlértéke és az értekelés napi MNB devizadrfolyamon dlszamitott ériéke kbzoli kilinbdzet Ssszevont egyenlegét

az eredménykimutatdsben szamolia ef.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjdvéiras nem torténik.
A befekletési jegyok eluddsa és visszavdltasa o kezelési szabdlyzatban elbirak szerint Brténik

A forgalmazds névénékben az indulé 18két, a befektetssi jagyek névériske és foly dra kizti - az értékelésbsi addds - kilénbézat @ Hkendvekményt valtoztatia
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4. A mérleghex kapcsolédé megjegyzések
A1, Informdcidk oz Alap portfslisjcral

Az értékpapirok zéré Glomdnya az év utolsd napjdn érvényes értékpopir arfolyamon keriilt kimulatésra

A/ Fix &5 waltozé k ase kotvonyok

Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem Beszerzési Erick Ert kil kamot Ertkill. egyéb Ssszeg eFtban
2020/A MAK HUF 86 583 703 -12 095 75191
18 211015 EUR 113 862 362 4 042 118 266
MFB202110/1 HUF 148 261 453 5531 154 245
MFB 201021 usD 125273 1412 341 123 274
WINGHOLD21 EUR 48 403 791 2310 51 504
Osszosen 522 382 3721 -3 623 522 480
B/ Részvények

Mérleg szerinti
Edtskpapir Devizanem Beszerzési Erigk Ert.kil, kamat Ert.kill, caysb dsszeg efthan
2020 NO NOK 20310 [ 721 21031
6954 JP Py 20 544 o 1524 22 068
APPLE usD 33 144 o 19 133 52 277
ALPHA BK3007 EUR 22 096 o 7017 29113
DXC USD ushD 12 920 o} 818 13738
GBX Us usp 16 591 o} 5068 21 659
GME US usD 27 791 o 5899 33 690
GMNK Us ushD 13729 o} 770 14 499
GIX US usD 24 144 o] -8 533 15611
LAR ESPANA EUR 12133 ol 1478 13611
MT NA EUR 50195 Q -1 499 48 696
PIRAEUS 3024 tUR 16 704 0 10 587 27 291
RIBH EUR 25 903 0 3883 29 786
SBLK US Usb 12 592 o 2 985 15 577
WABERER EUR HUF 18 090 s -14 259 3831
Osszesen 326 886 0 35 592 362 478
€/ Befaktetési jagyek

Mérleg szerinti
Ertekpopi Devizanem Beszerzdsi Engk Ert.kid. komot Ertkil eoych Gsszeg efihon
ACGCOROMHUF HUF 43 078 5] 12 935 56 013
BNK FP EUR 46 379 Q 4224 50 603
Osszesen 89 457 0 17 159 106 616
Ertékpapirok Gsszesen 38 725 3 A9 128 991 574

D/ Sxdrmaxrtatolt gyletek

Az Alap abszolit hozomeéit kiveld szérmaziolott alop, omely befektelési célja elérése érdekében aktivan befektet / befektethet szérmaztatott/ derivativ igyletekbe

Ezek egy része fedezeti célt szolgdl, azoz uz EUR-ban, USD-ben, GBP-ben, iFY-ben stb. megvdsdrolt befektetési eszkdzokbdl szérmazé devize kitetség megszintetésél

A futures Ogyletek ezzel szemben alapvetden spekuldcios céllal kerlltek megnyitasro, mind a részvény indexekre, mind o kétvényekre sz8l6 pozicick esetéhen.

Ezek céljo oz Alop pénzpiaci hozamok feletti hozomanak biztesiidsa

A Roiffeisen Bankkol kététt futures ligyletek esetében o futamidd olatt az gyletek nopi nyereség/veszleség pozicididt a felek naponta elszdmeliak egymdssal szemben

Az Alap a fedezeti ligyleteihez kupesolddden devizanemenként elkilénitet szamidkon dvadékot helyez el. Az Ugyletek fizikai leszaliitasra nem keriilnek.

A futures Ggylelek a lejaralig minden esetben lezardsra kerilinek. Az Alopkezel o forwrard gyleteket 2019, okidberig esetenként lajarat elétt zdarta, ezt kévetden azanban o zdrdsel
helyeit ellentétes irdnyl nyitasokat kéth. A forward tigyletek lejaratakor o felek az egyméssal szembeni nyereség/veszteséy pozicidkat o Raiffeisen Bank esetében brottd médon, mig

a 1Bbbi pariner esetében neltd madon szémolick ef.

Az Alapnok a futures gyletekbol 2019.8v sordn 21.707 e Ft nyeresége &5 65.731 ¢ Ft veszlesége szarmaiolt, mig o forward igyleteken 11.494 e Ft nyeresége
&5 58.300 e Fi veszleséget realizalt.
Az Alap 2019.12.31-8n oz oldbbi nyitott futures ligyletekke! rendelezik

Szerzddss szerinki

Megnevezés £ ugylel tipuso Devizanem Lejdrat Gsszeg devizabon Fiaci érsk (HUF}

ESHOINDX / eloddsi usD 2020.03.20 159 950 110 527
NQHOINDX / eladasi usD 2020.03.20 172 368 -109 054
OSSZESEN -219 581

A futures ligyletek nyitdsabdl szarmozé kdveleldsek és kitelezeliségek a nullas szamlooszidlyban kerdltek kimutotasra a kivetkezdk szerint

Kévelelgs étdke Kotelezenség
Megnevezés Devizanem Kérési 6r devizghan Kotdsi ar {HUF) fordulénapi énéke [HUF}
ESHOGENDX usp 159 250 A7 BR4 722 47 143 663
NGHOINDX Usb 172 388 51295773 50 80% 639
O5SZESEN 28 890 495 97 953 302

5/ 15 0ldal



Az Alap 2019.12.31-6n oz aldbbi Ssszegil és lejérali nyitott hatéridss deviza eladdsi illetve vételi igyletekket rendelkexzik:

Szerzddés szerinti

Szerzddésbél eredd

Srarzédéshdl eredd

Megnevezés  /  Ugylet tipuse Devizanem lejérat Ssszeg devizébon kovetelés {HUF] kitelezeliség (HUF) Piaci érték (HUF]

EUR200145FWD  / sladasi EUR 2020.01.15 250000 83 530000 82 430000 881 421
EURZ00115FWD  / eladasi ZuR 2020.01.15 250 000 82 282 500 42 630 000 -364 057
UsDz00212FWD / eladasi ysb 2020.02.12 1250000 377 650000 368 425 000 Q1] 450
Osszesen 543 462 500 533 685 000 10426 814

A hatdridds forward Ugyletekbd! ereds kivetelések és kitelezetiségek o nullds szamlooszidlyban keriltek kimutatésre.

Az Alap 201845l swap (IRS) kamatesere [fix &5 vélozé kamatok cseréjel, illelve kamak és Wkecsere tigyleteket katat.

A kamatcsere iigylet esetén o névérék, mig o tékecsere ligyletnd! o lejératkori tSkecsarsbsl szarmazd hatdridés kovetelds és kilelezeliség o nulias szémioszidlyban keriilt kimutatdsre

Szerzddéshdl eredd

Szerzodésbdt eradd

Megnevezds [/ Ugylet Hipuso Devizanem Lejdrat Névartek (HUF) t6ke kévetelés [HUF]  16ke kételezeliség (PUF]  Piaci érték (HLUF)
5W5230411 / komoalcsere HUF 2023.04.11 300 000 000 - - -5 790 430
SW211015 / tdkekamat csere EUR - HUF 2021.10.15 - 113 764 Q00 115 682 000 428 893
Osszesen 300 0O 000 113 764 000G 115 682 000 -5 361 537
4.2. Kisveteldsek részlstezése

Kdévetelések {odotck e Frban) Z018.12.3% 2019.12.31

Hataridds Ugylet alapletét - USD 5 841 4 566

Hataridss gylet valtozd letét kévetelés o] 1035

Befektatési jegy forgalmazdshél szarmazd kavetelés & 2624

Osszesen 5 841 10 225

4.3. Pénzeszkozdk részletezése

Az Alap o devizds folyszamldk, hotéridds Ggyletek devizés alaplelélek 8s vltozd letétek Snszevont atértékeldsi kolonbbzetét a beszamoldban az sredménykimutatdsban szerepeltet

Ernek Bsszege 201%-bun 779 e Ft ériclyomnyereség voli.

Pénzesrkizik [adatok e Frboan)

Folyészamla HUF
Devizaszdmia EUR
Devizaszdmla USD
Devizaszdmla GBP
Devizaszamla FY
Devizaszdmla NOCK
Osszesen

4.4. Ethatdroldsok részletazése

Bevételek - kalségek okliv idébeli elhatérolésa {odalok eFtban)

Falyaszamla kamat ethataroldsa
Oszialékbevétel elhataroldss
LE! kod fenntortasi kéltsége
Osszesen

Kélségek passziv idébeli elhatdroldsa jadatok eFtban)

Kényvvizsgslénak fizetends dij
Alapkezalési dij

letétkezelési dij

Szamviteli dij

Bankforgalmi jutalsk

Keler dij

WARP-dij

Feligyeleti dij [MINB)
Folydszdmla kamat

4.5, Kitelezeitségek részlelezése

Kételezetségek lodaick e Frban)

Belfsldi szalliok

Befektatési olapok killanadéja

Bafektetési jogy forgolmazdshal szarmeazs kitelezetiség
Hotdridés Ugylet vallozs letét kotelezatiség

Osszesen

2018.12.31

320 163
62 095
20377
20 529
10 869

Q
443 033

2018.12.31

4

0
24
28

2018.12.31

276
1834
153
199

3

12

31
128

3

2 659

2018.12.31

226
255
3119
1 8%6

5 496
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2019.12.31

810 549
210

74 288
32236
345

282

eig 610

2019.12.31

3
37
22
&2

2079.12.31

286

1 436
154
199

5

4

43

83

0
2210

2019.12.31

234
166
o]
o

£{00



4.6. Egyéb infermdeiok

Az Bt évnél hosszabb lejérald kételezeltségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavdllalékat nem foghatkoztat.

4.7. Az eredménykimutatdshoz kopcsolédd megjegyzéseh

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti o mérlegst és az eredménykimutatdsat

Az Alapkezeld az Alap hozaménok és 18kéjének megavasdra nem fett érickbeli igéretat

Az Alag nem kapott és nem adott fedezetet, biztositékol, nem vallalt garanciét és kezességet

Az Alop a futures Ugyletek tekintetében, oz iigyleteknek megfelels devizakban dvadskbe adott pénzeszkézl, amely a Raiffeisen Bankndl vezetel hatdridés letét

szgmlén kerllt ethelyezésre, Ennek dsszege 2019.12.31.6n 6.566 e F

Pénziigyi miveletek bevételei részietezése { e Ft-ban}

2018. 2019,
Kapott kamat értékpapirok 67 687 29332
Kopolt /jard oszialék 1351 2330
Felyészémlakamat 1455 968
Swap igylet kematbevétele 7é 5005
Fulures Ggyletek nyeresége 65 B40 21707
Entékpopir érékesités nyeresége 8% 901 19 948
Ferward igyletek nyeresége 95 08% 11 494
Arclyamkiilsnbazet B 762 6605
Osszesen 230 161 97 409
Pénzigyi miveletek raforditasai részletezése [ e Fi-ban}

2018. 2019.
Folyaszdmlakamat 645 0
Swap Ggylet dija 0 82 035
Swup ligylet fizetelt kamats 0 4913
Ertekpapit érickesités vesztesége 164 493 16989
Fulures iigyletek vesztesége 5% 285 55 731
Forward Ggyletek veszlesége 81413 58 360
Arfolyamkitenbozet 10013 2 367
Osszesen 355 849 230 335

Egyéb bevételek

Egyéb bevételok dsszege 2019-ben nem éri ¢l az ezer forintot, 2018-ban pedig nem voltak egyéb bevételek.

Egyéb raforditasok részletexése | e Fi-ban)

2018, 2019.
Befektetési clapok kildnudsie 1312 739
Osszesen 1312 739
A mitk&dési kdltségek részletezése { e Fi-ban)

2018. 2019.
Banklorgalmi jutalsk 140 147
Bankkéltség - negetv kamet o] 87
Alapkezelési dij 31 439 17 973
Letétkezelési dif 2 844 1532
Szamviteli d|| 2392 2393
Ertékpapir mozgatds kéltsége 1015 477
Futures iigyletek dijo 2725 1097
Keler dij &7 42
Kényvvizsgalonak fizetends dij 507 521
WARP-dij 232 179
LEi kéd fenntartdsi kélisége 28 28
Felizgyelet dif {MINB) 705 477
Osszesen 42 i09 24 953
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4.8 A forgalomben lévd befekletési jegyek szémo

Datum "A" sorozat” "@" sorozat Gsszesen
2018.12.31 1353451 414 0 1353 451 414
2019.12.31 889 549 742 666 554 B3§ 1556 104 580

4.9 Az Alap &sszesilelt netid eszkozérske és ax egy jegyre julé nelts eszkézériék 2019.12.31-6

Maltd eszhieérsk | Egy jegyre juto nettd
Sorozat neve {HUF) eszkdzériek {HUF)
"A" sorozat 1246 490125 1,401260
"Q" sorozat 675 439 864 1,013330
Osszesen 1 921 929 989 -

5. A vagyoni, pénziayi helyzet és a jGvedelmezéség alakulasanck bemutatasa

A sajat toke részletezése

2013,

december 31.

efthan
2019,
december 31.

{. Induld toke t 353 452 1 556 105
Kibocs. bef. jegyek névértéke 7931928 8742 478
Viszavas. bef. jegyek névértéke -6 578 476 7186 373
Il. Tékevaltozas {tokendvekmény} 605 795 366 602
Visszavas, bel. jegyek bevondsi ért.kil. 266 386 84 4728
Ertekelési killonbozet tortaléka -39 688 57 695
Elgzd évek eredménye 452 206 383 097
Usleti év eredménye 69109 1584618
Sajat toke 1963 247 1 922 707

&. A éves beszamolé és a portfalio jeientes kdzoHi elterések okainak meghatéroxdsa:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmolé 2020, jorudr 3 1-ig ismerité véh informdcickra épil, addig o portfélid jelentés szamai 2020

elsd forgalmazdsi napdn, mint nyitd ériék keriltek meghatérozasra a 2019, évi utolss forgalmazési nopi dlloményt adatok clapjan.

A kdtelezetiségek kozétt is megjelennek oz elsé, mdr 2019, évi forgalmazési nepig szdmolt difiételek, mig oz éves beszdmoléban o tényleges

2019. évi kdltségek és kételezettségek kerilnek elszémoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté véltok. Az ebbd! adédé kilonbézel 175 2 Ft

Beszdamold NEE szamilds Kiilonbazet {eFtban)

Sajdt toke / Nettd eszkdzérnték 1 922 707 1921930 77
Kilénbozet tételesen:

Ertékpapirok 991 574 991 677 103
Szarmaztatoh dgyletek 4 B4d 4 846 o]
Folydszdmlo és lekilot betél I8 610 P25 175 & 565
Kévetelésak /Aktiv idébel elhat, @252 3559 -5 693
Kételezetiségek / Passziv idébeli elhat. 2610 -3 327 vy
Nyitott futures lgyletek eredménye 1035 0 -1 035

A NEE kimutatds o 2020. év els$ forgalmazdsi napjéig esedékes kamatet tartalmezza, mig o beszamoldban @ 2019.12.314g esedskes komat dsszege

szerepel. Az ebbél adédé kilénbség a kamatozé értekpapirok esetén 103 eFt

A beszrdmoléban a futures ligyletekhez kapesoléds alapletét dsszege az egyéh kévetelések kbzdtt, mig o porfolid jelentssben o pénzeszkézok kozott keril kimulatds-a

Az ehbdl adodd kiltnbség 6.565 e Fi.

A beszdmoléban a kévetelések &5 o kotelezettségek kzdtt szereplnek a 2019.12.31-6n még nyitatt hatdridds futures Bgyletek trgyév sordn naponia elszémel

valtozé letétei, amelyek o NEE kimutatdsban o targyévi bevéfelek és kolisdgek kdzs# kerblizk elszémoldra. Ezen dgyletekbél adods kévetelés 1.035 e F1,

Az elsé forgalmazdsi napig és o 2019.12.3 1ig esedékes folydszémlo kamat kiilsnbbzet 8s5zege 3 e Ft

A beszémoléban a kdktségek aktiv idébeli elhatdroldsa kézot kerilt kimutotdsra 23 e Ft, ami a LE| kédok dijgnak 2020.évre vonatkezd része.

A NEE kimutatdskan o tefies LEi kdd dij Ssszege @ 2019, évi kdlségek kézgt keridlr elszdmeldsra

A portiélid jelentéshen o kovetelések ¢ o kitelezethégek kizot talalhald egy 2019.12 304 kotésnapi &5 2020.01.02-1 énéknapt konverzids iigylet {HUF eladdsEUR vélel).

Mival pénziigyTleg fordvidnap widn teliesiilt, igy o kdnyveléshen is forduldnap utdn jelenik meg. Az ebbidl oddéds eliérés o kiveteldsek &5 kitelezetiségek kbzoH 892 e Ft
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Mutatsk:  (lasd 1. sz melléklety)
1. Befekletelf eszkézék oz Ssszes eszkdzdkhéz

2. Forgdeszkéizck az dsszes eszkozokhoz

3. Forgbeszkizék 8s szarmaziotott gyletek az Gsszes eszkézékhéz

4. Sajdit 16ke aranya az Ssszkételezetisdghez + sojét 15kéhex

5. Hosszi fefdratti kitelozettségek

o a HIK + sajét 15kéhez
b/ o safat tikehez
A "Lilviditasi jelentés” a 2. sz. mellskietben talilhats

A "Cash-flow"” kimutatas o 3. sz. mellékletben talalhats,

o 4. sz,

lékletben

A "Portfolié jelentés értékpapiralapra” ki

Budagest, 2020. aprilis 27,

2018.
0,00%
100,25%
100,00%

9, 59%

0,00%
0,00%

20%9.

0,00%

99.75%

100,00%

96,80%

0,00%
0,00%

4 A
i .
b
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjén

2019.12.31 adatak eFt
1. Befekfetett eszkdzik az dsszes eszkézékhdz
Belektolott mszkiz - 0
0,00% Osszes eszkdz . 1925317
2. Forgbeszkézék az &sszes eszkozikhoz
Forgdeszkiz+Aktiv idsbeli elh. - 1920 471
9%,75% Osszes esrkdz - 1925317
3. Forgbeszkéadk és szdrmaztatolt igyletek az Gsszes eszkézokhoz
Forgbeszkiz+ Szamortalott igylatek - 1925255
100,00% Osezas aszkéz - 1925317
4. Sojat tske ardnys oz Gsszkblelezefiségher + sojdf tokéhez
Saia! toke - | 922 707
99,86% Forrdsok fisszesen - 1925317
5. Hosszi lejdrati kételezetségek
a/ @ HIK + sajdt tokehez
b/ @ sajdt i6kéhexz
af
Hazszo lejdrati kitolezettspgek - o}
0,00% Hosszd la], kiit, + Sojé! 15ke - 1922767
b/
Hossz§ fejdratd kotelezetisdgek - 0
0,00% Sajat 16ke - 1922707

Budapest, 2020. aprilis 27.

A

Bélint Attila Véradi Zoltén
Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zrt.
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2. sz, melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany & té

It. Koltségek bsszetétele

Pénziigyiley realizédt

2019.

eFtban
o

eftban
22 509

Elszamalt Elhatéroli/széllitck  Pénziigyileg realizal
Bankforgalmi jutalék 147 5 142
Bonkkihiség - negativ komat 87 o} 87
Alapkezelési dij 17 973 1436 16 537
Lelstkezelési dij 1532 154 1378
?zdiiteli dif 2393 199 2194
Erékpopirmozgatas kéllsége 477 o] 477
Futures ligylelek dija 1097 8] 1097
Keler dff 42 4 38
WARP dij e 43 136
LE! kod fenntartasi kiltsége 28 ¢l 28
Kénywizsgdlénak fizetends dij 521 520 1
Feligyeleti dif (MINB} 477 83 394
Ossz: 24 953 2 444 22 509
ill. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat take 1922 ﬁ' eFt-ban
ill. %-ban

Idészak nyiteallomany Idészak zaradliomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 443 033 218 610 47,78%
lek&tst batét 0 o} 0,00%

tddszak nyitdallomany id&szak zarddliomany
Yagyonelem 6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. 18zsdei ép. t5zsdén kiv. ép. Megoszlds,
Kétvények 357 54% 511 8382 0 522 480 2717%
2020/ A MAK Q 79 691 0 75197 3,91%
EIBFN19/A 203217 o o 0 0,00%
B211015 0 113 356 jt 118 266 6,15%
MFB201021 0 118 481 0 123 274 6,41%
MFB202110/1 ¢ 151 898 0 154 245 8,07%
MOLTP0926 154 324 0 0 0 0,00%
WINGHOLD2 1t G 4B 456 Q 51 504 2,68%

idszak nyitealiomdany ld&szak zarédllomany
Vagyonelem tdzsdei Ep. I6zsdén kiv. ép. iézsdet ép. tozsden kiv, ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 1) o o 106 616 5,55%
ACCOROMHUF 0 0 o] 56013 2,91%
BMNK FP Q ¢ 0 50 603 2,63%
Diszkont kincstériegy Q 649 B26 [+] 0,00%
D190313 0 40C GCO Q 0 0,00%
0190731 0 249 824 0 4] Q,00%
Részvények 8158 [+] 362 478 a 18,85%
2020 NO G 0 21031 Q 1,09%
6954 [P G Q 22 068 0 1.15%
APPLE 0 0 52 277 QO 2,72%
ALPHA BK3007 4] Q 2113 o} 1,51%
DXC ush ¢ 0 13 738 0 0,71%
GBX US 0 0 21 659 0 1,13%
GME US 0 o} 33 690 0 1,75%
GNK US 0 0 b4 499 o} 0,76%
GIXUS Q 0 156N 53 0,81%
LAR ESPANA o] 0 136N G 0,71%
MT MNA o o 48 698 ¢ 2,53%
FIRAEUS 3024 o} C 27 291 0 1,42%
RiBH ¢l c 29 786 0 1,55%]
SBLK US 0 0 15577 0 0,81%
WABERER EUR 8158 0 3831 0 0,20%
Futures Ugyletek 316 [+] -219 [+] -0,02%
TYHPCMDTY 316 0 0 0 0,00%
ESHOINDX 0 Q -110 0 0,01%
NGQHOINDX 0 0 -10%9 Q 0,01%
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1dészak nyitbaomdany Idaszak zéréafiomany
Vagyonelem tzsdei dp. 18zsdén kiv. ép. 15zsdei ép. t6zsdén kiv, ap Megoszlds
Ferward Ggyletek o -1 337 o 10 426 0,55%
USD190313FWD o] 8424 ¢ a 0,00%
EUR190213FWD 0 606 0 0 0,00%
UsD1IL0Z13FwWD Q -1 307 o o] 0,00%
EUR2001 1 5FWD 0 8} 0 881 0,05%
EUR200115FWD Q ¢ s} 366 0,02%
USD200212FWD 0 o) el 22N 0,52%
Swap igyletek ° 6114 o -5 361 -0,28%
SW5230411 0 2617 -5 790 -0,30%
SW211015 0 3 497 Q 429 0,02%
ld8szak nyitédllomdny Idészek zarodfiomany
Vagyonelem Megoszlds
Kivetelések 0 5 841 Q 10 225 0,53%
Aktiv idobeli elthatarolasek 4] 28 0 62 0,01%
Kételezettségek és passziv iddbeli
ethatarolasok 0 -8 145 o} -2 810 -0,14%
Osszesen 366 015 1 597 232 362 259 1 560 448 100,00%
Budapest, 2020. aprilis 27.
s it i

Voo ; i

P A | do

RS Mo oA

Balint At Varadi Zoitan

Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Z:t.
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3. st. melléklel

Cash-flow kimutatas

L Szokdsos tevekenységhal szdrmazé pé Sxrva

{Miikidési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleli dijak, kapott hozamok nélkil) +
. Elszémolt amorizécié +
. Elszémolt értélvesziés és visszairds +
. Elszamolt értékelési killonbtzet £
d.0. Elszédmolt értskelési killénbozet korrekeid =
. Céltartalék képzés és felhaszndlds kilonbdzete =
. Ingatlan befekietések érickesitésének eredménye =
. Erékpapir befekletések értékesitésénak, beviliisénak eredménye =
. Befekietett eszkézék dlloményvditozdsa =
. Forgdeszkézek dllomanyvaltozasa +
2.a. Ertékpapirok dlloményvéliozdsa +
10. Révid lejarati kételezetsag dliomdanyvaltozdse =
11. Hosszi lejdraty kitelezeliségek dllomdnyvéliozdsa +
12. Aktiv idébeli efhotarolésok dllomanyvéiozasa
13. Passziv iddbeli elhatarolasok dllomanyvéltordsa »

WM

e N O Lh

1L Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas (14-19. sorok}

14. Ingatlonok beszerzése -

15. Ingatlonok eladdsa +

16. Befolyt bérfeti dijok +

17. Engkpapirok beszerzése -

18. Enékpapirok eladdsa, bevaltdsa +
19. Kaopoft hozamek +

. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkéz-valtords (20-26. sorok}

20. Befekistési jegy kibocsatas +

21, Belekietési jegy kibocséias sorén kapott apport -
22. Befekletési jegy visszavdltase -

23. Belekletési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kdlesdn felvatele +

25. Hitel, illetve kdlcsén torlesziése -

2&. Hitel, illetve kélcsdn utdn Fizetelt kamuot -

V. Pénzeszkiozok valtozasa (£IzlI12il. sorok) £

Budapest, 2020. aprilis 27.
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4. 57 melisklot

Portfoli jelentés E
Alapadotok:
Alap neve, lajstromszdma: Roiffeisen Index Prémium Szdrmaziotot Alap, 1111.155
Alapkezeld neve: Ratiffeisen Befekietisi Alapkereld Z-1,
Letétkezeld neve: Roiffeisen Bark Zn,
NEE szamitas tipysa: T+ napi
Targynap {7}: 2019,12.31
A sorozat {HUF}
Sajol toke [F - T 246 490 135
Egy jegyre juld NEE: 1,401260
Darabszdm: 889 549 742
@ sorozat {HUF}
Sajar 18ke [FL)- 575 439 864
Egy jegyre juté MNEE: 1,013330
Darobszam: 666 554 838
A targynapi neto eszkszrértik meghatéroraso:
ezer Forint
[, KOTELEZETTSEGEK
Hitelezd Fulamidé Ossreq/Erigk %
/1. Hiteldllomany {Gsszes): 0 0,00
Osszegf Erték G
/2. Egyeb kitelezettségek (Bsszes): -3 327 100
Alapkezeldi dil mich -1 436 43,15
Alupkezeldi dif mialt | A sorozat } -82 2,46
Alapkezeldi dif mialt | Q soroxat ) 11 0,33-1
Letétkereli dij mialt 164 4,934
[Bizomanyos dij miatt 0 O
Forgalm_ kig. miatt 0 O
Kézzétételi kg, mian 5] [
Rekldm kig. miatt 0 0)
Koitségkent elszomolt egyéb tétel miot A2 22,30
Egysh - nem kditeég alopd - kolefezettség 697 26,83
1/3. Céhartaldkok [Bsszes): 0O Q
1/4. | Passziv idébeli elhatdrolasek {Gsszes): ] of 0)
| Ketelezettsigek Ssszesen: { -3 327} 100%)
1. | ESZKOZOK Ossreg/Ersk %o
/1. | Folyészamia, készpénz (& ) 925 175 48,05
Raiffeisen Bank / FUR Qi0 0,05
Railteisen Bank / GBP 32 236 1,67
Raiffeisen Bank / HUF B10 549 42,10
Raiffeisen Bank / JPY 346 0,02,
Raiffeisen Bank / NOK 282 0,01
Roiffeisen Bank / TRY [3] 0,00
Ratffeisen Bank / USD b 565 0,34
Roiffeisen Bank / USD 74287 3,86}
Il/2.  { Egyéb kivetelés [$sszes): 3 5531 0,19
U2174405 RBH Assel/ 7624 G, 14
7175180 Forkx cash in Assel/ 597 G,03)
B2172037 Dividend poyment Asset/ 37 0
Bank Fulamids Osszeg/Enék %
n/3. Lekatot bankbertek Q 0|
I173.1.  [Max. 3 hé lekdtési [Bsszes): [ [§
1732, 3 hénapndl hosszabh lekotest ol a
Bsszes):
Megn. { Devizanem | Mévérték i Osszeg/Erigk } %
W4, | Ertékpopirok (Gsszes): i ] | 261 0a5( 991 677} 51,52
/4.1, | Alompopirok [Bsszes): 220 400, 352794 18,33
/4.1.1. | Kohvények [Bsszes): 2720 400 352794 18,33
MFB202 110/ 1 Kotveny HUF 150 COO| 154 259 8,01
USD §,25 MFB 201021 [EET8] 400 123 315 &.41
T070/ 4 Megyor Mlamkaivn G 70 000) 75 720, 3,51
1/4.1.2. } Kinestarjegyek (Bsszes): | 1 { o of 0|
i ] ; I
17,33, | 9Y°E legybankiapes B 0 0 0
OS5ZE5]
4/4.1.4. | Kitfoldi élampapirok (Gsszesl: | [ } o} of 0
i | i i |
174, ) Cozdakods: & egylh | ! 500! 169 791 8,62
hitelviszonyt megtestesits ép.:
1/4.2.1. | Tozsdére bevezetett [osszesy: | 500 169 791 8,82
IIFB INTERNLINY Tranche 211015 EUR; 350, 118 276 6,14
FPWENGHOIDING 2021/1 EUR 1.50] 31 513 2,68
11/4.2.2. | Kiffld: ktvinyek [Bsszes): i | 1 o] of 0
] | i ]
/42,3, | Tozsdén kivili [Bsszes): | i i o o 0
] ] i i i
Ii/43. ] Raszvények [Gsszesk I 1 i 138] 362 A77] 18,83

14/ t5.0ldal



1/4.3.1. | Tzsdére bevezetelt (Bsszes): _I 128 362 477 18,83]
ALPHA BANK AE. GR 3007 EOR 5 29 113 151
APPEE INC. 5D i Ush 1 52 276 2,72
BXC TECHNOLOGY CO ORD REG U5 7 13 738, ¥l
FANUC 11D, JPY o 22 08D 7,15
GAMESTOP CORPORATION LISD 19 33 4901 1,75]
GARRETT MOTION INC, USD 5 15 611 0,81
GENCO SHIPPING AND TRADING L0 USD 3 14 455 0,75
GREENERIER CIE. INC UsD 2 21 659) 1,12
EAR ESPANA REAL EST. SOCIME SA EUR] & 13671 0,71
NT A, Farcelorith U _ﬂ 28 694 353
TPRAEUS BANK 5A LUR 28 27 291 1,42
Raiffeisen Bonk Intern AG EUR EUR 4| 29 786 1,55]
STAR BULK CARRIES CORP, SO 4 15 577 0.8
WABERER'S INT. MNYRT. TORZS HUE HOF i 3831 ©,20
20720 BUIKERS LID ORD RLG NOKI 7 21031 1,09
U/4.3.2 | Killeldi részvények Geszes): | ] ] Of ] 0
i 1 | i |
1/4.3.3. | Tézsdén kivili [Bsszes); i | i Of 0o 0
i I i ] i
n/4.4. E Jelzdloglevelek (sszes): I ! f UI Oi 0
il/d.4.1. | Tozsdire bevezetett [Bsszes]. I E | Ul Oi Q
] I ] I |
/4.4, 2. | Tousden kivifi {Bsszes): ] ] ! 0f o 0
i ] ] i i
11745 | Befekteldsi jegyek fGsszes): | | i 39 997] 106 815 5,54
1174.5.1. | Tézsdére bevereten {Bsszes) | | | E| o 0
] i i ] ]
11/4.5.2. § Tazsdén kivili [Bsszes): 39 997} 1046 615 5,54
Accorde ElsG Roman Rv. A UE HUF 39 969 56 012] 2,91
LYXOR IND T 57, EGO0 BKS EIF EUR E 50 604 2,63}
/4.6 | Kérpoidsi jegy (ossazs): i | ] ] 0f 0)
] I I | i
/s, A "‘f enaet o 8 N
elhatarolasok (Gsszes):
RiPA USD Cutrent cecounl ancrued interest & Q
Zarmazhatolt vgylete [} 4 846 Q,24
srtekelesi kilBnbizete:
£SHU S&PH00 EMING FUT MARZD AEN 0,01
FURZOC1 15FWD 2366 0,07
[EGRZ001 157D BE1 5,05
NGHO NASDAG 100 EMINI MAR20 109, 0,01
521 01284: RS/CCS Evallvalve, JOTC - 5780 0,301
CLOSE / 2019.12.31/2GMOLD C
$2123472: IRS/CLS Eval valve, |OTC - 429 0.0
CLOSE / 2019.12,31/ZGMOLD_C]
GSD2 0021 2FWD 5571 0,51
L | £szkizik ssszesen: | 1 925 25;{ 100%]|

Budopest, 2020. aprilis 27.

15/ 15.0ldai

Bélint Attiin Vdradi Zolton
Raiffeisen Befekrelési Alaphezeld Znt.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » £VES JELENTES 2019,

I. A Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap éltaldnos

informaciok
1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazs neve:

Székhelye:

Konywvizsgdlé Tarsasag neve:
g

Székhelye:
Kdnyvvizsgals neve
Tipusa:
Harmorizéeidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap
1111.155

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.,

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci 0t 99-105. Balance Hall épiilet 4. emelet
Kozma Atila Mihdly

nyilvanos nyflivégl érigkpapiralap
ABAK-irényely

abszolit hozamcéli alop

hatdrozatlan

A Raiffeisen Index Prémium Szérmaziatott Alap célio, hogy oz eszkdzoszidlyok széles kérébél valogatva maximélis 18kendvekményt érisn

el Ggy, hogy kdzben az Alap ériékvesziését eldre meghatdrozoit médon korldtozza. Az Alap szérmaziatolt igyletekbe, mas befekiaiési

alapek jegyeibe, részvényekbe és kamaiozd eszkdzokbe egyardnt fekiethet, akdr piaci esésre jétszd pozicidkat is tarthat. Az Alap 2015.

november 2346} kezdddéen olyan kockdzatkezelési médszertant kévetet, melynek célia, hogy oz Alup lehetséges legragyobb

vesziesége egy év alatt & esélfyel ne haladjo meg a 10%-ot. 2017.05.03-0 az elshbi érték 20%-ra médesult,

3. Az Alap 8sszesitett és egy jegyre jutd netté eszkozértékének alakulasa (fordulénapon

vagy fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)

2019. december 31.
2018. december 28.
2017 . december 29.
2016. december 31.
2015. december 31.
2014. december 31.
2013. december 31.
2012. december 28.
2011. december 30,
2010. december 31.

Arfolyamvéltozas

~A” sorozat - Q" sorozat .

3,52%
-4,50%
0,24%
3,78%
2,14%
3,37%
3,13%
6,97%
1,27%
2,29%

1,29%

-~ Arfolyam’  Netté eszkzériek

- wA" sorozaf - serozét

1918 526991 F¢

1,400716 F 1,012887 Ft

1,451820 F 1 968 086 640 Ft
1,520303 Ft 3439725706 Ft
1,523900 Ft 2398786 593 F
1,468371 Ft 1157476 081 Bt
1,437635 Ft 1465 230 943 Ft
1,390810 Ft 880 810516 F
1,348589 Ft 315085171 R
1,260712 £+ 921202 632 Ft
1,276987 Ft 677 099 624 F+

@ Raiffeisen 2
laLarcic




RAIFFEISEN INDEX PREMILIM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2019.

Az drfolyamvdliozas szazalékos mériéke a befekietd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
hefektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alap jGvobeni hozomaival. A
kézélt hozam adatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkeznak. Az Alap {,A” sorozaf) 2005. quguszius 124n indull. Az Alap

befektetési politikéja és céfja 2012. marcivsaban jelentésen megvéliozott. Az Alep Q" sorozata 2019. szeptember 13-Gn indult.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO £SZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum | Devizanem| ISIN kéd | Néverrek | Eszkéz érék [ %
Atruhézhaté értékpapirok 1527 557 316 77,73
2020/A MAK HUF HUO000402235 70 000 00C 79719 570 4,06
D190313 HUF HUQ000522362 400 000 00C 400 00C 000 20,35
D190731 HUF HUOO00522180 250 000 00C 249 8246 000 12,71
EIBEN19/A HUF HUGO0C652912 200 000 000 203 239 200 10,34
1B 211015 EUR ROAB22)545S1 350 000 113 365 037 5,77
MFB 201021 usb XS0954674312 400 000 118 520 270 6,03
MFB202110/1 HUF HUO0C00358478 150 000 Q00 151 912 500 7,73
MOL190926 uspo X50834435702 530 000 154 350 405 7,85
WABERER EUR HUF HUO0G00120720 1 24% 8 158 100 0,42
WINGHOLD21I EUR HUO000358445 150 000 48 466 234 2,47
Banki egyenlegek 448 879 449 22,84
Folyészdmla - EUR 62 094 644 3,16
Folyoszamla - GBP 2952868 1,50
Folyészamla - HUF 320 163 098 16,29
Folyészamla - JPY 10869 484 0,55
Folyészamla - TRY i3 0,00
Folyészamla - USD i 26 223 592 t,33
Kovefelések 316 058 0,02
Hataridos igyletek 316 058 0,02
(Egyeb eszkozdk 6113788 0,31
Egyéb kovetelések 6113788 0,31
Osszes eszkox T 982 866 611 100,90
KSfelezeﬂségek ~17 669743 -0,90
Egyéb kotelezettségek 6332 503 -0,32
Hataridés iigyletek T 11337240 0,58
Nettod eszkozérték 1 965 196 868 HUF
Unitok szama 1353451416
Egy jegyre juté netto eszkozertek 1,451989 HUF

9 3gieiser 3



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAF « EVES JELENTES 2019,

Az éves beszamoloé és a portfolié jelentés szamai kdzdHi eltérés okai:

Az eliérés alapveé cka, hogy mig a beszémold 2019. januér 31-ig ismerté valt informaciskra épiil, addig o porfflis jelentés szémai

2019. elsd forgalmazdsi napjén, mint nyitd ériék keriltek meghalérozasra o 2018. évi utolsé forgalmazdsi napi dlomanyi adatok

alapjan. A kéfelezeitségek kézé4 is megjelennek az elsd, mar 2019. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtélelek, mig az éves

beszémoldban a tényleges 2018, évi koliségek és kotelezettségek keriiinek elszémolésra, melyek jonudr 3 1-ig ismeriié valtak.

Beszdmolé
Sajdt toke / Nettd eszkdzérek 1 963 247
Kilénbazet ttelesen:
Ertekpapirok 1 527 407
Szarmaziaiolt igyletek -4 907
Folydszédmla és lekoto# betét 443 033
Kovetelések /Aktv idébeli elhat, 5 869
Kételezetlségek / Passziv idébeli elhat. -6 259
Nyitoft futures gyletek eredménye -1 896

NEE szamfids Kilénbdzet (eFtban)

1965197 1 950
1527 557 150
-4 907 0
443 033 0
5 846 -23

-6 332 73

O 1 896

A NEE kimutatds a 2019. év elsé forgalmazasi napjéig esedékes kamatot fartalmazza, mig a beszdmoléban a 2018.12.31-ig esedékes

kamat Ssszege szerepel. Az ebbdl adédé kilénbség a kamatozd ériékpepirok esetén 150 eft. A beszémoléban o kéveleldsek &5 a

kotelezaftségek kozotr szerepelnek a 2018.12.31-én még nyitelt hatdridds futures Ggyletek targyév sordn noponta elszdmolt véliozé

fetétei, amelyek o NEZ kimuiatasban a targyévi bevételek és kisltségek kézot keriiltek elszamoldsra, Ezen igyletekbdl adadé kotelezettség

1.896 e Ft.

x Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2015,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

ALAPOK

2020.01.02.

Instrumentum Pevizanem| ISIN kéd | Nevértek | Eszkézének | %
Atruhézhaté ériékpapirok 991 677 731 51,59
2020 NO NOK BMGR156K1018 7160 21 030 552 1,09
2020/ A MAK HUF HUQ000402235 70 00C 000 75219 550 3,91
6954 JP IPY JP38024000G6 400 22 067 BO8 1,15
ACCO ROMIHUF HUF HUQD00718622 39989 218 56 012 498 2,91
ALPHA BK3007 EUR GRS0150030G7 45 805 29 113 200 1,51
APPLE uso Us0378331005 604 52 276 442 2,72
BNK FP EUR LU1834983477 8 058 50 603 273 2,63
DXC UsD ush US23355L1061 1240 13 738 303 0,71
GBX US usp US3934571013 2 266 21 659 376 1,13
GME Us uso US36467W1099 18 800 33 489 941 1,75
GNK US usb MHY2685T1313 4 632 T4 498 803 0,75
GTX US usD US3665051054 5302 15611 488 0,81
1B 211015 EUR ROAB22154551 350 000 118 275 937 6,15
LAR ESPANA EUR ESO105015012 5 800 13610814 0,71
MFB 201021 Usb X50954674312 400 GG 123 315 208 6,41
MFB202110/1 HUF HUOOD0358478 150 000 000 154 258 800 8,03}
MT NA EUR LU1598757687 2419 48 696 173 2,53
PIRAEUS 3024 EUR GRSO14003024 27 615 27 290 656 1,42
RIBH EUR ATGO00606306 4025 29 786 380 1,55
SBLK US usb MHYB162K2046 4 475 15 576 935 0,81
WABERER EUR HUF HUQ000120720 1241 3830760 0,20
WINGHOLD2 1 EUR HUOOO0358445 150 000 51514 814 2,68
Banki egyenl'egek 925 181 749 48,14
Folydszdamla - EUR Q0% 690 0,05
Folybszdmla - GBP 32 235 858 1,68
Folybszamla - HUF 810 549 075 42,17
Folyészamla - JPY 345 660 0,02
Folydszamla - NOK 281 798 0,01
Folydszamia - TRY i2 0,00
Folyészdamia - USD BO B39 654 4,21
Kévetelések 10 792 871 0,56
Hataridés Ugyletek 10 792 871 0,56
Egyéb eszkézék 3 981 822 0,21
Egyéb kivetelések 3 981 822 0,21
Osszes eszkoz 1931634 173 100,50
Kotelezettségek -9 704 184 -0,50
Egyéb kételezettségek 9118545 0,47
Hatdridds iigyletek -585 639 -0,03
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap A sorozaf
NeHé eszkdzémnék 1 246 490 125 HUF
Unitok szama 889 549 742
|Egy jegyre juto netté eszkézénték 1,401260 HUF
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap @ sorozat
Netté eszkozértek 675 439 864 HUF
Unitok szdma 666 554 838
Egy jegyre jutd neftd eszkézériék 1,013330 HUF

x Raiffeisen 5



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2019,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szdmai kdzotti eltérés okai:

Az eliérés alapveté oka, hogy mig o beszamolé 2020. januér 31-g ismertté valt informdcidkra épil, addig o portfélié jelentés szamai
2020. elsé forgalmazdsi napjn, mint nyitd érték keriliek meghatarozasra a 2019. évi uielsé forgalmazési napi Elloményi adaiok
alapjdn. A kotelezetiségek kézétt is megjelennek vz elsd, mar 2019, évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételes, miy oz éves
beszdmoldban o tényleges 2019. évi kéltségek és kdtelezettségek keriinek elszémoldsra, melysk janudr 31-ig ismerité vallak. Az ebbdl

adéddé kilenbdzet 175 e Ft.

Beszamold NEE szémitds Kolonkdzet {eFtban)

Sajat téke / Netid eszkozénék 1922 707 1921930 777
Kilsnbozet tételesen;

Eriékpapirok 991 574 991 677 103
Szdarmaziatolt igyletek 4 846 4 846 0
Folydszdmla és lekoton betét 218 610 925175 6 565
Kovetslések /Aktv idébeli elhat. @252 3559 -5 693
Kstelezettségek / Passziv idébeli elhat. 2610 -3 327 717
Nyitott futures iigyletek eredménye 1035 0 -1 035

A NEE kimutatés a 2020. év elsd forgalmazasi napidig esedékes kamatot fartalmazza, mig a beszamoléban a 2019.12.3 g esedékes
kamat Ssszege szerepel. Az ebbd] adédd kilénbség o kamatozsd ériékpapitok esetén 103 eft. A beszdmoldban a futures igyletekhez
kapcsolédé alapletet dsszege oz egysb kivetelések kdzat, mig o porifolis jelentésben a pénzeszkszsk kdzst keril kimutatdsra. Az ebbdl
adddé kilonbség 6.565 e Ft. A beszamoléban a kivetelések és a kbtelezettségek kézsh szerepelnek a 2019.12.31-6n még nyitoh
hatdridds futures igyletek targyév sordn naponta elszdmol: véliozd fetétei, amelyek a NEE kimutatdsban a tirgyévi bevétslek és kaltségek
kézot keriltek elszémolasra. Ezen Dgyletekbs| adods kivetelés 1.035 e Ft, Az elsd forgalmazdsi napig és o 2019.12.31-ig esedékes
folyészémla kamat killénbdzet &sszege 3 e Ft. A beszdmoldban a kéliségek akiiv idébeli elhatdroldsa kézét kerilt kimutatasra 23 e Fi,
ami a L kédok dijanak 2020.évre vonatkozéd része. A NEE kimutctésban a teljes LEI kéd dij 8sszege a 2019.évi kaliségek kazét keriilt
elszémoldsra. A porlfdlic jelentésben o kévetelések és a kételezetiségek kdzétt taldlhaté egy 2019.12.304 kétésnapld és 2020.01.024
ériéknapy konverzids Ugylet (HUF eladasEUR vétel). Mivel pénziigyileg fordulénap utan teljesiili, igy a kényvelésben is fordulénap utén

jelenik meg. Az ebbdl adsdsé eltérés o kivetelések és kdtelezettségek kézoit 892 e Fi.

Ill. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juté neité eszkozériek

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat

Forgalomban lévé befekteiési jegyek 2019.01.02-an 1 353 457 416
2019. évben eladott befekietési jegyek 143 996 207
2019. évben visszavdliott befekietési jegyek 607 897 881
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-dn 889 549 742
Portfolié &sszesitett netid eszkdzértéke 2020.01.02-dn 1 246 490 125
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.01.02-dn 1,40126

x‘ Raiffeisen 6
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2019,

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatoit Alap Q sorczat

Forgalomban iévé befektetési jegyek 2019.01.02-6n -
2019. évben eladott befektetési jegyek 666 554 838
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek .
Forgalomban |évé befekietési jegyek 2020.01.02-dn 666 554 838
Porifolid dsszesitett nettd eszkdzértéke 2020.01.02-4n 475 439 864
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2020.01.02-4n 1,01333
IV. A befektetési alap 6sszetétele
Nagyséagrend: Ft

instrumentum Devizanem I1SIN kod Névértek  Eszkdz ériék Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhats értékpapirok 935 665 233 48,68
2020 NO NOK BMG2156K1018 7 160 21 03C 552 1,09
2020/ A MAK HUF HU0000402235 70 000 000 75 21¢ 550 3,21
46954 P JPY JP3802400006 400 22 067 808 1,15
ALPHA BK3007 EUR GRSC15003007 45 805 29 1132 200 1,51
APPLE yspo Us0378331005 604 52 27¢ 447 2,72
BNK FP EUR LLi1834983477 8 058 50 603 273 2,63
DXC USHb usb US23355L1061 1 240 13 738 303 0,71
GBX US usp US3936571013 2 266 21 65% 376 1,13
GME US uspo US36467W 1099 18 800 33 685 961 1,75
GNK US usp MHY2685T1313 4 632 14 498 803 0,75
GTX Us uspt US3665051054 5302 15611 488 0,81
1B 211015 EUR ROAB22J54551 350 000 118 275937 8,15
LAR ESPANA EUR ESO105015012 5800 1361C 814 0,71
MFB 201021 uspD XS0954674312 400 000 123315208 6,42
MFB202110/1 HUF HUCO00358478 150 0C0 000 154 258 800 8,03
MT NA EUR LU1598757687 %419 48 696 173 2,53
PIRAEUS 3024 EUR GRS014003024 27 615 27 290 656 1,42
RIBH EUR ATC000606306 4025 29 786 380 1,55
SBLK Us usD MHYB162K2046 4 475 15 576 935 0,81
WABERER EUR HUF HUCO00120720C 1241 3 B30 760 Q0,20
WINGHOLD21! EUR HUD000358445 150 000 51 514 814 2,68
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott dtruhdzhaté éntékpapirok 0 000
Kézelmdithban forgalomba hozott étruhézhaté értékpapirok 0 000
Egyéb atrvhazhaté értékpapirek 56 012 498 2,91
ACCO ROMIHUF HUF HUODC0718622 39 989 214 56 012 498 2,91
Hitelviszonyt megtestesité énékpapirok 522 584 309 27,19
2020/A MAK HUF HUO000402235 70 0G0 000 75219 550 3,91
1B 211015 EUR ROABZ2)54581 350 000 118 275 937 6,15
MFB 201027 ust XS0954674312 400 00C 123 315 208 6,42
MFB202110/1 HUF HUC000358478 150 000 000 154 258 800 8,03
WINGHOLDZ2 11 EUR HUOOOC358445 150 000 51 514814 2,68
Netté eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatotf Alap A sorozat/ HUF 1 246 490 125 160,00
Netié eszkézériék / Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat / HUF 675 439 B64 !

Megjegyzés: oz egyes értékpapir kategériak kézét vannak aifedések, egy érékpapir 16bb kategéridba is tariozhat.

Az Alap stratégidja szerint igynevezett abszoldt hozameéli alap, amely o befekietési eszkdzok széles kirébél valogat ligy, hogy abban

érfolyam emelkedésre és esésre jdiszd pozicidk is vannak,

Az Alapkezeié 2019ben a hitelviszonyt megtestesité értékpapir kategdrian beli! a diszkonikincstarjegyek mellett jeliemzden magyar

véliaiati kitvényekbe és hosszabb futomideji magyar, illetve régids dllamkétvényekbe fektetett. £z kiegészilt szarmaztatott iigyletekkel

(fSként likvid, t6zsdei hatéridds lgyletek, OTC deviza forwardok, valamint komatcsere gyletek), illetve t8zsdén jegyzett dhuhazhatd

érickpapirok kizé sorolt egyedi részvény pozicidkkal, illetve koilekiiv befekietési eszkézokkel.
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

20719 Nagysagrend. eft
Pénziigyi miveletek bevételei 97 409
Kapoit kamat ériékpapirok 29 352
Kapett /jaro osztalék 2 330
Folyészamlakamat 248
Swap gylet kamatbevétele 5005
Futures Ugyletek nyeresége 21707
Ertékpapir értékesitss drfolyamnyeresége 19 948
Forward Ggyletek nyeresége 11 494
Arfolyamkiilonbozet & 605
Pénziigyt miveletek raforditasai 230 335
Folydszamiakamat 0
Swap lgylet dija B2 035
Swap lgylet fizeteit kamata 4913
Eriékpapir értékesités arfolyamvesziesége 16 989
Futures Ugyletek vesztesége 65731
Forward Ugyvletek vesztesége 58 300
Arfolyamkiilsnbszet 2367
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mikadési koltségek 24 953
Bankforgalmi jutalék 147
Bankkéltség - negativ kamat 87
Alapkezelési dif 17 973
letétkezelési dij 1532
Szamviteli dii 2393
Ertékpapir mozgatds kiitsége 477
Futures Ugyletek dija 1097
Keler dij 42
Kényvvizsgdlonak fizetends dij 521
WARP-dij 179
LE| kéd fenntartdsi kdlisége 28
Feligyeleti dij {MINB} 477
Egyéb raforditasck 739
Befektetési alap killdnaddja 739
Fizetet, fizetendd hozamok [+]
Targyévi eredmény -158 618
Felosztott jGvedelem o
Ujra befektetett jvedelem -158 618
Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 52 849
Kétvények 08
- kamaotokbdl, osztalékbsl 3721
- egyéb 3623
Befekiefési jegy i7159
~ kamatokbdl, osztalekbsl 0
-egyéb 17159
Részvények 35 592
- kamatokbél, osztalékbal 0
-egyéb 35592
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Tékeszdmla véltozasai 2019. december 31-ig szamolt felhalmozot kamatokkal. (Nagységrend: eFi)

iddszak nyitédilomény

id&szak zdrédllomany

ALAFOK

Vagyonelem Megosz|ds
Bankbetétek 443 033 218 610 47,78%
idészak nyitddllomény Id8szak zéroddllomdny
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. 1Szsde] ép. t&zsdén kiv. ép. Megoszlas
Kétvények 357 541 511 882 [+} 522 480 27.17%
2020/A MAK 0 79 691 0 75191 391%
EBFN19/A 203217 0 0 0 C.00%
118211015 Q 113 356 0 118 264 6.15%
MFB201021 0 118 481 0 123274 6.41%
MFB202110/1 G 151 898 0 154245 8,02%
MOL190928 154324 ¢} o ¢] 0,00%
WINGHOILD211 o 48 456 0 51504 2,68%
Idgszak nyitéaliomany Idészak zarédlomany
Yagyonelemn 15z sdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megeszlas
Diszkont kincstarjegy o 649 826 G [} 0,00%
D190313 0 400 000 ¢] 0 0,00%)
D190731 0 249 826 0 0 0,00%
Befektetési jegyek o 0 ] 106 616 5,55%
ACCOROMHUF 0 0 o] 56013 2,91%
BMNK FP 0 0 0 50 603 2,63%
Reszvények B 158 0 362 478 Q 18,85%
2020 NO 0 0 21031 0 1,09%
6954 )P o] 0 22 068 0 1,15%
APPLE o] 0 52277 0 272%
ALPHA BK3007 o] 0 29113 0 1,51%
DXC UsSD ¢} 0 13738 0 071%
GBXUS 0 0 21 659 ¥} 1,13%)
GME US 0 0 33 690 o 175%
GNK US 0 0 14 499 ¢ 076%
GTXUS 0 0 15611 C 0,81%
LAR ESPANA ¢ 0 13611 c 071%
MT NA C 0 48 696 o] 2.53%
PIRAEUS 3024 o] C 27 291 0 1,42%
RIBH 0 o} 29786 6] 155%
SBIK US 6] o} 15577 0 0,81%
WARBERER EUR 8158 o 3 831 o] 0,20%
iddszak nyitédllomany Idészok zarddlleméany
Vogyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv, ép. tézsdei &p. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Futures ligyletek 316 0 -219 o] -0,02%
TYHRCMDTY 31é 6] 0 0 0,00%
ESHOINDX ] 0 P10 o] 0,01%
NQHOINDX 0 0 -109 0 0,01%
Forward ligyletek c -11 337 o 10 426 0,55%
USD190313FrWE o} 2424 0 ¢ 0,20%
EURIP0213FWD o} H06 ¢} o G,20%
UsD190213FWD v} -1307 o} 8] 0,30%
EUR2001 15FWD ¢ ¢} 0 881 0,35%
EUR2CO115FWD 6] o} o 366 0,32%
UsDz200212FWD 0 o} G g911 0,52%
Swap lgyletek o 6114 0 5361 -0,28%
SW5230411 0 2617 6] 5790 £0,30%
SW211015 0 3 497 0 429 0,02%
tdészak nyitoéllomény Idészak zarddllomény
Vagyonelem Megoszlas)
Kévetelések 0 5 841 0 10 225 0,53%
Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 28 0 62 0,01%
Kételezettségek és
passziv idébeli elhatarolasck o} -8 155 0 -2 610 -0,14%
Osszesen 366 015 1 597 232 362 259 1 560 448 100,60%|
| Raiffeisen
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VI. Szarmaztatott gyletek

2019. évi kottt tgyletek

ALAPOK

Kotésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa|Tranzakeid irdnya] Névérték Deviza Maogoites termék
2019.01.02| 2019.03.15 hatdridés eladds 5 yso részvény
2019.01.02} 2019.03.15 hatdridds vétel 5 UsD részvény
2019.01.03| 2019.03.29 hataridds eladés 12 ushb kéivény
2019.01.04} 2019.03.29 hataridos eladés 6 Uso kétvény
2019.01.04| 2019.03.29 hataridds eladds 12 Usb kéhvény
2019.01.14 2019.03.15 hataridds eladds 3 usD részvény
2019.01.14| 2019.03.15 hatéridds eladas 5 ust részvény
2019.01.16] 2019.02.13 hataridds eladas 200 000 EUR deviza
2019.01.23] 2019.03.15 hatéridds eladds 4 ush részvény
2012.01.31§ 2019.03.29 hatéridds vétel 18 uspb kdtvény
2019.01.31}1 20319.03.15 hatéridds véiel 3 usD részvény
2019.01.31| 2019.03.15 hatdridss vétel 5 usp részvény
2019.02.07[ 2019.03.15 hataridés eladds 3 UsD részvény
2019.02.07| 2019.03.15 hatarids eladés 5 uUsbD részvény
201%.02.11[ 2019.04.12 hataridds eladds 250 000 EUR deviza
2019.02.11] 2019.03.13 hatdridds vétel 500 000 usp deviza
2019.02.14] 2019.03.15 hataridds eladds 4 UsD részvény
2019.02.14] 2019.03.15 hatdridds vétel 4 USsD részvény
2019.02.14] 2019.03.15 hatdridés vétel 5 UsD részvény
2019.02.15] 2019.03.15 hatdridds vétel 7 usb részvény
2019.02.26( 2019.06.21 hataridds eladds 4 Uso részvény
2019.03.08| 2019.06.21 hatéridds eladas 4 Uso részvény
2019.03.11| 2019.03.13 hataridds vétel 1 030 000 ust deviza
2019.03.11 2019.06.19 hataridds eladds 1030 000 usp deviza
2019.03.18{ 2019.06.21 hatéridds vétel 4 usph részvény
2019.03.22] 2019.06.21 hatéridés eladds 4 usD részvény
2019.04.11] 2019.04.12 hatéridés véiel 250G 000 ELR ceviza
2019.04.11} 2019.05.15 hatéridds eladds 250 000 EUR ceviza
2019.04.25] 2019.06.28 hatéridds vétel 2 UshD nyersanyag
2019.05.03| 2019.06.21 hatdridés véisl 4 usD részvény
2019.05.09] 2019.06.21 hatdridés eladds 2 UsD részvény
2019.05.13{ 2019.08.07 hataridés eladas 250 000G EUR ceviza
2019.05.13} 2019.05.15 hataridds vétel 250 000 EUR ceviza
2019.05.14] 2019.06.21 hatdridds eladds 1 Ush részvény
2019.05.15] 2019.06.21 haidridds eladés 1 Usb részvény
2015.05,29| 2019.06.28 hatdridés eladds 2 uspb nyersanyag
2019.05.29| 2019.08.30 hataridds vétel 2 usp nyersanyag
2019.05.29{ 2019.06.21 hatéridds eladds 2 usp részvény
2019.06.03] 2019.06.21 hatéridés vétel 2 ush részvény
2019.06.05] 2019.06.1% hotéridas eladds 220 000 usD deviza
2019.06.07| 2019.09.30 hatdridds vétel 10 ush kdtvény
2019.06.07 | 2019.09.20 hataridds eladds 2 usbD részvény
201%.06.17| 2019.06.19 hatéridés vétel 1 250 000 usD deviza
2019.06.17] 2019.09.03 hatdridés eladds 1 250 Q00 usD deviza
2019.06.18| 2019.09.30 hataridés véte] 5 usD k&tvény
2019.06.211 2019.06.21 hatdridds vétel 4 Uso részveny
2019.06.21} 2019.09.20 hatéridds eladés 4 4sh részvény
2019.06.21( 2019.06.21 hataridds vétel 4 UshH részvény
2019.06.21| 2019.09.20 hatdridés eladés 4 usp részvény
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Kotésnap Lejarat |Tranzakcié tipusa|Tranzakeid irdnya| Névérték Deviza Mégottes termék
2019.06.281 2019.09.20 hatéridés véiel 2 usp részvény
2019.07.01} 2019.09.20 hatéridds vétel 1 Ush részvény
2012.07.01} 2019.09.30 haté&ridds eladds 2 UsD kotvény
2019.07.05] 2019.09.30 hatéridos eladds 3 UsD kStvény
2019.07.05| 2019.09.20 hatdridds eladds i usb részvény
2019.07.10{ 2019.09.20 hatdridds vétel 1 UsD részveny
2019.07.12| 2019.09.20 hataridss vétel 1 usD részvény
2019.07.12| 2019.09.30 hataridés eladds 2 UsD k3tvény
2019.07.25] 2019.09.30 hatdridés eladds 4 Ush k3ivény
2019.07.25| 2019.08.30 hatéridds eladds 2 UsD nysrsanyag
2019.07.25] 2019.09.30 hataridés eladés 4 usD kShvény
2019.07.31} 2019.09.18 hatdridds eladés 250 000 EUR deviza
2019.08.05| 2019.10.08 hataridés eladés 250 000 EUR devizo
2019.08.06| 2019.09.20 hatdridds vétel 1 Usb részvény
2019.08.30| 2019.12.03 hatdridds eladds 1 250 000 usD deviza
2019.08.30] 2019.09.03 hatéridés vétel 1 250 000 ust deviza
2019.09.171 2012.09.18 hatéridds vétel 250 000 EUR deviza
2019.09.171 2019.12.18 hatéridds eladds 250 000 EUR ceviza
2019.09.19] 2019.09.20 hataridés vétel 3 UsD részvény
2019.09.19} 2019.12.20 hatdridés eladas 3 usD részvény
2019.092.19( 2019.09.20 hatdridds vétel 2 usD részvény
2019.09.19]| 2019.12.20 hotdridés eladds 2 UsD részvény
2019.10.03| 2019.10.08 hotdridds véfel 250 000 EUR ceviza
2019.10.03| 2020.01.15 hatdridds eladas 250 000 EUR ceviza
2019,10.03| 2019.12.20 hatdridés eladds 1 usD részvény
2019.10.07{ 2019.12.20 hataridds vétel 2 UsD részvény
2019.11.14} 2019.12.20 hataridos vétel 2 UsD részvény
2019.12.02f 2020.02.12 hataridos eladas 1 250 000 usD ceviza
2019.12.16f 2020.01.15 hatdridds elodds 250 000 EUR ceviza
2019.12.19| 20192.12.20 haiaridss vétel 1 usDh részvény
2019.12.19| 2020.03.20 hotdridés eladés 1 usp részvény
2019.12.19| 2019.12.20 hataridés vétel 1 ush részvény
2019.12.19| 2020.03.20 hataridds eladds 1 usp részvény
2019.12.19{ 2019.12.20 hataridds vétel 1 usb részvény
2019.12.19} 2020.03.20 hatéridds eladas 1 uso részvény
2019.12,19] 2019.12.20 hatéridés eladas 1 ush részvény
2019.12.19| 2020.03.20 hatéridds véiel 1 ush részvény
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Nyitott pozicié 2019. év végén

.. N . e Aktualis .
Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakeid iranya ... Deviza |Mobgbttes termék
névérték

2020.01.15 hataridSs eladds 250 000 EUR deviza
2020.02.12 hatdridSs eladds 1250 060C UsD deviza
2020.01.15 hatdridés eladds 250 000 EUR deviza
2020.03.20 hataridds eladds 1 usb részvény
2020.03.23 hatéridds sladds 1 ush részvény

Szerzodésbol eredd  Srerzédésbsl eredd

Ugylet fipusa Devizanem Lejérat Névérték (HUF} kévetelés (HUF} kotelezettség (HUF} Piaci érék (HUF)
kamaicsere HUF 2023.04.11 300 QG0 000 - - -5 790 431
téke-kamat csere EUR - HUF 2021.10,15 - 113 744 000 115 682 000 428 893
Osszesen 300 000 000 113 764 000 115 682 000 -5 361 537

Az Alapkezeld kétfajta szarmaziatott igyleteket katétt: egyrészt 15zsdei hatdridés pozicidkat jeliemzden spekulativ céllal, masrészt deviza
hatéridds és kamalesere Ugyleteket spekulativ és fedezeti céllal. A hatdrids devizaiigyletek keretében az Alapkezeld a portfélidhan 1évé

deviza (jgllemzésen EUR, USD és RUB eszkéztk) hatdridés eladasavel semlegesitette a nem kivént devizahatést.

Az Alap nem adott kdlesdnbe sem énékpapirt, sem arut, ilietve az Alap nem alkalmazott sem ériékpapir-finanszirozdsi, sem tefjeshozam-
cserelgyleteket 2019-ben (ezdlial nem alkalmazoit biztositék kibocsdtét, illetve ezzel kapesclatos szerzédd 8 sines).

Az Alapkezels 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzaténak médositését, amelyet a Feligyelet HKEI-374/2017. szémd
hatérozattal hagyott jévd. A 2017.07.2148! hatélyos véltozdsck oz Eurdpsi Parlement és o Tandes U] 2015/2345 Rendelete [2015.
november 25.) az ériékpapirfinanszirozdsi igyletek és oz Girafelhasznalds dtléthatdsagarsl, valamint a ©48/2012/EU rendelet
médositasarél sz6l6 jogszabdlynak valé meglelelést szolgdlidk. A vélloziatas kizéria a fenti tigyletek alkaimazésdt az Alap kezeiése sorén

{azzal ellentétes médosiias hatdlyba lepéséig.

VIi. Az Alapkezelo mikodésében bekdvetkezett valtozasek

Az Alapkezeld tulaidonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds véliozas nem kévetkezeit be 2019-ben. Ui tzletégat vagy
szalgdltatast sem inditott az Alupkezeld.

Az Alapkezels 2019-ben ij alapst nem inditodt, 18bb alap esetében azenban sor keriilt a befekietési politika médositasara, illetve annak
kezdeményezésére, azon felilf 15bb Gf deviza {euro, illetve doliér) sorozat inditésdra, Az Alopkezels oz év végén 15 kefekteidsi alapot
kezelt. Az év folyamén az Alapkezeld befekietési alapokban kezelf dliomdanya emetkedett, o 2018, év végi 171 milliard forintos dllomany
egy év leforgdsa alatt 176 milliard forinira nétt. A nyilvanos befekletési alapok piacdn a BAMOSZ adatai clapidn az Alapkezeld piaci
részesedése 2019, végére 3,00%ra emelkedett o 2018, év végi 2,96%rsl.
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VIIl. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

1. A 2019-es év tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2018-as év masodik fele még szigoritd jegybanki affitid mellett zajiott, ebbd! Magyarorszagon inkdbb csak ennsk elékésztéséig
juottunk el. Az 0j év elsd negyedéve kissé emelkedd hozamkdrnyezetben felt Magyarorszagon, o Magyar Nemzeti Bank is névelte egyik
eszkézének, az egynapos betéinek a kamatat marciusban (0, 15%rét -0,05% o), bar ez tulaidonképpen csak jelképesnek volt mondhats,
valdidban az MNB inkdbb fokozatosan kihatralni ltszott a tavalyi évben meglebegetett szigoritasbsl. Az Egyesiilt Allemokor kiviili vilag
rom!d makrégazdasagi helyzete, & a kereskedelmi héboris és egyéb geopolitikai bizonytalansdgok hatéséra a jegybanki politikak egyre
inkdbb lazité irdnyba fordultak a félév soran, aminek hatésa a magyar piacet is elérte. igy az MNB kivaré dlléspontia egyre hitelesehivé
vait, o magyar kamatszintek (az elvdrt hozamok] pedig latvényosan lefelé indultak o félév utolsé két hénapidban. A magyar kétvénypice
befektetdi igy végiil szép érfolyam nyereséggel zariak 2019 elsé félévét.

A harmadik negyedév is hozamesésse! indult, a magyar kétvényhozamek gyokerlatilag minden lejdraton csdkkendssel 15li5H#ek a nydri
iddszakot, Ezt némi kosrekeid kévelte augusztus végén, szeptember elején, majd az év hatralévé részében nagyidbsl sévban mozogiak az
elvdrt hozamok. A 6 teliesiiméryt azonban nem a hazai inflécids folyamaiok okozidk. Ugyan méjusté] szeptemberig ssékkend rendet
lattunk o magyar dremelkedés emében, azonban igy sem kerittink jévébeli lazitést indokls énékek kézeldbe. Réaddsul az év utolsd
hénapjai érdemi gyorsulést hoziak, a jegybanki célsav felsé régidiaba repitve oz infldciét. A tamogatdst inkdbb a nagy kézponti bankek
monetdris poliikéja adta. Az Egyesilt Allamek jegybankjdnak szerepét betdlté Fed harom alkalommal is kamatot csdkkentett az év
mésodik felében, fompiiva ezzel a kereskedelmi haborl negativ gazdasédgi hatdsait. Hasonléon jart el oz Eurdpai Kazponti Bank is,

azonbar a kisebb mozgéstér, azaz a jéval alacsenyabb induié kamatszint csak egy vdgdst teft lehetové.

A nemzetkozi kdtvénypiac

Mig 2018 a jegybanki szigoritasrdl szélt, az év utolsé negyedévében latott részvénypiaci korrekeis, mojd a romidé makrogazdaségi
adatok és egyre bizenylalanabbé valé geopolitikai helyzet, valamint o tovabbra is alacsony inflécié mialt o vezetd jegybankok Gira a
monetdris éiénkités felé fordultok. Folyamatosan drazédiak ki o kamatemelési vérakozésok az amerikai piacen és estek a hosszabb
kétvénypiacok az ésszes fejlett piocon. Ennek eredményeként az eurézéna kvdzi benchmarkidt jelentd német tizéves kéivényhozam
negativ tarfomdnybo esett mdr az elsé negyedévben, a masodikban pedig §j negotiv rekerd szintre. Az amerikai hozamek is hasonld
palydn jartak be, o tavalyi negyedik negyedévben latott 3% feletti szintekrél 2% kozelébe esett o kamaiszint 2019 elsd félévének végére.
A folyamatos elvért hozam cstkkenés arfolyam emelkedéssel jért, igy sszességében azt mondhatjuk, hogy a kétvénybefekieték igen 6
idészakat kényvelhettek el 2019 elss felében.

Jolius egy részétdl eltekintve hozamesskkenés volt o nydri hénapokban o meghatérozé kétvénypiacokon. Ezutén viszon- némi szétvéldst
iattunk. Mig az eurdzéna benchmarkidnok tekinthetd német tizéves elvért kétvényhozam emelkedett oz év hatralévd részében, addig az
amerikai tizéves inkébb sévban mozgott, de igy is magascbban fejezie be az évet, mint az auguszius végi mélypont. Emagatt vélhetéen
oz &llt, hogy a nagyobb mozgdstérrel, azaz magasabb indulé hozamszinttel operdlé Federal Reserve faz Egyesiil Allamok kvazi
legybankia] hérom, 25 bazispontos kematesékkentést haijtott végre az év masodik felében, mig oz Eurépai Kézponti Bank csupén egy
alkaiommal, 10 bazisponttal csskkentette irdnyads rétdjat. Mindezekkel egyitt o fejlett kétvénypiacok erds évet zériok, az alacsony

kamatszint ellenére is relative kedvezd hozamokkal jutaimazva o befektetdiket.

Raiffeisen
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A hazai/régids részvénypiac

A 2019 elsé felévében emelkediek o kizépkeleteurdpai részvénypiacok, azonban a fejlett piacokiél elmaradé mériékben. A tavaly év
végi részvénypiaci eladdsi hullam az amerikai piacrél indult, mivel az amerikai jegybank szerepét betélté Fed kamatemelései elériék o
piaci szerepidk ingerkiszébét. Bdr ennek o hatdsét elkezdic bedrazni o piec a régids kamatokban is, o részvénypiacok viszonylag
stabilan vészeliék & a tfavalyi év ulolsé negyedévet. Taldn emictt is a 2019es év elsé felében alulieliesitck maradiak a régié
részvénypiccai. Kivéfelt a roman piac jelentett, oit viszent 2018-ban Jelentés volt az esés, aminek azonban egyedi oka volt, vgyanis a
romén kormdny bejelertelt egy javaslaicsomagoet, amely jelentds killénadékat taralmazoti a bank., telekom- és energicszekiorra. 2019
elsd felében azonban vilégossd valt, hogy a kormény kikéirdl a javaslat eredeti formajabdl, igy « 2018 év végén kialakult diszkentok
szépen lussan ledolgezésra keriitek. idékézben a romdn piccon a véllalati eredmények is javuliak, ami tovabb fiistte az smelkedést.

A mésodik félévben a roman, cseh és magyar piac fovabb tudot emetkedni, év végére mindhdrom orszdg részvénypiaca kétszédmiegyl
pozitiv hozamot mulatett. A kiemelkedS a romén maradt, mely oszialékokkal egyiitt 46,26%ot emelkedeti 2019-ben. A lengyel piac
azonban még osztalékokkal kiigazitva is a negativ tartemanyban zérta az évet, -2,61%0s hozammal. Ennek oka, hogy a lengyel bankok
tevabbra is jelentds svdjci frank alapi hitelporfélioval rendelkeznek. Iddkizben sziletett egy o hitelfalvevéinek kedvezd Eurdpai Birdsagi
dBniés, mely hatdsdra témeges perek induthatnak @ bankok ellen. Ha ezek célt érnek, akkor a bankoknak jelentés céltarialék képzésre

lesz sziiksége, ami jelentSsen ronthatia a megtériiléseket.

A nemzetkdzi részvénypiac

2019 elején jelentds részvénypioci emelkedés bontakezott ki, melynek hatdsdra végil az amerikai indexek le is dolgoziék a 2018 utolsé
negyedévében elszenvedett veszieségeiket. Az eurdpai 15zsdék is kdvették a tengerentdli idrsaikat, és kozel 20%ot emelkedick az elsd
félévben. 2018 végén tibh dolog miatt is aggédott @ piac: az emelkeds dollarkamatok szikitették o likviditdst, és Ggy |étszoft a Fed sem
siet o piac segitségére, mikdzber oz elemzék korében egyre inkdbb az valt uralkedé varakozassd, hogy kézel vagyunk a gozdasdgi
ciklus végéhez, Denald Trump amerikai elndk pedig tovdbb fokozta a kereskedelmi héborGs &lelmeketr. A fenti hdrom okbél az egyik
a kamaicsskkertés, illetve a mérlegléasszeg leépitésének ledllitisa o1t el retorikdjukban. Ezzel pérhuzamosan a masik meghatérozd
fejleft piaci jegybank, ez Eurdpai Kzponti Bank is jelezte, hogy aggédik az eurdzénés lassulds miatt, és inkdbb a lazits intézkedéséket
veszik napirendre. Az ennek hdidn begyorsulé részvénypiaci emelkedésbe csak o kereskedalmi haborival kapesolatos hirek fudtak kisebb
megingdst hozni majusban, azonban jinius sordn ezt szinte telies egészében lo is dolgozia a pice. Az &v tovabbi részében is
meghatérozé volt ¢ piac hangulal tekintetében, hogy éppen milven hir j&n ki a kereskedelmi haborival kapesclatesan, Okidberté]
azonban o kereskedelmi megdllapodds kérvonalazédni latszott, iletve a kamatkérnyezet tovdbbra is alacsony maradt, ‘gy jelentss rally
bontakezot ki a fejlett részvénypiacokon. A fejlett részvénypiacck Gllagoes teliesitményét leird MSCH World index dolldr teliesitménye végil

+25,19% volt 2019-ben, forintban kifejezve +31,34%.

Arupiaci valtozasok

2019 elején o részvénypiacokkal pérhuzemesan az olaj piccan is 180 fokos fordulat &ilt be, és a 2018 wolsé negyedévi eséssel
elientétben jelenids emelkedés boniakozott ki. Ebben szerepet jdrszott az is, hogy az Egyesilt Allamok és Irén kézdt tovabb élesedett o
konfliktus. Az irdri hadsereg hajékat foglali el @ Perzsa-dbslben, mely kiilondsen fontos oz olajszéliitmanyok szempontiéhél, Majus elején
azonban fordult ismét @ hangulat, mivel Donald Trump amerikai elnsk tovébbi vamok kiveléséve! fokozta a kereskedelmi héboris
félelmeket, aminek hatdséra az olaj is leiimenetbe kezdett. Ezen felil o tarozékban 1évd sartalékok névekedése is fokozta a rossz
hangulatot az energiaherdozs piacdn. Az év masodik felében egy viszonylag szik savban cldalazott az olaj drfelyame, ‘gy o WTI tipusi
nyersolaj 61, o Brent pedig 66 dolldron zdra az évet. Bar a tavalyi év végén még hdrom kamatemelést vart 2019re az amerikai
jegybonk szerepét betdlié Fed, azonban ez 2019-ben kikerilt a képhdl, s a kamatesskkentés helyezédsi elétérbe. Az Eurépai Kézponti
Bank is forditott o kordbbi reforikdjén és « kamatemelések elékésziiése helyeft jelezte, hogy hosszé ideig fennmaradhat o regativ

kamatkérnyezet. Ennek hatdséra a német 10 éves elvért hozamok rekard mélységbe keriliek, ozaz a picc varakozése szerint a
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nulla/negativ kamatok sokéig velink lesznek. Az egymasra ficitélé jegybankok gyakorlatilag egy devizaleérigkelési versenyt fuinak, ami
ismét eldtérbe helyezte az arany ériékdrzd szerepét. Ennek megfeleléen oz év sorén jelentéset emelkedett o menekiideszkéz érfolyama,
aminek hatésdra t5bb, mint 18%kal kerillt feliebb a dollarban mért arfolyama. A mezégazdasagi termékek Gra jellemezden lejiebb, mig
az ipari fémeké inkdbb feljebb keriilt 2019 sorén.

2.

3. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok
A befekletési polifikdra haté egyéb t#nyezd nem metiift fel az idészak sordn.

Az Alapkezels 2019, november 14-6n kezdeményezie oz Alap kezelési szobdlyzaténak médositasét. A vélioztaiasokat az MNB a HKE-
k707 /2019 szami hatarozatéval hagyta isva 2019. decemberében. A jovdhagyds és az azt kéveid kdzzététel alapign 2020. januér

13+ hatéliyal megvéliozot oz Alap befekietési politikaja. A doniés a hatdlyos befekietési politika megvaldsitasat 2019-ben nem érintette.

4. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek reti
aszkozénékenek emetkedésén kereszill mérhetd, Az Alopkezeld folyamatos napi netié eszkézéridken 15riénd visszavisaridsi kdtelezetiség
vallalasével biztostia o befekletdk széméra, hogy belektetési jegyelk vogy egy részik visszavdltdsdval fetszéleges idépontban
hozzdjussanak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2019-ben,
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IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett
javadalmazas

a} Az Alapkezelo alkalmazottainak brutté javadalmazéasanak teljes &sszege a 2019-es

évre szoléan, régzitett és véltozd bontasban:

Millis Fi

2019. év
Régzitelt [dvedelem Gsszesen: 218,5
Véltozd [Svedelem Ssszesen*: 25,6
Kedvezményezetick szama: 27
Kozvetleniil az AEKBV dital kifizetett barmely &sszeg, beleérive a jutalékokat 0

* A valtozé jvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé Ugyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2019-es idészakra széléan:

Millis F-
2019. év

Felsd vezetés &7.,5
Kockdzatvdllaldsért és ellendrzésert felelds alkalmazotiak 123,9
Teljes jovadaimaozasuk mértéke miatt o felsé vezetéssel és o kockdzatvéllaldsért felelds
alkaimazetiakke! azenes jovadaimazasi kategéridba tariozsk, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatést gyakerel a keckézati profifjukra vagy a kezelésikben lévé befektetési alap
kockézaii prefiljara 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadaimazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds Gsszege tartalmazza oz alabbi elemeket: Bérjelleyi kifizetések [alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.), Patiek
jellegi kifizetések, Munkakéri juttatds, Cafeteriar keret é5 Egyéb juttatdsck (pl. gépkocsi juttatds ériéke, iskolakezdési lémegatds, munkéba

jaras kéliségtéritése}, valamint a kilépéshez kapcsolddsd torvény szerinti kitelezé kifizetéseket,

A Viltozé javadaimazds Ssszege fartalmazza oz aldbbi elemeket: Eves bénusz Bsszege, valamint o kilépéshez kapesoléds, a 1Brvény

éltal eidirtakon felili kifizetések.
d) Javadalmazdasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgdlia @ Javedalmazasi Politikéidt 2019-ben is, annak érdekében, hogy az megfeleljen a médasult csoport szintl)

szabalyoknak, iletve az MINB 3/2018-as ajdnidsdnak,
A médositott Javadalmazdsi Politikdt o Raiffeisen Alopkezels Feligyeld Bizottsaga 2019. december 12-4n fogadia el

€) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika egyszer médosuli 2019 sordn. A médositds sordn oz alabbick véltoziaidsok réntek @ dokumentumban:

*  a csoport szintl javadalmazdsi politika jogszabélyi hivatkezésai beemelésre keriltek

+  &sszhangba kerillt a megszovegezése a hazoi jogszabdllyal ozoknak a feitéieleknek, amelyeknek iefjesiinie kell ahhoz, hogy a
jovadalmazési elem fix javadalmozdsnak mindsiilién

»  kiegészitésre kerilt a szabdlyzat azokkal az esstekkel, amelyek sordn a megtarié &szkénzé csékkenthets vagy téréhelds

= kiegészitésre keriiltek o béren kiviili juttatdsok

e E
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X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok, az ABA
aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alopkezeld az illikvidnek mindsfiett eszkéziket, o mindenkor érvényes Ertékelési Polifikéjéban leiriaknak megfelelden &riékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Polifiksja 2015-ben megvdltozott, melynek érielmében az illikvidnek mindsitett eszkézik esetén az Arazasi Bizotisag
dént oz ériékeléshez alkalmazandsé elidrésél. Az Alapbon 2019.12.31-én meglévé iilikvidnek mindsitett eszkéz8k:
1.) 1B 211015 vallalat kétvény (ISIN kéd: ROAB22154551)
Kitetiség: 6,15%
2.) Wingholding 21,1 vallalati kitvény (ISIN kéd: HUOOOO358445)
Kitetiség: 2,68%

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos 0f megéllapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eldfrdscknok megleleld likviditaskezelési rendszert veretett be 2014ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzaotot és eljdrdsokat fogadott ef annak biziositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likvidiasi kockézatdd, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alopkezelé biztositia, hogy a befekietési

stratégio, a likviditasi profil és a visszavaliasi politika az Alap tekinfetében dsszhangban dllion egyméssal,

c) Az ABA aktuadlis kockazati profilja és az ABAK éltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockazati besorclds alapjéul szolgdls mutets oz abszolit hozamcéli alapok esetében alkalmazhaté kockézati mérdszam alapjén
kerllt meghatérozasra. Ez alapjén az Alap a 4. kockézati kategériaba tartozik. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba
1rténd besoroldsa Ssszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezel§ az alop befekletéseit képzd eszkdzoket Ggy igyekszik kivalasziont,

hogy az Alap kockézictott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesziesége egy év alatt 6 eséliyel ne haladja meg a 20%-ot.

Az Alapkezeld o targyév sorén a Ramasoft Ki. Varitron programiat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kackdztatoft érték mutatdk

szamftdsahoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében
bekévetkezo valtozasok, a biztositék vagy a tokedttételi
megdllapodas értelmében nyvjtoft garanciak  Gjbéli
felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott
tokeattétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezésel szerint - szdrmaztatolt dgyletek figyelembevéielével - szamitott teljes nedsitott kockdzati kitefisége nem

haladhatja meg az aldbbick alapjdn szdmiiolt korlat egyikét sem:

a) @ jogszabdlyi rendelkezések alapjan szamftott nettd kockdzati kiteftséget az aldbbi téblazat clopjén meghatérozott szorzéval

karrigdlt értéken figyelembe véve uz Alop Nettd eszkdzériskének o kétszeresét,

A netté poziciot képezod pénziigyi eszkéz S5zorzoszam
a) Deviza 0,25
b} 3 évnél hosszabb hatralévd Futamidejd  kétvény, 0,25

kamatldb pozicio

c] 3 évnél révidebb és egy évnél hosszabb hétralévd 0,15
futamideji katvény, kamatlab pozicié

d) 1 évnél révidebb hdtralévd futamideji kétvény, kamatlab 0,10
pozicid, a befektetdsi alap alapdevizajaban fenndlls
szamlapénz vagy egyéb kévetelések

e} Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénzigyi eszkdz 1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan széamitott nefid kockazati kitettséget a fenti korrekeid nélkil meghatdrozott értéken

figyelembe véve az Alap Nettd eszkdzértékének nycleszorosat,

b) Az Alap szorzészamokkal korrigalt teljes netté kockazati kitettsége 2019.12.31-én:
109.,07%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 112,44%

Olyan esemény, amely jelentSsen befolydsolng o 2019. iizleti évet, o mérleg fordulénapjdt kéveiden nem volt.

Az Alapkezeld a mérleg fordulénapiat kéveiSen, de még oz éves jelentés lezdrdsa efétt, 2020. mdrcivs 174n kezdemeényezte az Alap
egységes szerkezetl tajékoziotd és kezelési szabdlyzatdnck médositdsdt a piaci kockdzati fimit kibdvitésével. Ennek hatdiybalépése utdn
az Alap portfélisianck maximélis keckdzatott értéke (VAR limit] 34,9% lesz o kordbbi 20% helyelt. Ezzel az Alap 4-es helyett az 5.55 SRR
(Kiemelt Befektetéi Informéciok kackdzati besorolds) kackdzati kategéridba fog tartozni a megeélzott kockézai szint alapjan.

Budapest, 2020. dprilis 27.

Balint Attila Varadi Zoltdn

Roiffeisen Befekietd Alapkezeld Zr-,
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