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Fluggetlen kbnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Vélemeny

Elvégeztiik a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap (.az Alap”) 2018. évi éves beszamolojanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2018, december 31-i forduldnapra készitett mérleghdl — melyben az
eszkbzik és forrasok egyezé veégisszege 1971402 E Ft, a targyevl eredmeény -69.10% E Ft veszteség -, és az
ugyanezen idéponttal végzédd Uzleti évre vonatkozd eredmeénykimutatashol, valamint a szamviteli politika
jelentés elemeinek sszefoglalasat is tartalmazo kiegeszitd melieklethdt all.

Velemenyiink szerint a meliekelt eves beszamold meghizhato es valds kepet ad az Alap 2018. december 31-én
fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzodé lzieti évre vonatkozo jSvedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. térvénnyel dsszhangban {a
tovabbiakbar: | szamviteli tdrveny”) és a hefektetesi alapok éves beszamold keészitési és kényvvezetési
kitelezettségének sajatossagairdl szole 215/2000. {XII. 11.} kormanyrendelettel Gsszhangban.

A vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal gsszhangban és a kinyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — tbrvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk veégre. Ezen
standardok érteimeében fennalle feleldsseglink bdvebb leirasat jelentésiink , A kdnyvvizsgdlo éves beszdmold
konyvvizsgdlataért vald feleldssége” szakasza tartalmazza,

Fiiggetlenek wvagyurnk az Alaptol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar
Kényvvizsgaioli Kamara ,, A konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szoto
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikal Standardok
Testliiete altal kiadott ,Konyvvizsgalék Etikai Kodexe'-ben (az IESBA Kodex-~ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirdscknak is.

Meggyozddeésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapoi nydjt
velermnenylnkhgz.

Egyeb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyeéb informaciok a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap 2018. évi {zleti jelentésehdl allinak. A
Raiffeisen Befekteteési Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a tovabblakban: vezetés) felelds az Uzleti jelentésnek a
szamviteli torvény, iletve egyéb mas jogszabaly vonatkoz¢ eldirdsaival dsszhanghban torténd elkeészitéseert. A
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flggetlen kBnyvvizsgaloi jetenteéslink ,Veélemeny” szakaszaban az eves beszamolora adett véleményiink nem
vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelgésségiink az Uzleti jelentés
atolvasasa es ernek soran annak merlegelése, hogy az Uzleti jelentés tényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb
informacidk lényeges hibas allitast tartaimaznak, kitelességiink errdl és a hibas 3llitas jellegerdl jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésseéglink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
tarveny, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozd eldirdsaival dsszhangban van-e, és errdl, valamint az Uzleti
jelentés és az éves heszamold dsszhangjardl vélemeny nyilvanitasa.

Vélemenytink szerint a Raiffeisen index Prémium Szarmaztatott Alap 2018. evi Uzleti jelentése minden lenyeges
vonatkozasban 8sszhangban van a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap 2018. évi éves beszamoldjaval
&5 a szamviteli torvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir eld tovabbi
kdvetelmenyeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Az lzleti jelentésben mas jellegl lenyeges ellentmondas vagy lenyeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és aziranyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvennyel Gsszhangban torténd es a valds bemutatas
kovetelményének megfelels elkészitéséert, valamint az olyan beisd kontrollérf, amelyet a vezetés szilkségesnek
tart ahhoz, hegy lehetdvé valjon az akar csalashol akar hibabol eredd lenyeges hibas allitdstdl mentes éves
beszimolo etkeszitése,

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezeteés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
vale kepességet és az adott helyzetnek megfelelden kizzetegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetes felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo éves beszamold Osszesllitasaert,
A vezeteésnek a vallatkozas folytatasdnak elvébdl kell kinduinia, ha ennek az elvnek az érvényesiiesét eltérd
rendelikezeés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, koriilmeny
nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeleteért,

A konyvvizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleldssége

A kdnyvvizsgalat soran celunk kellé hizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz
akar csaldsbel, akar hibabol eredé Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélemenylinket
tartalmaz¢ fuggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki A kelld bizonyossag magas fokl hizonyossag, de
nem garancia arra, hogy & Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbal
vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszerd lehet az a2 varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves heszamold alapfan meghozott gazdasagi donteseit,



A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmal megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk €s feimérilk az eves beszameold akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas ailitasainak a
kockazatait, kialakifjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kinyvvizsgalati eljarasokat,
valamint etegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink a véleménylink megalapozasahoz. A
csalashol eredd iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredde, mivel a
csalas magdaban foglalhat dsszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
beisd kontroll felliiirasat,

. Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy clyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott kdrilmenyek kozitt megfeleldek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrelljanak hateékonysagara vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk.

. Ertekeljiik a vezetes &ltal alkaimazott szamviteli politika megfeleléséget és a vezetés dital készitett szamviteli
becslések eés kapcsolodo kizzétételek esszeriiséget.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elven
alapuld éves beszameld dsszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapian arrdl,
hogy fennall-e lényeges hizonytalansag olyan eseményekkel vagy feitételekkel kapcsolatban, amelyek
ielent6s ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo kepesseget illetden. Amennyiben azt a
kavetkeztetést vonjuk e, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben
fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoloban iévd kapcsolodo kdzzétételekre, vagy ha a kdzzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenlnk kell véleménylinket. Kivetkeztetéseink a fliggetlen
kdnyvvizsgaldl jelentésiink datumaig megszerzett knyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeliik az éves beszamold 4&tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité
mellékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljtik azt is, hogy az éves beszamoléban teljesiil-e az alaput
szolgals lgyletek és esemenyek valos bemutatasa.

. Az iranyitassal megbizott szemelyek tudemasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezeéssi, a konyvvizsgalat jelentés megdllapitasait, beleértve az Alap aital
alkalmazott belsé kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran ditalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019, aprilis 23.
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Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkdzdk
I. Ertékpapirok
b Ertékpapirok
2 Erékpapirok értékkiiidnbdzete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egysh

B / Forgéeszkozdk
|. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovefelések értékvesztése [
3 Kilfsldi pénzértékre sz6l6 kovelelés értékelési kilonbdzete
4 Forintkévetelések értékelési kiflonbdzete
Il. Ertékpapirok
T Ertékpapirok
2 Entékpapirok értékelési kiilonbézete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb
Hl. Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszkdzdk
2 Valuta, devizabetét ériékelési kilonbdzete

C / Aktiv idobeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatarolias
2 Aktiv iddbeli ethatdrolas értékvesziése ()

D / Széarmaziatott igyletek ériékelési kislonbézefe

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke

I. Indulé téke

1 Kibocsétoft befektetési jegyek névértéke

2 Visszavdsdrolt befekietési jegyek névériéke [

Il. Tokevaltozas (tokendvekmeény)
Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete
Ertckelési killonbszet tarialéka
El6z6 évek eredménye
Uzleti év eredménye

P G MY

F/ Céltartalékok
G / Kételexettségek
1. Hosszu lejaratt kdtelezettségek
. R3vid lejaratd kotelezetiségek
HI. Kilfsldi pénzértékre szolé kételezettségek értékelési killonbdzete

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2019. dprilis 23.
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Raiffeisen Index Prémium Széarmaztatott Alap

Eredménykimutatas

| Pénzigyi maveletek bevétele
i Pénzigyi miveletek raforditasa
ill £gyéb bevételek
IV MGkasdési kdltségek
V Egyéb raforditasok
VI Fizetett, fizetend® hozamok

VI Targyévi eredmény
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Raiffeisen Index Prémium Szarmaziatott Alap

Kiegészité melléklet

a 2018. december 31-ével végzédé évre

1. Altlalanos gazdalkodasi kérilmények

A Raiffeisen index Prémium Alep (tovabbickban: Alap) 2005.08.1 1-4n kerii nyilvantariasba vételre a PSZAF-ng! 750.000.000,- forint induld sajét tékével.
A befekiotési jogyek névériske: 1 Fr. A PSZAF hatdrozalszéma: E4ll./110.270/2005. Az Alap nyilt végd befekletési Alap.

Az Alap mégstt a Raiffeisen csoport nagybefeltetésskben topaszialt garddja &ll. Ausziridban « Riffeisen a legnogyobb alopkezels.

A gsoport tagijai vezetd banki szolgdltatok.

Az Alap, kénywizsgalatal cléiamasziolt éves beszamoldjat és dves ielentését oz inferneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetdsége a kévetkezé: hitos://alopok.roiffeisen.hu/aktuatis/jslentesek

A PSZAF o KEN-552,/2010.528mi hatdrozatdval engedélyezie az Alap ¥jékoziatéidnak és kezelési szabdlyzatanak oz Alap befektetési szabdhyainak

megvéliozésat, valamint az Alapot terheld dijak &s kélisegek mérékét rinté valtozasdt.

Alapkezelé: Roiffeisen Befekletési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &.

Az Alap képviseletére jogosull: Bdlint Attila 1165 Budopast, Mészaras Jozsef v, 16.
Varadi Zoltén 1111 Budapest, Barlék Béla ot 20.

Foforgalmazé: Raiffaisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Letatkezald: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kdtelezett.
Kénywizsgalo: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budopest, Faludi u.3.

Kijeldlt konywvizsgale Kozma Affila Mihaly 2161 Csomad, Napsugdr ulca 28.
Regszam: 005847
igazobdnyszam: 005881

A szémviteli szolgaltatés kdrébe tartozé feladatek iranyftasasért

feleids személy: Lisbszter Monika 1204 Budapest, Kelozsvar u. 12.
MNGM regisziracios szam: 163363
2. Befektetési politika, az 8sszegyiijtott toke felh alasanak célja és médja

Az Alap bafekretési célia, hogy o Befektetési jegyek zavartalan visszavalidsdhoz szikséges likviditast fenntariva, korlétozot! 16ke- és hozamkockézat felvallalasa
melistt hosszabb Kvon — o befekletési polika alto! lehetévd telt - maximélis ménski 15kendvekményt érjen el
Az Alap t8kenévekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap tefjes tokendvekménye az Alop befekietési politikaianck meglelelden, oz Alap esetleges megsziinéséig
Gjrabelektetésre kerit, A Belokietési jegy ulajdonosek az Alap tskensvakményé: az Alap fulamideje elatt a Befekletési jegyek visszavaiiasa révén raalizéthaliak.
Az Alapkeze!d az Alap porfolisidanak Bsszetételét elsdsorbarn a devize, részvény és kamatpiaci kilatasok figgvénysben alakifja ki. Az Alapkezeld az Alap 18kéjér
o7 dllompopirokon, egyéh hitelviszonyl meglestesis értékpapirckon és a hagyoményes betsteken felil szarmaziatott eszkdzokbe lideérive a spacidlis szérmaziatolt Tgyletnek
tekinthetd sirukturdlt termékekel) és korldtozott ménékben egyéh kockézalos eszkézdkbe (részvény, certifikat, sth.) feldeti be. Az alap dltel vasdrofhatd strukhurel termék ssetében
a realizglt hozam jellemzéen valamilyen mégéites termék {devizadrfolyam vegy komatpicci jegyzés) alokulasatél tigg.
Az Alap o forvényi szabélyozasnck megfelelden fedezeti és belokietési célo szdrmaziatolt lgyletet is kéthel, amely a portfslié hatékeny kezelésének céljdt szolgalic.
Az Mlopkezeld trekszik arra, hogy vz egyes befektetési eszkdzsk ardnydt igy hetdrozza meg kockézatkezelési eljérasai segitségével, hogy az Alup lehetséges
legnagyobb vesziesége egy év allt 6 eséllyel (99%0s megbizhaléségi szint melletf) ne haladja meg a 20%-ot.
Az Alap o kévetkezé eszkdzkategériakba fektethst:
1. Aflompapir - EGT-llam vagy az OECD agdllama &ltal kiboesatott vagy garanidlt dllampapirok és nemzetkézi pénzigyi intézmény dltal kiboesdtott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesitd értékpapfrok:
- @ magyor vagy kilfsldi {EGT vagy OECD) dllam dital kibocsatott dllampopirok, igy 13bbek kéz8t a diszkonfkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, fix, illetve véltozé
kamatozas ¢lamkatvények, egysb allampapirek
- u magyor jegybank, uz Eurépai Kézponti Bank vagy oz Eurdpai Unid mas tagéllaménck jegybankja ltal kibossatot hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
2. Egyéb hitelviszonyt meglestesitd érékpapirok
Davizabelfldi és devizakiifaldi trsasdgok dlial kibocsdatott hitelviszonyt megtestesits érickpapirok, melyek szabélyozot piocra bevezetelt vagy forgalmazot, illetve EGT-dllam
agysh rendszeresen mikads, elismert, nyitvanos, szabdlyozot piacdn forgelmazott ahvuhdzhatd ériékpapirok.
3. Részvények

Devizabelfldi 65 devizakilisidi tarsasagok dltal kibocséiott tagsagi jogokat megtestesitd ériékpapirak, melyek szabdlyozoll pincrs bevezetett vogy forgaimazott, illeive

1/ 14.0ldal



EGT-dllam egyéb rendszeresen mikéds, efisment, nyilvanas, szobdlyozolt piacan forgaimazott dtruhazhatd értékpapirak. Harmadik orszdy 15zsdéién hivatalosan jegyzet,
vagy annak mas, rendszeresen mikéds, elismert, nyilvéncs és szabélyozett piacdn forgalmazott tagsagi {ogokat megtestesité Gtruhdzhatd értékpapirok.  éven belil £
ergalomba hozof togsdgi jogokat meglestesitd dtruhazhatd énékpapirok.

4, Pénzpiaci eszkdzdk

A fizotdeszkiz kivételovel sorozafbon kiboesdtot, driékpapirak nem minésiils, pénzikévetelssra sz6l6 eszkéz, amellyel pénzpiacon kereskednek s amelyek szabdlyozott
piacra bevezetett vagy forguimazot, illetve EGT-allam egyéh rendszaresen mikads, elismert, nyilvénos, szabélyozolt picoén forgalmazott pénzpiaci eszkézak.

5. Bankbetétek: latraszéls, ifletve lekdtit bankbetétek {forintban 4s devizaban).

&. Kollektiv befektetési riékpapir: nyilt és zart végii befektetési alapok befektetési jegyei, HletSleg agyéb kollektiv befekielési ériékpapirak

7. Szarmaztatott ligyletek:

Szabdlyozott piacon forgalmazelt szérmaztotolt pénzigyi eszkézik, beleérive az ezekkel egyerdrtéki készpénzelszdmoldsd eszkiizkel, lovabbd a tdzsdén kiviili,

nem szabvdnyositott szdrmoziatolt pénzigyi eszkézék (OTC szdrmaziatelt Ugyletek).

3. Szamviteli politika Ssszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését &5 kimutatasait @ Szamvitelrél szolé 2000. évi C tarvény (Szt), a kollektiv befektatssi formdkré! és kezel Sikedl, valamint egyes pénziigyi targyd
Wrvények madositsarsl szokd 2014. évi XVI. Térveny (Kb, illeve o befekletési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kitelozetiségének sajdtossdgairs|
5266 215/2000. {XIL11). Korm, rend. eléirdsci alapjdn és @ Magyarorszagen étaldnosan elfogadott szémviteli elvekkel 3sszhangban késziti.

Az Alap kettés kényvvitelt vezet, éves beszamolst készit, ameiynek része a mérlag, vz eredménykimutatas, a kiegészitd melléklet és a cashflow kimulaids.

Jelentds Bsszegi hiba: ha a hiba feltarasanck évében, o kilénbozd ellendrzések sordn, egy adek izleti évet érintden [evenként kilérkilon] feltart hibak és hikahatasok
- eredményt, sajét tékét ndveld-csikkentd - értékének egybites {elSjeliil figgetlen) Ssszege meghaladja o szamviteh politikiban meghatarozott értékhatart.

Minden esetben jelentés Ssszegl o hiba, ha o hiba feltérasanak évében az ellenérzések sordn - vgyanazon évet érintden - megdliapitott hibék, hibohatasok eredményt,
sajdt 15kt ndvel-csskkentd érskenek egyiites (eljeitd! figgetlen) Ssszege megholadia az ellenérzdtt lzleti év mérlegfédsszegdnek 2 szazalékal, illetve ha o
mérlegfédsszag 2 szdzaléka nem halodia meg oz 1 millié ferintor, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap f5bb szémviteli iranyelveinek dsszefoglalasdt és az érckelési eljdrasokat az alébbiokban mutativk be.

Az Alap o beszamold szempontiabsl kivételes nogysaginak tekinti azon bevatelsket 6 kiaddsokat, melyak éves szinten u mérlegfédsszeg 2 szézalékat meghalediak,
valamint kivétales sléfordulasinak fekinti azon bevételeket s kindasckat, melyek uz el§z8 évben nem meriltek fal és nem a szokasos Uzletmenet részei, vagy egyedi

sételak. Ezen bevéleleket 65 kindasokat oz Alap a kiegészild melléklersben az adoft beszémold sorndl részletezi,

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

Az 6ves beszamolé magyar forintban készilt 65 ezer forintban (eFt} keriilt kimutatasra.

A mérlegkésziés datuma: 2019, janvar 31.

3.3. Az riékelési eljdrdsok ismertetése

Az ériekeldsi eljérasckndl - @ Szamviteli Torvény és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alopjén - az Alap Szémviteli polifikéjéban régzitettek oz irényaddak.

Az Alap oz eszkizeirdl részletes nyilvantartdst vezel, az riékpapirok ériékelése oz Alop kezelési szabélyzotanck megleleldan ériénik.

Az éntékpapirok nem realizdlt érfolyam killénbazetét o targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenill a tskendvekménayel szemben kerit elszamoldsro.

Ertékolds o nem kamatozd értékpapirakra:

Az Alap uz éves beszémoldban az énékpapirokat a Kezelési szabélyzatban régzitettek alapjdn az violsé munkanapi placi arfolyamen éntékelte, mely a targyévben

3018, december 28+ volt, A beszamolo dsszedllitasa sordn nincsen olyan piaci informdeis, mely alapjén az érigkpapirck piaci éro 2018. december 28. &s 2018. december 31-¢
kiszot jelentésen véltozott volng és a beszémoldban jelentds eltérést okozna.

Azon ériékpapirok asetében ahol nem volt pieci ar 2018. december 28+a, az utolsd elérheld dar a piaci ériclyam.

A porlislis érigkelésének elvei a kivetkezsk:

Elsédlages forgalmezdi rendszerben szerenld Magyar Allam aligl kibocsaott allampapirak

bz elsédlages forgalmazsi rendszerben szerepld, oz elsédleges forgalmazsk kdtelezd drjegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kiboesétot dliompapitok ér1ékét

az AKK altal nyilvénossagra hozot legjobk vételi és legjebb ekaddsi arfolyam szémiani dllogaként meghatérozott kézép arfolyom alapién, oz idéaranyos felhalmozott
kamattai ndvelve koll driékelni. A szamitéshoz az étékelés napjan - vagy annck hignydban ax ériékeldst mogelézd, uz ériékelés napjghez legkbzelebbi napon - az
AKK éltel kézzétett adatokat kell olkalmezni.

Amennyiben az elsédieges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adoft dllampapirra, vogy az &r 30 napnal régebbi, illetve oz adott dllampapir egyéb ok miatt
illikvid mindsitést kapot, a T nopra vonalkezé drfolyamet az AB dltal meghatdrozott aron, kétvények esetében az idéarényos — T napig — fethaimozott kamattal névalve
kell értékelni.

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam &ital kibocsatelt 92 nap vagy anndl révidebl hétralévs hilamidsjd Gllampapirok &11ékét az AKK 3 hénapos
reforencia hozama alapjdn, kitvények esetében az idSaranyos - T napig - feihalmozott kamatial novelve kefl meghatarozni.

Az elsédleges forgaimazai rendszerben szerepld, oz elsddleges forgalmazok kélelezd érisgyzésébe nem bevant Magyar Aflam dliat kibocsdtolt 92 napnél hesszabb
hatralévs futomideji dliampapirok az elsédleges forgaimazéi drjegyzés keretében megjelentetett fegjobhb vételi és eladasi nettd ar kbzépértéke és o T nopig megszelgdlt

idéarényos kamat Bsszegeként kerlinek énékelésre.
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Amennyiben az adekt ériékpapirra T-1 napon oz elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen ériékpapirok o legutolsé elssdleges forgalmazéi drisgyzés
kerstében megjslentetatt legjobl vételi és eladdsi neftd 4r s o T napig megszolgélt felhalmozolt kamat Ssszegeként kerilnek értékelésre.

Amennyiben oz elsédieges forgalmazék még nem jegyeziek arat az ade!t dllampapirra, vagy az ér 30 nopndl régebbi, illetve oz adott dllampapir egyéb ok mialt
illikvid minésitést kapott, a T napra venatkozé drfolyemot az AB ltal meghatérozott Gron, kétvények esetsben oz idéardnyes — T nopig - felhalmozott kamatte! ndvelve

kell ériékalni.

Elsédleges forgaimazsi rendszerben nem szerepls Magyar Afiam vogy o Magyar Nemzeli Bank éliol kibocsétott forintban denominé!t sllompapirok

Az slsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld és 92 nop vogy anndl révidebb hatralévd futamideji dllempapirok T napra vonatkozd arfolyamar oz AKK

3 hénopos referancic hozama alapidn, kalvanyek esetéban az iddarényos - T napig — felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni.

Az elstdlages forgalmazdi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabh hétralévs futamideji dllampapirek T napra vonatkozé drfolyamat a kévetkezd pontban

leirtak szerint kell meghatarozni.

Elsédleges forgalmozdi rendszerben nem szerepid, o Magyar Allam vagy o Magyar Nemzeti Benk ltal kibocsatot aem forintban denominglt dlempopirok

illetve o kidfoldi dllampapirok

Nyilvénos ériékpapir-forgaiomban szerepld dliampapirok picci értékét oz adott énékpapirok legfébl mésodlagos piacanak tekinthe:d 16zscdén vagy OTC piccon kialakuld,
Rloomberg, ilietve Reuters képernydin vogy mas megbizhaté adatszolgditaté dltal kézzétett T-1 napi zérdarfolyam alapisn kell T nopra vonatkezéan meghatdrozni,
Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adot ériékpapirokra az adott énskpapirok legiébl masodiagos piocanak tekinthetd 1zsdén vagy OTC piacokré]
arfolyomidzlés nem hozzéférhetd, a fenti szamitdsckat az uielsé nopi zérsdrfolyam alapjén kelt elvégezni.

Amennyiban még nem jegyeztek Grat az adoft dllampapitra, vagy az & 30 napndl régebbi, illetve oz adott aliampapir egyéh ok miatt iflikvid mindsitést kapolt, a
T napra vonatkozé arfolyamot az AB &ltal meghotarozolt éron, kétvénysk esetében az iddardnyes ~ T napig - fethalmozoit kamattal névelve kell érékelni.

Amennyiben az adtt érickpapirckra netté drfolyamot k8z8Inek, és igy sz utelsd napi zéré-Grfolyam nem tariclmazza oz ol5zé komatfizetés Sta @ T napig fethalmozott
kermat Ssszaget, iletve amennyiben oz adoft értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd arfolyam alapjdn keril kiszamitasra, ogy az adolt énékpepirok piaci értékének

meghatarozésakor a T napig fethalmozett kamat sszegét hozzd kell adni az adoit értékpapirck netté arfalyamérékéhez.

Egyéb nyilvénos hitelviszonyt megtestesitd éniékpapirok

Nyilvanos ériskpapir-forgalomban szereplé egysb hitelviszonyt megtestesité énékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masedlages piacdnak tekinthetd
tzsdén vagy OTC piacon kislakuld, Bloomberg, illetve Reuters képemysin vagy més meghizhatd adatszolgdtiate Gltal kbzzétett T-1 napi zéréartolyam alapjan kell

T napra vonatkozéan meghatdrozni, Amennyiben még nem jegyeztek dret az adott éntékpapinmo, vagy az & 30 napnél régebbi, illetve oz odott értékpapir egyéb ok

mictt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkezé drfolyomet az AR éltal meghatdrozott netté dron, az idéarényos — T napig ~ felhalmozot: kamattal ndvelve kell ériékelni.
Amennyiben oz adott értékpapirakra netté arfolyamat kezslnek, és igy az utolsé napi zérddrdolyam nem tartalmazza az elézé kamatfizetds ¢to o T napig felhalmozott
kamat 8sszegét, Hlstve omennyiben az adott értékpoapirok piaci ériéke a beszerzést nettd arfolyam alapian kerii kiszémitasra, Ogy az adott éntékpapirok piaci érigkének

meghatérozdsakor a T napig fefhalmozett kamat 8sszegét hozzé kell adni az adott ériékpapirok netd drfolyamértekéhez.

Az AB dltal meghatdrozott &r. Az drazés sordn figyelembe vehetd:

Legaldkh harom érjegyzs dlial jegyzett legjobb vételi és eladési hozam étlaga, oz adott énékpapirhoz legkézelebbi lejarati ikvid allampapis hozama, miltbeli

hozamfelar {spread), likviditds, oz adott éndkpapir kibocsatéianck megitélése.

Tulgjdenesi viszonyt meglestasilé értékpopirok

A Budapest Ertéktézsdére bevezetelt értékpapirok T napi piaci ériékét o Budapasti Ertokidzsden kialakult, T-1 t8zsdenapi 28réariolyam alapjén kefl T napra vonatkozdon
meghatérozni. Ha a T-1 napon az odott értékpapirnak nem volt forgalma és igy o T-1 napi zaréérfolyam nem dllapithalé meg, dgy oz utolsé forgolmi nap zérédrfolyamat
kelt figyelombe venni. A BET-re be nem vezetett, de valamely kilfidi 18zsdére bevezetett részvényeket oz Enékel$ dlial meghotarozett prefessziondlis adatszolgdlicts

— REUTERS vagy BLOOMBERG — dltal kézolt T-1 2dré driolyamon kell ériékelni. Amennyiben oz ado't ériékpapit 16bb 8zsdére is be van vezelve, az értékelés clopjaul
elsédlegesen azon t8zsde hivalalos érfolyama szolgdl, chol az adott értékpapir megvésdrlésra kerllt. Amennyiben még nem volt 18zsdei kétés az adott értékpapirra,
vagy oz dr 30 napnal régebbi, illetve oz adott értékpapir egyéh ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra venatkozé driolyomot az AB &hal meghaldrozott Gron

kell arigkelni.

Tézsdén kereskedelt alupok [ETFs) / Nyilvénos zdrt vegi kollekliv bafaktetést éntékpapirok.

Az Ertékeld élial meghatarozolt professziondlis adatszolgéltatd — REUTERS vagy BLOOMBERG — alial kbzéslt T-1 zdré arfolyam. Amennyiben az adalt érlékpopir
15kb 16zsdére is be van vezeive, az értkelss alapidul elsédlegesen azon 15zsde hivatalos drfolyams szolgél, ohol az adott értékpapir megvéasariasra keriilt.
Amennyiben még nem volt tzsdei kélés az adolt énékpapirra, vagy az ér 30 napnal régebbi, illetve oz adoft értskpapir egyéb ok mialt illikvid mindsitést kapott,

a T napra vonatkozé drfelyomot az AB glial meghatérozott aron kel artékeini, amihez tamponto! az utolsé elérhetd nend eszkszériék adhat.

Pyilvanos nyilt végg kollektiv befoktetési értékounirok

Hazai nyilvanos nyilt végi befekietési alopok dltal kibocsatolt befekietési jegyek T nopra venatkozé ériékét az adott befekietési alap alapkezelsieforgalmazéia dhal
kiszzételt violsé napi, lagissebb egy jegyre juté nefid eszkizérték olapign kell meghatarozai. Kiilféldi nyilvanos nyilt végi: befekietési &rtékpapirok esetében az értékelési
drfolyamor az Ertékeld dlta] meghatarozett professziondlis adtszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal kazblt lgfrissebb egy jegyre juté nelié eszkdzének
alapjan keli meghetérozni. Az adolt alap fergaimazdsdnck tartds folfiggesztése esatén az AB dinthet az egy jegyre juld netid eszkzéneknsl alacsonyabb arfolyam

alkalmazasardl {feltételezve, hogy o netté eszkbzérték a feffiggasztés idefe alalt is kiszémitasra keriil).
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Szarmaztatott igylatek

T5zsdén kiviili szarmaziaiott igyletek

- Hatéridés vételi $s eladési megdliapodasok [forward): o mégéttes instrumentum piaci értékének és o hatarldds megdllapodasban szereplé vételi / elodasi arfolyam
jelenénskanek o kilinbbzetivel egyezik meg. Ha a mdgdttes instrumentum dra 30 napndl régebbi vagy rem eléthetd, akker az AB dltal meghatérozott médon
szamelt / nyert ér.

- Opcids gyletek: professziondis adatszolgaltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG ~ dltal kézdlt arfolyam alapian. He az drjegyzés 30 napndl régebbi vogy nem
elérhets, akkor ¢z AB 4ltal meghatérozatt médon szdmolt / nyert ar. Az AB a kévetkezéket vaheli figyslembe: figgetlen brokerekis! kapott arjegyzés alapidn,
elfogadolt opcié drazdsi modell haszndlata, Ssszetett egzolikus opeisk esetében lehetdség van az Ugyleti pariner dlted meghotarozolt drat haszndlni.

- Csereiigyletek: professziondlis adatszolgahoté ~ REUTERS vagy BLOOMBERG — dlil kézslt drfolyam alopién. He oz drjegyzés 30 nopndl régebbi vagy nem
slérhat, akkor oz AB dlla! meghatdrozott méden szémalt / ayert dr. Az AR a kévetkezdket vehefi figyelembe: figgetlen brékerekidl kapolt Sriegyzés alapjan,
elfogadett drazdsi modell haszndlata, Ugyleti pariner dltal meghatarozott ar.

- CED iigyletek: @ nyiréar és oz alapterméknek a CFD szerzédésben régzitett médon szémiloft elszamold érdnak killsnbozeteként kell értékelni.

Arazasi probléme okkor merill fal, ha oz alaptermik dra 1 hénapia nem véllozik, vagy az alaptermék kereskedésér feifiggasatik. fiyenkor a CFD ériekslésehez
diszkont alkalmazasdt ithatja lé az AB, a részvényekhez hasonls méden.

Tézsdei szarmezictolt lgyletek
AT napi nettd eszkbzértsk kiszdmitdsa soran a T-1 nepi nyilolt 6zsdei szarmazékos pozicickal az adoft instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos elszémolé ar
alapjan kell értékelni. Amennyiben még nem volt 15zsdei kétés az adolt instrumentumra, vagy oz dr 30 napnél régebbi, a T napra vonatkozé arfolyomet az AB dlial

maghatarozott dron kel értékelni.

Betét
A lekatat betétek Ssszagét a T napig felhalmozott komatok Ssszegével meg kell ndvelnl. A MNetté eszkdzértékst a létra sz6l6 betétek kapesan oly médon keff T napra

megéllapitoni, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidalns.

Kételezettségek

Az Alap T értékelési nopon fennélié kitelezetiségei az aldbbi médon kerbinek meghatdrozdasra:

Az Alap létrehozdsaval kapesolatos kbllségek - amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezel vissli ~ az Alap eisé Gzleli évében egyeniotesen elosziva keriilnek
az Alopra terhslésre.
Az Alapot terhel és folyamalosan felmeriié keltségek és dijok iddardnyosan kerilnek oz Alopra terhelésre.

Az alére nem lervezhelé kiltségek az eseddkességik iddpontjaban kerilnek oz Alapra terhelésre.

A kametozsé kéhvények vételskor o megvésarall kamatot bevstet csskkentd tényezdként szémolja el az Alap. Az ekadaskor az eladott kamat bevétetként
jelantkezik. Az év végi aréridkelésker o megszelgélt kamatot rickelési killnbszeibsl szarmazé kendvekménykent szémolje ol az Alop

az ériékpapirck ériekkillsnbdzetével szemben.

Az dves beszamold elkaszitésekor a 2000. évi C. tarvény 55§ (1} bekezdésével, valamint o 215/2000 Kerményrendelet 5.§ (8] bekezdésével
sszhangban o vevs, az cdés mindsitése alapjan az

Gzlati év mérleglorduiénagpian fennalls és a mérlegkészités iddpontisig pénzilgyileg nem rendezett, harom hénapon Hili lejarati kévetelésnél

{ideérive o hitalintézetekkel, penziigyi vélialkozasokkel szembeni kéveteléseket, o kilcsdnként, oz eldlegként adott Bsszegeket, tovibba

o bevételek aktiv idsbeli slhatdrolasa kazol lévé kévatelésialleg? teteleket is), azok keletkezésekor értékvesziést kell elszamalni

- @ mérlegkészités idSpontiaban rendelkezésre all6 informacick alapidn - a kvetelés kinyv szerinti riske &5 a kévetelés varhatoan megtérild Ssszege

- veszleségiellegl - kilénbbzet Ssszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kilénbazel lartésnak mutatkozik és jelentds Gsszegi.

Az Alap a valute, devizakészleteket &5 a kiilisldi pénzériékre sz6l6 kivalelésekat, ill. o devizakételezettségekat azok bekeriléskor

MNB deviza drfolyamen szamitott forinériéken veszi fel o kényvaibs - o forintért vett devizaeszkdzdket az érte fizetett

forintdsszeghen - 65 a szamiteli politikaban régzitelt médon, az értékelés napjan o davizaeszkizdk és -kitelezettségek kényv szerinti
forintértéke &s az ériskelés napi MNB devizadriolyamon dtszémitolt érigke kdzati kiflénbozet Ssszevont sgyanlegét az eredménykimuiatasban
szamolja el.

Az Alopban hozamkifizetés, hozamiévairgs nem #rténik.

A befektatési jegyek eladdsa &s visszavalidsa o kezeldsi szabdlyzatban eldirtak szerint érténik.

A forgalmozas névériékben az induld 18két, o befekietési jegyek névénéke s folys ara kézti - oz értékeléshbdl adods -

kidénbdzet o t6kendvekményt vakoztatja.
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4. A mérleghez kapesolédd megjegyzésel
4.1. Informdcick az Alap poriféficjdrsl

Az értékpapirok zaré éllomanya az év vtolsd napidn érvényes értékpapir arfolyomon kerilt kimutatésra.

A/ Fix és valtazé kamatozasi kiétvények

Meérleg szetinti

Enékpapir Devizanen: Beszerzési Lrick Ert kil kamat Ert.kifl, egyéb Gsszeg eFrban
2020/ A MAK HUF 86 583 705 -7 597 79 691
EJBFN1G/A HUF 204 977 679 -2439 203217
B 211015 EUR 113 862 352 858 113356
MFB202110/1 HUF 148 261 719 2918 151 898
MFB 201021 usD 125273 1344 8138 118 481
MOLTP0926 LsD 168 027 2459 16 159 154 324
WINGHCLD211 EUR 48 403 772 719 48 456
dsszesen 895 286 7 029 -32 992 869 423
B/ Részvények

' Mérleg szerinti
Ertgkpapir Devizanem Beszerzési Ertek Ertkidl. kemat Ert kil egysb Syszeg eftban
WABERER EUR HUF 18 090 0 5932 8158
Osszesen 18 090 o -9 932 8158

¢/ Diszkont kincstarjegyek

Meérleg szerinki

Ertkpepir Devizanem Beszerzési Erték Ert.kifl. kamat Eri kil egysh dsszeg eftban
0190313 HUF 399 970 0 30 400 000
D180731 HUF 248 742 0 1084 249 826
Ossresen 648 712 o 1114 649 826
Ertékpapirok ésszesen 1562 188 7 029 -41 810 1527 407
b/ Srarmaziatott igyletek

Az Alap abszolit hozamcélt kéveld szarmaziatott clap, amely befekietési cilia elérése érdekeben ukiivan befektet / befeklethet szérmaztatolt/ derivativ

Ugyletekbe. Ezek agy része fedezeli céli szolgdl, azez az EURban, USDben, GBP-ben, IPY-ben sth. megvasdrolt befektetési eszkézokbs! szarmazd deviza

kitoltség megsziintetésér. A futures igyletek ezzsl szemben clapvetéen spekulacios callal kerillek megnyitasra, mind a részvény indexakre, mind o kivényskre

sz6l6 pozicick esetében. Ezek célia oz Alap pénzpiaci hozamak felelfi hozaménok bizlositasa.

Az ligyletek jellagsbdl fakaddan « ftamids clatt az tgyletek napi nyereség/veszleség pozicicjdt o Raiffaisen Bank esetén o felek elszamoljk agymas felé.

Az Alap a fedezel Ugyleteibez kapesoldddan évadékor helyezeft ef elkizidnitelt szamldkon, Az gyletek fizikai leszéllitasra nem kerlinek, az Alopkezeld

a forward &s futures iigyleteket lejarat o1t spot piaci Ugyletiel zérje. A felek oz gyletek lejérateker a forward ffutures igyletbét és az azt lezdrd spot tigyletbél

egyméssal szembeni nyereség/veszleség pozicist nelté médon szémeliak el.

Az Alapnak a futures Ugyletekbsl 2018.4v sordn 65.840 e Ft nyeresége és 99.285 & Fl vesztasége szdrmazott, mig o forward ligyleteken 95.089 e Fi nyereséget

&s 81.413 e Fi veszleséget realizdlt.

Az Alap 2018.12.31:6n az oldbbi nyitott futures dgyletekkel rendelkezik:

Szerzbdds szerinli 2018.12.314
Megneverss / bgylef tipusa Devizoner: Lejgrat Ssszeg devizaban érickelds {HUF)
TYHSCMDTY J vételt ush 2018.03.29 1 451 625 316038
OSSZESEN 316 058

A futures Ggyletek nyitassbél szdrmazé kivetelések és kételezettségek a nulids szamlaosztélyban keriiltek kimutatasra a kévetkezék szerint:

Kiovelelés értéke Kstelozelisig
Megreverés Devizanem Kétési or devizdban Kotési ar [HUF] fordvisnopi értéke [HUF]
TYHSCMDTY usb 1451625 407 819 527 411042 135
OSSZESEN 407 819 527 411042135

Az Alop 2018.12.31-6n oz ciébbi Ssszegit és lejératd nyitolt hataridds deviza eladést Hletve vételi ligyletekkel rendefkezik:

Szarzddés szerindi

Szarzddishdl eredd  Szerzddésbdl eredd

Megnevezds /  igylet tipuso Devizanem / Pariner Lejdrat Ssszeg devizdban kévetalés {HUF) kétalezeltség (HUF] Pioci érigk (HUF)

USD190313FWD  /  eladasi USD / OTP Bank 2019.03.13 1 530 000 418 194 900 429 838 200 9 423 906
EURISQO2IAFWD  /  wateli EUR / OTP Bank 2019.02.13 650 000 208 981 500 209 709 500 406 426
USDIRO213FWD  /  véleli USD / Raiffeisen Bank 2019.02.13 500 000 140 470 Q00 141 380 000 -1 306908
Osszesen 767 6456 400 780927 700 =11 337 240

A haotaridés forward Gigyletekbdl eredd kévetelések és kételezetiségek a nullas szamlaoszidlyban keriltek kimutatéasra.
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Az Alap 2018ban swap {iS) kamaiesere {fix és véliozd kamatok cseréje), flletve kamat és t8kecsers Ggyleteket kStott.

A kamatesere iigylet esefén a névérték, mig o t6kecsere Ugyletnél a lejératkori tokecserébdl szérmazd hetdridds kivetelds és kotelezeliség o nullds szamlaosztalyban keriilt kimutatasra.

Szerzddésbdl eredd  Szerzédéshdl ereds
Megnevezés  /  lgylet fipuso Devizanem / Partner Lejdraf Névériék [HUF) kovetelés (HUF) kételezettség (HUF] Piaci érték (HUF}
SW5230411 / kamalcsere HUF / Raiffeisen Bank 2023.04,11 300 000 000 - 2616579
_SHW21 1015 / tékekamat csere EUR-HUF / NG Bank 2021.10.15 - 113 764 000 112 528 500 3 497 209
Osszesen 300 004 000 113 764 000 112 528 500 6113 788
4.2, Kivelelések részletezése
Kavatalések {odatok e Fl-ban) 2017.12.31 2018.12.31
Hataridds lgylet alaplerét - EUR 24 412 o}
Hatdridds lgylet clapletét - USD o] 5841
Hataridds tgylet clapletét - GBP 13839 o}
Hatéridés igylet alapletét - JPY 2 049 0
Hataridss gylet valtozé latét kévetelés 5410 0
Osszesen 45 730 5 841

4.3. Pénzeszkézok részietezése

Az Alap a devizds folysszdmlak, hoaridés Ugyletek devizds clapletétek s véltozs lettek Bsszevont dtértekelési kildnbozetét o beszémoldbar az sredménykimutatasban szerepetetl.

Ennek 8sszege 2018-ban 384 a Ft arfolyamnyereség volt.

Pénzeszkdzék {adutok e Frban}

Folydszamla HUF
Devizaszamla EUR
Devizaszamia USD
Davizaszamla GBP
Devizaszamle JPY
Osszesen

4.4. Elhaféroldsok részlefezése

Bevdtelek - kéllségek ckiiv idébali ethatarolésa [adatok eFtban)

Folydszémla komat elhatdrelésa
LEf kéd ferntartasi kdltsége
Osszasen

Kaltségek passziv idébeli elhatdrelasa (adatok efthan)
Ksnywizsgalanak fizetends dij

Alapkezelési dfj

Letétkezolési dij

Szamviteli dif

Bankforgalmi jutalék

Keler dif

WaARP-dij

Felligyeleti dfj (MNB}

Folydszémia kamat

4.5, Kotelezettségek részletezése

Kételezettségek {adatok e Frban)

Bolféldi szalitok

Forgalmazé és befekietést alap killonads
Befoktatési jegy forgalmazds kdlelezatiség
Hataridds iigylet valtozd letét kitelezetiség

655 Zesen

4.6. Egyéb informdcisk

Az &t évnél hosszabb lejaraty kételezetiségek: Hitelfelvéte! nincs

Az Alop munkovdllalékat nem foglalkoztat.

2017.12.31

552123
517 526
33173
11 347
11 442

1125 609

2017.12.31

3
23
26

2017.12.31

269
3404
284
199

3

9

78
233
21

4 500

2017.12.31

220
466

0
7077

7763
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2018.12.31

320 163
62 095
20377
29 529
10 869

443 033

2018.12.31

4
24
28

2018.12.31

276
1834
153
199
3

12
51
128
3

2 659

2018.12.31

226
255
319
1896

5 496



4.6. Az eredménykimutatdshoz kapesoldds megjegyzések

Az Alap o ra venatkozs, 215/2000. Kerményrendelet alapjan késziti a mérlegét és az eredménykimutalasdt.

Az Alapkezels az Alap hozemanak és t6kéjének megdvasara nem tatt ériskbeli igéretat.

Az Alap rem kapott és nem adott fedszetet, biziositakat, nem vallalt garanciat és kezességet.

Az Alap o Futures Ggyletek tekntetében, uz Ugyleteknek megfelelé devizakban évadskba odoit pénzeszkézt, amely a Raiffeisen Bankndl vezetett haldridés letéti

szémlakon keril elhelyezésre, Ennek 8sszege 2018.12.314n 5.841 ¢ Ft

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése ( e Fl-ban}

2017. 2018.

Kapott kamat érékpapirok 71108 67 487
Kapolt /igrd eszialék 3 591 1351
Folyészémlakamat 1 500 1455
Swap ligylet kamatbevétele 0 76
Fulures igyletek nyeresége 21214 65 B40
Ertékpapir értékesités nyaresége 10179 89 901
Forward iigyletek nyerasége 34370 95 089
Artolyamkilénbszet 59288 8762
Osszesen 201 250 330 161
Pénziigyi miveletek raforditasai részlefezése ( e F-ban)

2017. 2018,
Folydszamlakamat 1092 45
Ertékpopir ériékesités vesziesége 53578 164 493
Fuhyres iigyletek veszfesége 23388 99 285
Forword iigyletek vasztesége 12708 81413
Arfolyamkiilénbszet 37 004 10013
Ossresen 127 772 355 849
Egyéb bevételek
Egyéb bevétel sem 2018-ban sem 2017-ben nem volt.
Egyéb raforditasok részletezése { e Fi-ban)

2017. 2018,
Bofektetési alapok killdnadéja 1890 1312
Osszesen 1 890 1312
A mitkddési kihségek résrletezése [ e Fi-ban)

2017. 20718,
Benkforgalmi jutalsk i3 140
Alapkezelési dif 40126 31 43¢
Letétkezelési dij 4135 2 864
Szamviteli dij 2392 2392
Ertékpopir mozgatas kllsége 797 1015
Fulures gyletek dijo 1731 2725
Keler dij 5¢ &7
Kénywizsgalénak fizetendd dif 489 502
WARPdfj 178 232
LEl kéd fenntartasi kéitsége 28 28
Feliigyeleti dij (MINB] 1045 705
Osszesen 51293 42 109
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezdség alakulasanak bemutatasa

eFtban

A sajat toke részletezése 2017. 2018.
decamber 31. december 31.

L Induio toke 2 260 564 1353 452
Kiboes. bef. jegyek névéridke 7 884 309 7931928
Viszavés. bef. jegyek névérteke 5623745 & 578 476
. Tékevaltozas (tokenbvekmény} 1171 597 609 795
Visszovas. bef. jegyek bevondsi értkil. 714727 266 386
Frigkeldsi kilonbdzet tartaléka 4664 -39 688
Elézé évek ersdménye 431 911 452 206
Uzleti év eredmeénye 20295 49 109
Sajat toke 3 432 161 1963 247

6. A éves beszamolé és a portfélié jelentés kdzdHi eltérések okainal hatarozd

o

Az eltérés alopvetd oka, hogy mig a beszémelé 2019 jenudr 3 THg fsmertté valt informécisdkra épil, addig o portfélis jelentés szémei 2019,
elsé forgalmazési napidn, mint nyité érték keriltek meghatdrozésra a 2018, évi utalsd forgalmazasi napi dllomanyi adatek alapian.
A kdtelezatiségek kzat is megjelennek az elsé, mar 2019 évi forgalmazasi nopig szamol dijtételek, mig az éves beszameléban a nyleges

2018. évi kaliségek &s kitelezetisagek kerilnek elszémolasra, melyek jonudr 314g ismertié valtak.

Beszémeld NEE szamilés Kilénbszet (eF-ban)

Safat tdke / Nettd eszkdzénék 1 963 247 1965197 1950
Killénhozet tételesen;

Ertékpopirok 1527 407 1527 557 150
Szérmaztatett gyletek -4 907 -4 907 [+]
Folydszémia és lokdtot betét 443 033 443033 0
Kévetalések /Akliv idébeli elhat. 5 869 5846 23
Katelezettségek / Passziv idébeli ethat. -6 259 4332 73
Nyitoft futures Ggyletek eredménys -] 896 [ 1 896

A NEE kimutatds @ 2019. év elsé forgalmazési napjdig esedskes kamatot tartalmazza, mig a beszémeléban o 2018.1 2.314g esedékes kamat Gsszege
szerepel. Az abbé} adads kilénbség u kamatezé értékpapirek esetén 150G eft.
A beszémoldbon g kiveteldsek és a katelezettsdgok kbzott szereplnek a 2018.12.31-6n még nyitolt hatdridSs futures Dgylstek targyév sordn napenta efszamolt

viltozd letétei, amelyek o NEE kimutatdsban a targyévi bevétalek &s kdltsagek kozdtt kerijkek elszémolara. Ezen Ugyletekbdl adadd kételezetiség 1.896 e F,

Mutaték:  (lasd 1. sx. mellékletl} 2017, 2018.
7. Befektetett eszkézok oz bsszes eszkdzdkhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzik oz ésszes eszkdzokhéz @8,08% 100,25%
3. Forgdeszkizok és szdrmaziatolt iigylelek oz dsszes aszkbzékhoz 100,00% 100,00%
4. Sajit tke oranya oz dsszkételezetissghez + sojd! 1okéhez 99,64% 99,59%

5. Hosszii lejdrotd kifelezetségek

af o HIK + sajat ikéhez 0,00% 0,00%
b/ a sojdt tokéhez 0,00% 0,00%
A "Likviditasi jelentés™ a 2. sz. lleklett lalhots

A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz. meliékletben talalhata,

A "Portiolis jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhaté,

Budapest, 2019. dprilis 23.

I

Balint Atila Varadi Zoltén
RaiHfeisen Beofokletési Alapkezeld Zn.

a/14.0ldai



1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befekietelt eszkdzék az Ssszes eszkézékhsz

Belektetett eszkdz

0,00% Crsszes eszkdz

2. Forgdeszkdzek az 8sszes eszkSzékhdz

Forgbeszkdz+Aktiv iddbel: olh.

100,25% Qsszes esrkdz

3. Forgdeszkizok és szérmoztatoll Uigyletek oz Ssszes esthozokidz

Forgdeszkiz+5zdrmaziatott Igylatek

100,00% Osszes eszkdz

4. Sajéf toke ardnya az Gsszkolelezeltségher + sajdt idkéhez

Saijdt 1ke

99,59% Forrdsok Bsszesen

5. Hosszé lejéroty kitelozetségek
af aHIK + sajdt t6kéhez
b/« sajét i6kéhez

a/

Hosszt ejtiroti kitelezettségek

0,00% Hosszl fej. két. + Sajof toke

b/

Hosszi lejarats kitelezetségek

0,00% Scih 15ke

Budapest, 2019. aprilis 23.
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2018.12.31 adatok oft

0
1971 402

1976 309
1971 402

1971374
1971402

} 963 247
1971 402

[
1963 247

Q
1 963 247

Tl

Balint Atlila
Raiffeisen Befokietési Alapkezeld Zrt.



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra
l. Hitelallomény &sszetétele

Il. Kéltségek Ssszetétele

Pénziigyileg realizalt

2018.

eft-ban
1]

eFtban
39 227

Elszamaht  Elhatdrolt/széliték  Pénzigyileg realtzélt
Bankforgelmi jutalek 140 3 137
Alopkezelési dij 31 439 1834 29 605
Latétkazelési dij 2864 153 271
Szamviteli dff 2392 199 2193
Ertékpapirmozgatas kslisége 1015 0 1015
Futures iigyletek dijo 2 725 0 9 I
Keler dij &7 12 55
WARP dij 232 53 181
LE| kéd fenntartasi kdltsége 28 c 28
Kénywizsgdlonok fizetendd dij 502 502 0
Feliigyelet! dij (MINB} 705 128 577
Ossz: 42 109 2 882 39227
1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajét teke 1963 247 eft-ban
ill. %-ban

Id&szak nyitéallemany |dészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 1125 609 443 033 22,57%
lekatstt betét 0 0 0,00%

\d8szak nyitéslomény idszak zérécliomény
Vagyonelem tézsdel ép. t6zsdén kiv. ép. tozsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Katvények 465 928 1286 172 257 541 511 882 44,28%
2018/A MAK 0 389 612 0 0 0,00%
2020/A MAK 0 84 493 0 79 691 4,06%
EBFNIZ/A 205 913 0 203 217 o} 10,35%
EXIM180212 Q 289 419 4] o] 0,00%:
B 211015 ¢ 0 [+ 113 356 5.77%
MFB180416 o] 91 665 ] o] 0,00%
MFB201021 0 114315 0 118 48} 6,03%
MFB202110/1 0 o} o} 151 898 7. 74%
MOL1 90926 260015 0 154 324 o] 7,86%
RUSGV180315 o] 75915 Q 0 0,00%
SERB 181203 o} 240 753 [+ o} 0,00%
WINGHOLD21I ¢] 0 o] 48 456 2,47%

[ddszak nyitdallomany 1d8szak zardéllomany
Vagyonslem 16zsdel dp. 16zsdén kiv. ép. tézsdei p. tdzsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek [¢] 306 153 0 o 0,00%
PWSH DBA 0 99 731 0 0 0,00%!
SPOR Ol o] 37 685 0 0 0,00%
XLF US 0 106 188 o] 0 0,00%
XOP US 0 62 549 o] 4] 0,00%
Diszkont kinestarjegy o o o 649 826 33,10%
D190313 Q o] 0 400 000 20,37%
DI90731 o 0 0 249 826 12.73%
Részvények 148 504 [+] 8 158 0 0,42%
LAR ESPANA 461272 o] 0 0 0,00%
LNTA Ll 70 557 0 o] [ 0,00%
WABERER EUR 16 675 0 8158 o} 0,42%
Futures {igyletek 90 0 316 0 0,02%
RXHBCMDTY 136 0 ¢ 0 0,00%
RXHBCMDTY 273 0 0 0 0,00%
RXHB8CMDTY 102 o] 0 o] 0,00%
GHBCMDTY 283 0 0 0 0,00%
JBHECMDTY 138 0 0 0 0,00%
TYHSCMDTY 0 0 316 0 0,02%
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1dészak nyfidallomany

ldészak zaréallomany

‘Yagyonslam 1ézscled ép. thzsdén kiv. ép. tézsdei ép. thzsdén kiv. ép. Magoszlas
Forward iigyletek o 66 212 2] ~11 337 -0,58%
EURTBO117FWD 0 2777 0 o 0,00%
USD180212FWD 0 21320 0 Q 0,00%
EUR180214FWD ¢} 427 0 Q 0,00%
UsD180220FwWD Q 24 286 0 ¢ 0,00%
USD180Z12FWD G 20004 0 0 0,00%
RUB180220FWD 4] -3 691 0 0 0,00%
UsD181203FWD o 1772 [+ 0 0,00%
RUB1BOZ15FWD 0 5725 o} 0 Q.,00%
USD190313FWD 0 G o} D 424 0,48%
EUR12G213FWD o] o} [} -604 -0,03%
USD190213FWD 0 0 0 -1 307 0,07%
Swap iigyletek o ) 0 6114 0,31%
SW52304 11 G 0 Q 2617 0,13%
SW211015 ¢ 0 0 3497 0,18%
Id8szak nyitéStiomany idészak zérosliomany

Vagyonelem Megoszlas
Kdvetelések 0 45 730 0 5 841 0,30%
Aktiv idobeli elhatarelasok 4] 26 0 28 0,00%
Katelezettségek és passziv idobeli

elhatarclasok ¢] ~-12 263 o -8 155 -0,42%
Osszesen 614 522 23817 639 366 015 i 597 232 100,00%
Budapest, 2019. aprilis 23.

»
. " ‘
=77 (j i [ f )
¢ Y N
Kd{)(/ % 3\./ 5
Balint Attila Varadi Zoltan
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3. sz. melleklet

Cash-flow kimutatas

LS

aavls
73T

(Makadési cash flow, 1-13. sorok)

T

0w Ny

. Térgyévi eredmény {befolyt bérlsli dijak, kapott hezamok nélkiil) =
. Elszémolt amortizacio +
. Elszémolt értéhvesziés és visszairds +
. Elszamolt értékelési kiilénbdzet =
4.a. Elszémolt ériékelési kilénbézet korrekeid =
. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilsnbazete +
. Ingatlon befektetések ériskesitésének eredménye =
. Ertékpopir befokletések érigkesitésének, bevdltdsanak eredménye =
. Befektetett eszkdzsk dllomanyvéllozdso
. Forgbeszkdzdk allomdryvaltozdsa =

9.a. Ertékpapirok dffomédnyviltezdsa +

10.
11.
12.
13.

Révid lejérald kételezetiség dllomanyvallozass +
Hossz( lejératd kbtelezattségek dlloményvéliozdse =
Akliv idébeli ethatérolasok dllomanyvaltozésa +
Passziv idébeli elhatdrolasok dlloményvaltozésa =

II. Befektetési tevékenységhsl sxdrmazé pénzestkéz-valtozas (14-19. sorok)

. Ingatlanck beszerzése -

. Ingatlonok eladdsa +

. Bofolyt bérleti dijek +

. Ertékpapirck beszerzése -

. Ertékpapirok eladdsa, bevdltasa +
. Kapott hozamek +

0. Pénzigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkérvialtozas (20-26. sorok)

. Befektetési jogy kibocsdtas +

. Befektetési jegy kibocsétas sordn kapolt apport -
. Bafokletési jegy visszavditasa -

. Befektetési jegyek vidn fizetelt hozamok -

. Hitel, illetve kélesén felvétele +

. Hitel, illetve kélcsdn torlesztése -

. Hitel, illetve kélcsdn utdn fizetett kamat -

kizsk val

{IL1£E)E, sorok) *

Budopest, 2019. aprifis 23.
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e F-ban

2017. 2018.

december 31. december 31.

-41 333 10 600

-48 524 L9771

o] 0

Q Q

-4 664 39 488

4 664 39 688

0 o]

0 4]

43 397 74 592

[+ 0

-45 730 39 B89

o} 0

7 535 2267

¢} ¢

10 2

1979 <1841

-1 031 393 662 277

o} 0

o} ¢

o} [+

2218184 -2 072 402

1117972 2704017

48 819 30 662

1018 564 -1 355 453

148% 208 47 619

o} o

-470 644 -1 403 072

it 0

G o}

o o]

Q Q

-54 162 -682 576
4

ke Uy U A

Balint Attile Véradi Zolian
Raiffaisen Befekietdsi Alapkezeld Zrt.



4, sz melléklet

|

Portfolio jelentes

Alapadatok:
Alap neve, lojstromszdma:
Alapkezeld neve:

Raiffeisen Index Prémivm Szarmaztalod Afap, 1111-1355
Railfeisen Befekietés! Alapkezeld Zrt.

tetétkezeold neve: Raiffeisen Bonk Zrt.

NEE szamilés tipusa: T+ nopi

Targynap {T]: 2018.12.28

Sajdt 16ke [F1.): 1 965 196 848

Egy {egyre vt NEE: 1,451989

Darabszam: 1 353 451 414

A torgynapi nettd eszkzérték meghatirozasa:

ezer Forinf
1. KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomdny {5sszes): Hirelezd Futomidd Osszeg/Eriék I %
7| 5
Osszgg/ Erick ] %

/2. Egyéb kdtelezetiségek (Gsszes): -6 332] 100
| Alapkezeldi dif miatt 2 157 34,07,
Letétkezeldi dfj miat -180) 2,84
Bizomanyosi dij miatt o [
Forgelm. kig. miot 9 0
Kézzélételi kig. mioh 0 O

jReklam kig. mian 0 Of
K&liségként elszamoll egyéb télel miatt -3 995 53,09
Egyéb - nem koitség alap - kélelexzettsé 0 0
1/3. Céllortalékok (Gsszes): o
i/4. ] Passziv idsheli elhatdroldsok [Bsszes]: | ] 0
| Kstelezetiségak sszesen: | -6 332] 100

I ESZKOZOK Osszeg/Erisk %
11, Folyészamla, készpénz (Gsszesh: 448 874 22,77
Raitfeisan Bank / EUR 62 095 3,15
Rolfeisen Bank / GEP 25 525 T5¢
Raiffeisen Bank / HUF 320 163 16,24]
Ruiffeisen Bank / JFY 10 869 0,55
Raiffeisen Benk / TRY O 0
Raiffeisen Bonk / USD 2Q 3771 1,03
Railteisen Bank / USD 5 841 0,3
/2. | Egyét kévetelés [Bsszes): { o 0
Xy i i g

/3. Leksiot bankbetslek (Ssszes): Bank Fulomids Osszeq/Erék
[& ]

/3.1, Mox. 3 hd lekotésy (Gsszes): [¢] O

1/3.2. 3 hénapndl hosszebb tekstesd o
{6ss2es):

Megn, Devizonem Névéniek Osszeg/Erigk %

/4. | Enékpapirok (bsszes): 1071 431 1 527 557 77.48

Ii74.1. | Allempapirck {osszes): i | 870 400 999 979 50,72

1/4.1.1, l Kétvények {Ssszes): 220 400 350 153 17,768

MFB202110/1 Kbtvény] HUF 150 COQ) 151913 771

LSD 6,25 MFB 201021 USD 400 118 520 6,01

2020/A Magyar Allamkoteny; HU?E 70 006’ 79 720 4,04

Ii/4.1.2. | Kincstérjegyek (osszes): 650 000 649 826 32,96

D190313 HUF A0D 000 A0 000 20,29

0190731 HUF] 250 000 249 826 12,67

/4.3, %gyeb jegybankképes ep. o 0 o
I]osszes :

O

i/4.1.4. ] Kiilfoldi aliampapirok {ssszesl: | | | of o 0

1 | { | | 9
Wez, |Ccaddlodeéseges I 1030 316 !811 16,04
bitelviszon lestesits ép.:
Il/4.2.1. | T6zsdére bevezetel [Gsszes): 1030 316 181 16,04
{IB INTERN.INY Tranche 211015 £UR! 350, 113 365 5,7.2‘

MOL GROUP FINANCE 09-2019 UsD 530 154 350] 7,82

WINGHOLDING 2021/ EUR 150 48 464 2,46

1i74.2.2. ] Kilfoldi kitvények (Bsszes): | | | of of 0
l | i i i 9

1/4.2.3. | Tozsdén kivli [osszes): | | | o] 0| O
] 1 ] i i g

Il/4.3. Részvények {dsszes): ] i { 1] s 158 0,41
I/4.3.1. | Tozsdére bevezelel [Gsszes): . | | 1] 8 1se| 0,41
F WABERER'S INT. NYRT. TORZS] HUF] 13 8 158; C.41

1/4.3.2. VKilfoldi részvények {Ssszes): | ] i of o] 0
I ] ] ] | 9
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1/4.3.3. | Tézsdén kiviili (Bsszes): ] | | | 0] 0
I { ] ] i g

I1/4.4. IJe\zo‘ioglevelek [sszes): E i I 200 000' 203 239] 10,31
i/4.4.1. | Tozsdére bevezetett (8sszes): i E 200 000{ 203 239] 10,31
1 ERSTE JELZALOGIEVEL 2019/A ] HUF 200 000} 203 239] 10,31

I/4.4.2. I Tézsdén kiviili (Ssszesh: | I i OE 0[ 0
] ] ] i | o

11745, { Befekietési jegysk [sszes): | | | 1 o} q
11/4.5.1. | Tozsdére bevezetett (asszes): | I | 1 of 0
i i 1 1 ] G

11/4.5.2. | Tozsdén kivuli {gsszes): { { { GI of O
1 | i ] | 0

II74.6. | Karpoilési jegy {psszes): | | | { of 0
] ] 1 ] | il

s, ﬁkhv idobeti elhaldreldsok s
Gsszesh
RiPA USD Current accound aecruedt 5]
Szarmaziatot vgyletek énékeldsi

176 Lidonbozele: 4 907 0,25
EUR190213FWD -509) 40,03

52101284 !Eé/CCS Eval.value. 2617 0,13
$2125472: IRS/CCS Eval.volue. 3 497! 0,18}
TYH? COMBTY US10YR NOTE 314 0,02]

USB 19021 3FWD; -1 3071 -0,07,
USD 19031 3FWD; G424 -0,48]
| Eszkszok Gsszesen: | 1971 529 100]

Budapest, 2019, aprilis 23.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2018.

I. A Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztaiott Alap éltalénos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Index Prémium Szdrmaziatott Alap
Lajstrom széma: 1111-155

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alopkezeld Zrt,
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazs neve: Raiffeisen Bank Zrt.,

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Konywvizsgdlé Térsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kénywizsgdls neve Kozma Attila Mihaly

Tipusa: nyilvanos nyilivégd értékpapiralap
Harmonizécisja: ABAK-irényelv

BAMOSZ kategéria: abszolit hozamcéll alap
Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap siratégidja

A Raiffeisen Index Prémium Szérmaziatoit Alap célia, hogy az eszkdzosztdlyok széles kérébd| vélogatve maximalis 18kendvekményt érjen
el Ugy, hogy kézben oz Alop értékvesziését eldre meghatdrozoft médon korldlozza. Az Alap szdrmaziafott Uigyletekbe, mas befektetési
alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatozd eszkdzokbe egyarént fekiethet, akar piaci esésre jatszé pozicidkat is tarthal. Az Alap 2015.
november 2348l kezdédden olyan kockdzatkezelési moédszerlant kévetelt, melynek célio, hogy az Alap lehetséges legnagyobb

vesziesége egy év aloft {6 eséllyel ne haladja meg a 10%ot. 2017.05.0344| az eldbbi &riék 20%-ra médosult.

3. Az Alap 8sszesiteft és egy jegyre juté netté eszkdzértékének alakuldsa ffordulénap eléti utolsé kereskedési

napon)

U Arfolyam valtozas oo U Ardfelyam T NeMé eszk@zértek
2018.12.28. -4,50% 1,451820 Fi 1 968 086 640 Fi
2017.12.29. 0,24% 1,520303 Fi 3 439 725 706 Ft
2016.12.31. 3,78% 1,523900 Fi 2 398 786 593 Ft
2015.12.31. 2,14% 1,468371 Ft 1157 476 081 Ft
2014.12.31. 3,37% 1,437635 F+ 1465 230 943 Fit
2013.12.31. 3,13% 1,390810 Ft 880 810 516 F
2012.12.28. 6,97% 1,348589 F¢ 315085 171 Ft
2011.12.30. 1,27% 1,260712 Ft 921 202 632 Ft
2010.12.31. 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft

Az arfolyamvaliozés szdzalékos mériéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mulatic be, amennyiben a feljes évben megtartotia
befekietését, A fenti hozamok nem jelentenek garancidt o jGvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alap jGvobeni hozamaival. A
kézslt hozam odaiok nomindlisak és az adoft naptéri évre vonatkoznak. Az Alap 2005. augusztus 12-4n indult. Az Alap befekieiési

politikdja és célia 2072, marcivséban jelentésen megvéliozoit.

| Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2018.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum IDevizunemI ISIN kéd | Neévérek I Eszkéz értek | %
Atruhézhats értékpapirok 2207 040 613 64,27
2018/C MAK HUF HUC000402979 380 000 000 389 664 920 11,35
2020/ A MAK HUF HUG000402235 70 00G 000 84 521 430 2,46
EIBFN19/A HUF HUO000652912 200 000G 000 205 935 200 6,00
EXIM 180212 usD X50864511588 1 090 000 289 462 582 8,43
LAR ESPANA EUR ES0105015012 22 223 61 272 024 1,78
LNTA L UshD US52634T2006 46 840 70 556 610 2,05
MFB 201021 Ush X50954674312 400 000 114 333 839 3,33
MFB180416 HUE HUQ000356662 20 000 0G0 @1 673 370 2,67
MOL190926 UsD *50834435702 930 000 260056 774 7.57
PWSH DBA UsSD US73936B4086 20 540 99 731 214 2,590
RUSGV180315 RUB RUOCOAQIRCIS 16 500 00O 75 944756 2,21
SERB 181203 uso X50995679619 200 000 240 791 039 7,01
SPDR OiL ust US78464A7 485 8 500 37 685 486 1,10
WARBERER EUR HUF HUO0001 20720 1241 16 674 447 0,49
XLF Us usb USB1369Y6059 14 700 106 187 893 3,09
XCP US usb US78464A7303 6 500 62 549 029 1,82
Banki egyenlegek 11659337142 33,95
Folyészdmia - EUR 541 937 014 15,78
Folydszémla - GBP 25 186 559 0,73
Folydszdmia - HUF 552 123 085 16,08
Folydszamla - JPY 13 510 561 0,39
Folyészémla - TRY 16 0,00
Folydszémla - USD 33 175907 0,97
Kovetelések 73 617 694 2,14
Hataridés igyletek 73 617 694 2,14
_E:_gyéb eszkdzok 0 0,00
Osszes eszkéz 3 446 591 449 100,37
Kafefezeﬂségek -12 699699 -0.38
Egyéb kotelezettségek " -5384 314 0,17
Hotdridés iigyletek 7 315385 0,21
Neltdé eszkozérték 3 433 891 750 HUF
Unifok széma 2 260 563 822
Egy jegyre juié nettd eszkézérték 1,519042 HUF

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2018. januar 31-ig ismertté valt informécickra épil, addig a portféhié
jelentés szamai 2018. elsé forgalmazasi napjén, mint nyité érték keriltek meghatdrozésra a 2017, évi utolsé forgalmazasi
napi dlloményi adatok ofapjdn. A kételezettségek kézétt is megjelennek az elsd, mar 2018. évi forgalmazdsi napig
szémolt dijtételek, mig az éves beszamoaléban a tényleges 2017. évi kdiségek és kételezettségek keriinek elszamaldsra,

melyek januér 31-ig ismertté valnak.

x Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2018,

Beszamolé NEE szémitds Kilonbézet (eFt-ban)

Sajat t6ke / Nettd eszkézérék 3432 161 3433 892 1731
Kiilenbézet tételesen:

Eriékpapirak 2 206757 2 207 041 284
Szdrmagztatof: gyletek 66 302 66 302 G
Folyészdmla és lekdish betét 1125 609 1125 609 0
Kévetelések /Aktiv idébeli ethat, 45 756 40 324 -5 432
Kételezetségek / Passziv idébeli elhat. 12 263 -5 384 & 879

A NEE kimutatds a 2018. év elsd forgeimazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszémoléban
2017.12.31-ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbél adddé kilonbség o kamatozs értékpapirok esetén 284 ft, a
folyészamla kamat esetén 2 e Fi. A beszamoldban a kévetelések és a kételezetiségek kozott szerepelnek a 2017.12.31-én
még nyitoltt hatdridds futures iigyletek targyév sordn naponta elszémolt véltozd letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a
targyévi bevételek és koltségek kozatt keriiltek elszamoldsra. Ezen tgyletekbdl adédd kévetelés 5.313 e Ft, mig az ebbdl

adédé kotelezettseg 7.259 e Fi.

% Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2018,

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Inshrumentum IDevizcmemI ISIN kéd l Névérték l Eszkoz ériek l %
Atruhazhaté értékpapirok 1527557316 77,73
2020/A MAK HUF HUQGC00402235 70 Q00 000 79719 570 4,06
D190313 HUF HUDC00522362 400 000 000 400 000 000 20,35
D190731 HUF HUOD00522180 250 000 000 249 826 000 12,71
EIBFNT19/A HUF HU0000652912 200 00C 000 203 239200 10,34
B 211015 EUR ROAB22j54551 350 000 113 365 037 5,77,
MFB 201021 uspb X50954674312 400 000 118 520 270 6,03
MFB202110/1 HUF HUD000358478 150 00C 000 151 912 500 7,73
MOL190926 usb X50834435702 530 000 154 350 405 7,85
WABERER EUR HUF HU0000120720 1247 8 158 100 0,42
WINGHOLD21] EUR HUOD00358445 150 000 48 466 234 2,47

Banki egyenlegek

448 879 449 22,84

Folydszdmla - EUR
Folydszamla - GBP
Folyészamla - HUF
Folydszdmla - JPY

Folydszdmla - TRY
Folyoszamia - USD

62 094 644 3,16
29528618 1,50
320 163 098 16,29
10 869 484 0,55
13 0,00
26223592 1,33

Kévetelések

316 058 0,02

Hatdridds Ugyletek

316 058 0,02

|Egyeb eszkézok

6113788 0,31

Egyéb kéovetelések

6113788 0,31

Osszes eszkoz

1982866611 100,90

Kotelezettsegek

~17 669743 -0,90

Egyéb kotelezettségek
Hatdridés Ggyletek

6332503 .0,32
11337240 0,58

NeHo eszkozerfek
Unitok szama

Egy jegyre jutd nettéd eszkézériék

1 965 196 868 HUF
1353451 416
1,451989 HUF

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2019. janudr 31-ig ismertté vélt informacidkra épil, addig a portfélié jelentés szémai

2019. elsd forgalmazdsi napjén, mint nyitd érék keriliek meghaldrozdsra a 2018. évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok

alopjén. A kételezeftségek kézét is megjelennek az elsd, mdr 2019. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2018, évi ksliségek és kdtelezetiségek keriinek elszdmolésra, melyek janudr 31-g ismertié valtak.

Beszémeld NEE szamitds Killénbdzet {eFtban)

Sajat ke / Nettd eszkdzénék 1963 247 1965197 1950
Kifdnbdzet ételesen:

Ertékpapirok 1 527 407 1527 557 150
Szé&rmaziatoltt Ugyletek -4 @07 -4 907 0
Folydszdmla és lekdiott betét 443 033 443 033 0
Kovetelések /Aktv iddbeli ethat. 5 869 5846 23
Kitelezefiségek / Passziv idébeli elhat. -6 259 -6 332 73
MNyitott futures Ugyletek eredménye -1 896 6] 1 896

Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATCTT ALAP » EVES JELENTES 2018.

A NEE kimutatds a 2019, év els§ forgalmazasi napjéig esedékes kamatot farialmazza, mig a beszamoléban a 2018.1 2.31-ig esedékes
komat Bsszege szerepel. Az ebbdl adédé kilénbség a kamatozé értékpapirok esetén 150 eFt. A beszémoléban a kévetelések és o
kételezetiségek kdzdht szerepelnek a 2018.12.31-én még nyitott hatdridds futures tigyletek targyév sordn naponta elszémolt véltozéd
letétei, amelyek o NEE kimutatdsban o targyévi bevételek és koltségek kozott keriltek elszamolasra. Ezen igyletekbdl adéds kitelezetiség

1.896 e Ft.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az eqgy jegyre juté nefto
eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi}

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.07.02-6n 2 260 563 822
2018. évben eladott befektetési jegyek 47 618 361
2018. évben visszavdliott befektetési jegyek 954 730 767
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-én 1 353 451 416
Portfolié &sszesitett nettd eszkozérieke 2018.01.02-4n 1 965 196 868
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2018.01.02-dn 1,451989
Roiffeisen é
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2018,

IV. A befektetési alap sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem  ISIN kéd Névérték  Esxkoz ériék %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atrvhazhats ériékpapirok "1127 557316 57,38
0190731 HUF HUO000522180 250 000 000 249 826 000 12,7%
EJBFNI9/A HUF HUD000652912 200 000 000 203 239 200 10,34
1B 211015 EUR ROAB22)54551 350 000 113 365037 5,77
MFB 201021 usb X50954674312 400 000 118 520 270 6,03
MFB202110/1 HUF HU0000358478 150 000 000 151 912 500 7,73
MOL190%26 ush X50834435702 530 000 154 350 405 7,85
WABERER EUR HUF HUQ000120720 i 241 8158 10C 0,42
WINGHOLD21] EUR HU0000358445 150 000 48 466 234 2,47
2020/A MAK HUF HUQO00402235 70 000 000 79719 570 4,06
Mas szabdlyozoit piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpa 0 0,00
Kézelmulthan forgalomba hozott atruhdzhaié értékpapirok o 000
Egyéb atruhazhaté ériékpapirok 400 000 000 20,35
D190313 HUF HUQ000522362 400 000 000 400 000 000 20,35
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok "1519399216 77,31
D190313 HUF HUQOD0522362 400 000 000 400 000 000G 20,35
D190731 HUF HUO000522180 250 GO0 000 249 826 000 12,71
EIBFN19/A HUF HUG000652912 200 GO0 000 203 239 200 10,34
18 211015 EUR ROAB22]54S51 350 000 113 365 037 5,77
MFB 201021 usD X50954674312 400 000 118 520 270 6,03
MFB202110/1 HUF HUO000358478 150 000 000 151 212 500 7,73
MOL190926 usD X50834435702 530 000 154 350 405 7,85
WINGHOLD211 EUR HU0000358445 150 000 48 466 234 2,47
2020/A MAK HUF HU0000402235 70 000 000 79719 57G 4,06
Netto eszkozérték / HUF 1 965 196 868 100,00

Megjegyzés: az egyes ériékpapir kategdrigk kbzot vannak &tfedések, egy érékpapir 16bb kategéridba is tartozhat.

Az Alap siratégidia szerint Ggynevezett abszolit hozamcéld alap, amely a befektetési eszkézdk széles karébdt valogat dgy, hogy abban

arfolyam emelkedésre és esésre {dfszé pozicidk is vannak.

Az Alapkezeld 2018ban a hitelviszonyt megestesitc értékpapir kategérian beliil a diszkontkincstarjegyek mellett jellemzéen magyar
véllalafi kdtvényekbe és hosszabb futamideji magyar, illetve régids dllamkétvényekbe fekietetl. Ez kiegészilt szérmaziaioft igyletekkel
{foként likvid, 16zsdei hataridss Ggyletek, valamint OTC deviza forwardok és kamatswap iigyletekkel}, ifletve 16zsdén jegyzeft Giruhazhaté
értekpapirok kézé sorolt egyedi részvény pezicidkkal. A feflett (eurdpai, amerikai) kéfvény- és részvénypiacokra széld haidridds ligyletek

mellett Grupiaci szdrmazékoes, illetve deviza forward ligyletekben is aktiv volt az alap foleg spekulativ céllal.

Raiffeisen 7
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2018,

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2018

Pénzigyi miveletek bevételei
Kapoft kamat értékpapirok
Kapott /jard osztalék
Folyészémlakamat

Swap Ugylet kamatbevétele
Futures 'Ligyletek nyesresége
Ertékpapir értékesités nyeresége
Forward Ugyletek nyeresége
Arfofyumkiﬂénbézef

Pénziigyi miveletek raforditasai
Folydszémlakamat

Ertékpapir ériékesités vesztesége
Futures iigyletek vesztesége
Forward Ugyletek vesziesége
Arfolyamkiilénbszet

Egyéb bevetelek

Egyéb bevételek

A mikaédési kdliségek
Bankforgalmi jutalék
Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

Kénywezelés

Ertékpapir mozgatds kaltsége
Futures dgyletek dija

Keler dij

Kénywvizsgdlonak fizetendd dij
WARP

LEl kéd fenntartdsi kolisége
Feligyeleti dij (MNB)

Egyéb raforditasok
Befektetési alap kil 5nadsdja
Fizetett, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosztott jGvedelem
Ujra befekietett jdvedelem

Ertékpapirok értékkilsnbézete
Kétvények

- kamatokbél, osztalékbdl

-egyéb

Diszkont kinestérjegyek

- kamatokbdi, osztalékbsl

-egyéb

Részvények

- kamatokbdl, osztalékbal

-egyéb

Nogysdgrend: eft
330 161
&7 687
1351

1 455
76

65 840
89 201
95089
8762
355 849
645
164 493
99 285
81413
10013
0

0

42 109
140
31439
2 864
2392
1015
2725
&7

502
232

28

705
1312
1312

-69 109

-69 109

-34 781
25963
7029
32992
1114

1114
9932

9932
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2018,

Tékeszdmla valiozdsai 2018, december 31-ig szédmolt felhalmeozott kamatokkal. {(Nagységrend: eft)

ldoszak nyitéallomany

1dészak zérdallomany

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 1 125 609 443 033 22,57%
ldészak nyitéallomany 1ddszak zarsdllomény
Vagyonelem tézsdei &p. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlas|
Kétvények 465 928 1286172 357 541 511 882 44,28%
2018/A MAK o 389612 o o 0,00%
2020/A MAK o] 84 493 O 79 691 4,086%
ERBFN19/A 205913 0 203217 ¢ 10,35%
EXIM180212 0 289419 c C 0,00%
iIB211015 0 0 ¢ 113356 5,77%
MFB180414 0 91 665 0 0 0,00%
MFB201021 0 114 315 G 118 481 6,03%
MFBZ02110/1 o] o] Y 151 898 77 A%
MOL190926 260015 0 154 324 0 7.86%
RUSGV180315 0 75915 o ¢ 0,00%
SERB 181203 0 240753 o] 8] 0,00%
WINGHOLDZ1I 0 0 o] 48 456 2,47%
Idészak nyitéaliomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv, ép. tdzsdei ép. t3zsdén kiv. ép. Megoszlds
Diszkont kincstarjegy o] y] 0 649 826 33,10%
D1g0313 0 0 ¢ 400 000 20,37%
D190731 0 0 0 249 826 12,73%
Befektetési jegyek 0 306 153 0 [+] 0,00%
PWSH DBA 0 99 731 0 0 Q,00%
SPDR OlL 0 37 685 0 0 0,00%
XIFUS 0 106 188 0 0 0,00%
XOP US 0 42 549 0 0 0,00%
Részvények 148 504 V] 8 158 [4] 0,42%
LAR ESPANA 61272 0 0 0 C,00%
INTA L 70557 0 0 0 G,00%
WABERER EUR 16675 0 8158 0 G,42%
Idészak nyitéallomény Id8szak zérédtlomdny
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlés
Futures Ggyletek 90 [+] 316 [} 0,02%
RXHBCMDTY 136 0 0 0 0,00%,
RXH8CMDTY 273 0 Q Q 0,00%)
RXHBCMDTY 102 0 0 0 0,00%,
GHBCMDTY 283 0 0 0 0,00%
JBHBCMDTY -138 8] 9] 0 0,00%
TYHICMDTY 0 0 314 0 0,02%
Forward ligyletek o 66 212 0 <11 337 -0,58%
EURTBOT17FWD 0 RIT7 0 0 0,00%
USD180212FWD ¢} 21 320 0 O 0,00%
ELR180214FWD o] 427 0 o] 0,00%
UsB180220FWD C 24286 0 0 0,00%
UsSD180212FWD 0 20004 0 Q 0,00%
RUB180220FWD 0 -3 691 0 o] 0,00%
UsD181203FWD G 1772 0 o] 0,00%
RUB180215FWD c 5725 0 0 0,00%
USD190313FWD ¢ o] 0 Q424 0,48%
EURI19C213FWD ¢ o 0 H06 0,03%
LSD1902 13FWD ¢ G c -1 307 D07%)
Swap ugyletek 0 0 0 6114 0,31%
SW5230411 ¢} C o] 2617 0,13%
SW211015 o] 0 o] 3 497 0,18%)
Idszak nyitéallomany Idészak zaréaliomany
| Vagyonelem Megoszlas|
Kévetelések 0 45 730 o 5 841 0,30%
Aktiv idébeli elhatarolasck 0 26 o] 28 0,00%
Kitelezettségek és
passziv idébeli elhatarolasek 0 -12 263 0 -8 155 -0,42%
Bsszesen 614 522 2817 639 366 015 1 597 232| 100,00%
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VI. Szérmaztatoft iigyletek

2018. évi kot ligyletek

X

ALAFCK

Kétésnap Lejérat | Tranzakcié tipusa [Tranzakcié iranya| Néveértek Deviza MagdHes terméki
2018.01.05| 2018.02.12 hatdridds véiel 400 000 usp deviza
2018.01.151 2018.02.14 hatdridos eladas 1230195 EUR deviza
2018.01.15} 2018.02.20 hataridds eladas 500 000 ush deviza
2018.01.24| 2018.02.20 hataridds eladas 300 000 usD deviza
2018.01.29| 2018.07.15 hatdridds vétel 17 UsD aru
2018.01.30] 2018.03.16 hatdridés eladas 5 Ush részvény
2018.01.30| 2018.04.13 hataridds vétel 10 uUshD &ru
2018.02.02( 2018.04.30 haidridés eladds 4 Usb &ru
2018.02.06{ 2018.03.16 hatdridés eladds 2 usD részvény
2018.02.08| 2018.04.30 hotdridds eladas 1 usbh ary
2018.02.08{ 2018.05.18 hatdridds eladds 1 480 025 usD deviza
2018.02.12] 2018.04.20 hataridds eladds 350 000 EUR deviza
2018.02.14] 2018.04.3C hataridds vitel 5 Ush aru
2018.02.15} 2018.03.16 hataridés eladds 2 UsD részveny
2018.02.1¢| 2018.03.12 hataridds vétel 6 EUR k&tvény
2018.02.161 2018.03.29 hatéridds vitel 3 GB? kotvény
2018.02.16| 2018.02.20 hataridés vétel 1 030 000 UsD deviza
2018.02.14| 2018.07.11 hatéridés elodas 1 530 000 ushD deviza
2018.02.26| 2018.03.29 hataridés vétel s] GBP kotvény
2018.02.26( 2018.06.27 hataridds eladés b GBP ketveny
2018.02.27| 2018.07.15 hatéridds eladés i7 LSD aru
2018.03.02 2018.06.11 hatéridés eiadds 3 EUR kétvény
2018.03.05{ 2018.03.16 hatéridds vétel 3 usb részveény
2018.03.07] 2018.03.12 hatéridds vetel Q EUR k&tvény
2018.03.07] 2018.04.71 hatéridds eladés @ EUR kotvény
2018.03.07] 2018.03. 16 hatéridés vétel 2 uso részveény
2018.03.12] 2018.03.20 hatéridds vétel 1 JPY ktvény
2018.03.12} 2018.06.13 hatdridds eladas 1 JPY kotvény
2018.03.12| 2018.03.16 hataridds vétel 4 UsD részveény
2018.03.12| 2018.06.15 hataridds elodéas 4 usD részvény
2018.03.22| 2018.06.11 hataridds eladas 3 EUR kdtvény
2018.04.05] 2018.06.15 hataridés vétel 4 usD részvény
2018.04.10] 2018.04.13 hatdridss eladds 10 usD aru
2018.04.18] 2018.04.20 hatéridés vétel 350 000 EUR deviza
2018.04.18| 2018.09.20 hataridés eladds 350 000 EUR deviza
2018.05.16} 2018.06.15 haidridés eladds 4 Ush részvény
2018.05.16| 2018.06.15 hataridds eladas 7 UsD részvény
2018.05.24| 2018.09.06 hataridds eladds 8 EUR ktvény
2018.05.25( 2018.09.10 hataridcs eladas 3 EUR kétvény
2018.05.25| 2018.09.06 hataridcs eladés 5 EUR k&tvény
2018.05.29| 2018.09.10 hataridés eladas 3 EUR k&tvény
2018.05.29] 2018.06.27 hatéridés vétel 6 GBP k&tvény
2018.05.29} 2018.09.28 hatéridds eladas 6 GBP kdtvény
2018.05.30} 2018.06.15 hatéridés vétel 7 Usb részvény
2018.05.30} 2018.06.11 hatéridés vétel 9 EUR kotveny
2018.06.01} 2018.09.10 hatéridds eladds 5 EUR kétvény
2018.06.01| 2018.09.06 hataridés eladds 10 EUR kétvény
2018.06.01| 2018.09.05 hataridds eladas 216 000 EUR deviza
2018.06.05] 2018.06.11 hataridés vétel 6 EUR kotvény
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Kdtésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa|Tranzakeié irdnyal Neévérték Deviza Magattes termék
2018.06.05{ 2018.09.10 hataridés eladas [¢] EUR kotvény
2018.06.07] 2018.08,17 hataridés eladds 500 000 UsD deviza
2018.06.07( 2018.09.06 hataridds eladds 7 EUR kotvény
2018.06.07] 2018.10.03 hatdridés vétel 10 usp kdtvény
2018.06.07| 2018.09.21 hataridds eladas 8 usD részvény
2018.06.12]| 2018.06.13 hatdridés vétel 1 JBY k&tvény
2018.06.12| 2018.09.12 hataridés eladas 1 JPY k&tvény
2018.06.12| 2018.09.21 hataridés vétel 8 UsD részvény
2018.06.14| 2018.06.15 hataridés vétel 4 ushD részvény
2018.06.14| 2018.09.2] hataridés eladds 4 Ush részveny
2018.07.10} 2019.03.13 hataridés eladds 1 530 GO0 LsSD deviza
2018.07.11{ 2018.09.3C hatéridés eladas 5] usD &ru
2018.07.23] 2018.09.3¢ hatGridds vétel 6 usD Gru
2018.07.25] 2018.09.21 hataridds eladds 5 UsD részvény
2018.07.31| 2018.09.20 haidridds véte] 400 000 EUR deviza
2018.07.31} 2018.09.20 hatdridés vétel 400 000 EUR deviza
2018.08.03| 2018.0%.1¢ hatéridds véte! 8 EUR ktvény
2018.08.10| 2018.09.10 hatéridds vétel 9 EUR k&tvény
2018.08.15| 2018.08.17 hatéridds vétel 120 000 UsD deviza
2018.08.22| 2018.09.21 hataridds vétel 5 usp részvény
2018.08.28| 2018.09.28 hataridds vétel é GBP kétvény
2018.08.28| 2018.10.03 hataridés eladds 10 ush kdivény
2018.08.28| 2018.12.31 hatdridés vétel 10 ush k&tvény
2018.09.05| 2018.09.06 hotdridds vétel 30 EUR k8ivény
2018.09.05| 2018.12.06 hatdridds eladas 25 EUR kdtvény
2018.02.05| 2018.09.28 hataridds eladas 5 uso aru
2018.09.05| 2018.12.21 hatéridés eladas 4 Uso részvény
2018.09.10| 2018.09.12 hatdridés vétel 1 JPY kotvény
2018.09.10{ 2018.12.20 hataridés eladés 1 JPY kotvény
2018.09.12 2018.09.28 hataridés vétel 5 usp dry
2018.09.18{ 2018.11.14 hatéridds vétel 650 000 EUR deviza
2018.09.20{ 2018.09.21 hatdridds vétel 4 ush részvény
2018.09.20] 2018.12.21 hatdridds eladdas 4 UsD részvény
2018.10.03] 2018.12.21 hatéridds vétel 8 ust részvény
2018.10.11¢ 2018.12.21 hatéridds eladds 10 Ush részveny
2018.10.16} 2018.12.21 hatéridds vétel 10 usph részveny
2018.11,08; 2018.12.21 hatéridds eladds 4 Ush részvény
2018.11.13} 2019.02.13 hatéridds vélel 450 000 EUR deviza
2018.11.23] 2018.12.06 hataridds vétel 25 EUR kétveny
2018.11.23| 2019.03.29 hatdridés vétel 15 usph kétvény
2018.11.23] 2019.03.29 hatdridds vétel 15 uspD kétvény
2018.11.29| 2018.12.3} hatdridds eladds 10 ush kdtvény
2018.11.29| 2019.03.2¢9 hataridds vétel 10 usD kStvény
2018.11.29] 2019.02.13 hatdaridés véiel 500 000 usp deviza
2018.12.03{ 2019.03.15 hatdridés eladas 2 usbD részvény
2018.12.06} 2019.03.29 hatéridés eladds 15 usD kotvény
2018.12.06| 2019.03.29 hataridds eladas 15 usp kbtvény
2018.12.06] 2019.03.29 hataridds eladds 10 usp kdtvény
2018.12.111 2012.03.15 hataridds vétel 2 usb részvény
2018.12.11} 2019.03.15 hatéridés vétel 1 usp részvény
2018.12.111 2018.12.21 hatdaridés vétel 2 UsD részvény
2018.12.11; 2018.12.21 hatéridds vétel 2 usp részvény
2018.12.11] 2019.03.15 hatdridés eladas 1 usD részvény
2018.12.12| 2018.12.20 hatdridds vétel 1 JPY kotvény
2018.12.19{ 2019.03.29 hataridgs vétel 12 sD kétvény
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Nyitott pozicié 2018. év végén

. . . o Aktualis . _— ,
Lejarat datuma | Tranzakecio tipusa | Tranzakeié iranya ... Deviza |Mobgottes termék
névérték
2019.02.13 hatariddés vétel 500 000 usb deviza
2019.02.13 hatariddés vétel 650 000 EUR deviza
2019.03.13 hatdridés eladas 1 530 0G0 usb deviza
2019.03.29 hatdridés vétel 12 UsD katvény
Szerzodésbdl eredé  Szerzédésbél ereds
igylet tipusa Devizanem Lejarat Névertek (HUF) kévetelés (HUF) kotelezettség (HUF} Piaci érték (HUE}
kamalesere HUF 2023.04.11 300 000 000 - - 2616579
t8ke-kamat csere EUR - HUF 2021.10.15 - 113 764 000 112 528 500 3497 209
Osszesen 300 000 000 113 764 000 112 528 500 6113788

Az Alapkezelé kétlajta szarmaziatotf Ugyleteket kétoh: egyrészt tozsdei haldridds pozicickat jellemzéen spekulativ céllal, masrészi deviza
hatéridés és kamatcsere Ugyleteket spekulativ és fedezeti céflal. A hatéridds devizaigyletek keretében az Alapkezeld o porifélidban lévé

deviza (jellemzésen EUR, USD és RUB eszkézok) hatdridés eladdsdval semlegesitette o nem kivant devizahatast.

Az Alap nem adoft kélcsdnbe sem énékpapirs, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozasi, sem ieljeshozam-
csereligyleteket 207 8-ban [ezdltal nem clkalmazot biziositék kibocsatst, illetve ezzel kapesclatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezel8 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médosfiasdi, amelyet a Feligyelet HKE-I1-374/2017. szami
hatdrozatial hagyolt jovd. A 2017.07.2146! hatdlyos valtezésok az Eurdpai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete [2015.
november 25.) az értékpapirfinanszirczdsi gyletek és az djrafelhoszndlds atldthaidségardl, valamint o 648/2012/EU rendelet
médositasars! szél6 jogszabdlynak vals megfelelést szelgaltak. A véltoziatds kizérja o fenti igyletek alkalmazdsdt az Alap kezelése sordn

{azzal ellentétes modositas hatalyba lépéséig).

VII. Az Alapkezelé mikédésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alopkezels wlajdonosi szerkezetében nem, de tevékenységi kdrében jelentds véllozds kévetkezett be 2018-ban. Az Alapkezeld Uj
Uzletdgat vagy szolgditatést nem inditolt, viszont 2017 végén kezdeményezte o Feligyeletndl o befekletési villalkozdsokrdl és wz
Gruidzsdei szolgdltatdkrdl, valamint az dltaivk végezhetd tevekenysegek szabadlyairdl szold 2007. évi CXXXVII. 15rvény hatdlya ald
tartozd porffélidkezelési tevékenységre vonatkozé engedélyének visszavondsdt |oz Alupkezeld esetében ez o nyugdipénziar
vagyonkezelést jelentefte kizdrdlag). A Feliigyelet 2018. februér 13-dn szilletett HENII-68/2018. szdmi hatdrozatdban déntstt o

tevékenység visszavondsardl, az Alapkezeld portfélickezelési tevékenységet 201846l igy mdr nem végez.

Az Alapkezeld 2018-ban §j alapot nem inditefi, 18bb alap esetében azenban sor keriili 0f deviza (euro, illetve dollér) sorozat indftdsdra,
Az Alapkezeld az év végén 15 befektetési alapot kezelt. Az év folyamdén az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya
emelkedett, a 2017, év végi 155 mifliard forintos dallomény egy év leforgdsa alott 171,3 milliard forintra ndtt. A nyilvénos befeketési

alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld piaci részesedése 2,96%ra emelkedett o 2017, &v végi 2,61%rél.

x Raiffeisen 12

ALAPOK



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2018.

VIiI. A befektetési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Az év elsd felét véltozatian monetdris politika iellemezte Magyarorszégon. Valiozatlanck maradtak a kamastkondicick és a nem
hagyomdnyos jegybarki eszkdzok (kamat és devizaswop, jelzdlogkdhvényvasdrlas, jegybanki eszkdzok mennyiségi korldtozdsa)
haszndlata is vdltozatlanul érvényben marads, egészen a szeptemberi kamatddnid Glésig. Ekkor ugyanis az MNB hatdrozott jelzést adett
arrdl, hogy elkezdédott a felkészilés o monetaris politika normalizéldsdra. Ennek keretében elészér kivezetésre kerillt a monetdris politikai
cell) IRS-eszkdz, dletve a jelzdloglevélvasaridsi program, tovabba megszint a 3 hénapes jegybanki betét. A piac felkészitésének masodik
|épesdiét lathottuk o decemberi iiés sordn, ahol az MMNB hangsilyozia, hogy oz Eurdpai Kézpontt Bank monetéris politikdja fontos
hatdssal van a hozaira, ozonban a magyar infidciés folyamaick o donibek, ezen belil is a kevésbé volaiilis maginflaciés mutatdk. Ez
azért is volt figyelemre mélié, mivel utdbbi szémokban frendszerd erdscdés volt megfigyelhetd az év sordn.

Jelenids mozgasok voliak o piaci kamatszintekben, bdr nem igazdén az MINB kommunikécidjanak ritmusdban. Az év eleji, igen alacsony
hosszi hozamszintekrd| szinte folyamatos volt az emelkedés, kis nyari megtorpandssal egészen az észig. 2% alatti 10 éves hozamrdl
majdnem £%-ig emelkedett a referenciakamat. Ezen folyamaiok mégét elsésorban a 6 hozai guzdasdgi névekedss, az emelkedd inflacié
s ennek kapcsan a jegybank elindulé szigorftasaval kapesolatos varakezasck alliak.

Ez forduli meg az Osszel, - pont akkor, amikor a jegybank elkezdte érdemben kommunikéini a majdeni normalizélast — a nemzetkdzi
kdrnyezet, o romlé fundamentumcok, névekvd kackdzatok és az ebbdl fukadé fejletipiaci hozamesdkkenés hatdsdra. A révid, bankkézi és
diszkontkinestarjegy hozamok is emelkedd palyét mutattak az év elsd felében, azonban o nyéri csiics utén ezt a szegmenst mdr csdkkend,
bar a korabbi szintekné! végil magasabban stabilizalods palya jellemezie. A még mindig jelenis tobbleilikviditas hatGsa nem engedie

érdemben feljebb a BUBOR jegyzéseket sem..

A nemzetkdzi kotvénypiac

2018-af kiszdmithatdsdg jellemezie, mér legaldbbis ami o Federal Reserve, az Egyesilt Allamok jegybankjdnak irdnyadd kamatdt ilieti.
Az elére kommunikdltak és a piac vérckozdsainak megleleléen minden negyedévben 0,25% ponttal emelkedett a réta, rdadésul a
kommunikécis is alapvelden szigoritds pérti volt az év sordn. A hosszi hozamok mér nem mozogick ilyen egyértelmien, bar az éves
cstes a 10 éves amerikai hozamban novemberben volt. Ugyan nem voliak kamatemelések, de hasonié volt a diramikdja az Eurézéna
kvazi benchmark hosszd hozomanak, o német tizévesnek. A csics itt viszont mar februdrban megvolt, wiéna bar a mozgésck irénya
hasonld volt, de az év masodik felében a gyengilé eurdpai konjurkidra miatt mar nem volt lathaté of, éven belili csiics. Az igazi fordulat
itt is, ahogy Amerikdban is az év uiolsé két hénapjdban (5% el, egy drasziikus kétvénypiad hozamesdkkenés forméjdban. Ennek oka o
maokrogozdaségi adalok és a névekedési vérakozdsok romidsa, és a geopolitikai kockdzatok jelentds emelkedése volt. A fentiek
eredménye, hogy az amerikai hozamgérbe meredeksége, azaz hegy o hosszi hozamok mennyivel vannak felette a révid hezamoknak,
jelentdsen cskkent az év sordn. Sckan ezt o mutatét |6 recesszid elérejelzének tekintik, ennek alapidn tehét a piac véleménye szerint
jelenidsen romlotick a gazdasdgi kilétésck az év folyamdn. A globdlis kénvénypiacok azonban 2018-ban relative |6 évet udhatnak

maguk mogdt, kilondsen ha a kockazatosabb, részvénypiaci teljesitményekkel hasonlftjuk dssze.
A hazai/régiés részvénypiac

A kozépkeleieuropal régid részvénypiacai a fejlett piacokhoz hasonldan viselkedtek oz év elsé felében. Jonuarban a pozitiv
makrogazdasagi fejlemények hatasdra folytattak a 2017-es emelkedést, majd az amerikai piacen elindult esés magdval hizie a régidt is.

Fontos megemliteni, hogy a hozamemelkedés, mely meginditotia az esést, nem csak az Egyesiit Allamok kéivénypiacéra volt jellemzd,
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hanem Kézép-KeletEurdpéra is. Az év mésodik felében elég eltérd teliesiiményt nydjtottak a kildnhézé részvénypiacok. Az S&P 500
elészér 9 cslesra ment, mig az eurdpai és feilédé piaci t6zsdék t6bbsége esett. Szeptember végétd! azonban az uiolsé negyedévre
egységessé vald esés bontakozott ki, melynek hatdsédra meglehetdsen negativ év lett @ 2018-as szinte minden piccon. Kivételt képzett a
hazai piae, mivel a Bux Index végil minimalis, 0,6%0s minuszban zarla az évet. Kevésbé volt erds oz év vége a roman t6zsde szamdra,
mivel a kormdany dltal bejelentett kilénadék hatdsara a korabbi jelentds, +10%-os éves ieljesitményt -4,36%ra cserélie a pioc. A régid

meghatdrozd piaca, o lengyel 7,5%ka!, a cseh 8,5%kal zart lejjebb 2017. év végi értékénél.

A nemzetk&zi részvénypiac

2018 elején folytatodott a 2017-ben kibontakozott bull {bika, azoz emelkedd) piac. Megleheidsen felfckozott varakozdasok évezték az
eurbzéna vérhalé névekedését, illetve az amerikai cégek profitvérakozdsai is rekord magasak voliak. Ennek kdszénhetden az év elsd
hénapidban 5-10% kériili emelkedésben voltak o fejlett piaci indexek. Februar elején azonban egyre inkébb a kétvénypiacra szegezodott
a befektetok figyelme, tekintve, hogy a 10 éves amerikai allamkotvények hozama sicbilan emelkedett. Egyre jelentésebb kérdéssé vali,
hogy meddig fenntarthaidak a mogas részvénypiaci ériékeltségek az emelkedd hozamkdrnyezetben. Ennek haldsdra februdr elején egy
pdnikszer eladds bontakozott ki, mely sordn kizel 10%ot esett vz S&P 500 Index néhany nop alatt. Ev tovabbi részében vegyes
teliesitmény jellemezte a vildg részvénypiacait. A kereskedelmi héborl eszkalalédasa miatt, féieg a kinai és eurdzdnds piacok teljesitettek
gyengén, mig az S&P 500 Index Gj csicsra ment a nvar végén. Osszel azonban a hozamemelkedési és kereskedelmi habordval
kapcsolaios félelmek kiegésziltek o recesszids varckozdsok erésédésével, aminek hatdésdra jelenids esés bonickozott ki az amerikai

részvényekben is. Osszességében fejlett részvénypiacok dflagos teljesiiményét leirdé MSCl Waorld index dolldrban mért teljesitménye -

2,35% volt 201 8-ban.

Arupiaci véltozdsok

2018 elsé felében folytatédott mind a Brent mind pedig a WTI tipusi nyersclaj arfolyamanak emelkedése. Ebben fontos szerepet jdiszott,
hogy az erds vildggazdasagi akivités magasabb keresletet implikalt, illetve, hogy o kordbkan felhalmozott magas tartalékok leapadtak o
kordbbi OPEC kvita csdkkentés haidsdra. Az lrdmnal szembeni szankciok belengetése is segitette magasabbra torndzni o nyersolg
arfolyamét, mivel az elenids kindlaicsskkenést helyezett kilatasba. Ezzel parhuzamosan az amerikai palaclaj kitermelés tovéabb ndt,
aminek hatdsara az Egyesilt Allamok termelése o estesot ér el. Bér az Irdnnal kapesolatos szankcidk visszadilitésanak gondolata Donald
Trump amerikai elnckid! szdrmazott, ©Bbbszér hangsilyozia, hogy magasabb clajérfolyamot sem szeretne, mely egy esefleges OPEC
kvéta ndveléssel elérheto.

A mésodik negyedévben eszkalaléds kereskedelmi hébori jelentds hatast gyakorelt az ipari fémekre és a mezdgazdesdgi termékek
arfolyamanck mozgdsara. A nyersanyagok szemponijdbél az elsé fontos bejelentés az aluminium behozatalra kivetett vam volt, melynek
hatésdra jelentésen megugrett annak arfolyama. Késébb valaszlépésként a kinai vezetés vamot vetett ki az amerikai szdja exporira. Ennek
vélhetden az is valt a célia, hogy Trump egyik fontos szavazébazisdra, o farmerekre sijisanak le. Ezek o vimok fermészetesen szelektiv
hatést gyckoroltak, ezoz o széja drfelyama oz Egyesilt Allamokban leesett, azonban Braziliban jelentésen megugroft, hiszen
valahonnan patolnia kell a kinaigknak a kiess importot.

Az év masodik felében, egészen szeptember végéig tarfott az claj dremelkedése, melynek haidsdra a 85 dollart és elérte o Brent tipusd
nyersolaj drfolyama. Az utolsé negyedévben, czonban o névekvd amerikai kilermelés, o gyengils OPEC és a novekedési félelmek
hatdsdra jelentds lejtmenetbe kapcsolt az olaj, igy végil kézel 22%os eséssel fejezte uz évet. Osszességében o 2018-as évben o
mezégazdaségi, oz ipari fém, a nemesfém illetve energiohordozé komponensek egyardnt negativ teljesitményt nydjtotiak a globdlis

nyersanyag indexen befil.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befekietési politikdra hatd egyéb tényezd rem meriilt fel az idSszak serdn.
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3. Hozamfizetés és hiteifelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam o befekletési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkézértéken 161énd visszavasarlasi kdtelezatiség
véillaldsdval biziositia o befektetdk szdméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszovdltdséval tetszéleges idépontban
hozzajussanak a fethalmozett hozamhez.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018-ban.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezele alkaimazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2018-as

évre szoloan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2018. év
Régzitett [ovedelem Ssszesen: 1992
Véliozs jovedelem Ssszesen™: 28,2
Kedvezményezettek szama: 35
Kézvetlenil az AEKBY alial kifizetett barmely &sszeg, beleérive a jutalékokat O Ft

* Avidlozé jdvedelem az éves bonuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelo igyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockézati
profiligra  tevékenységik révén lényeges  hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes dsszege a 2018-as idészakra szoloan:

Millia Ft
2018, év

Felsé vezetés 64,3
Kockdzatvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmazotak 147
Teljes javadalmazdsuk méridke mictt o felsd vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelds
atkalmazotickka! azonos jovadalmazasi kategéridba tartozdk, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges haldst gyakorol a kockazafi profiliukra vagy o kezelésikben iévé befekteiési alap
kockazati profiljara 0

c) Az adoft évre vonatkozé juvadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadalmazds Ssszege torlalmazza oz alébbi elemeket: Bérjeliegl kifizetések [alapbér, szabadsdg idejére idard kifizetés sth.), Poilek
jelleg kifizetések, Munkakdri {uttatas, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttutds éridke, iskolukezdési tamogatas, munkdbo

jards kéliségtéritése}, valamint a kilépéshez kapesolddd térvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds ésszege tartaimazza az clabbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a térvény

altal eléirtaken feliili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika felilvizsgélata és valtozasai:

Az Alopkezeld feliivizsgdlte a Javadalmazési Polifikajai 2018-ban is, annak érdekében, hogy az megfelelien o médosult csoport szinti
szabdlyoknak, illetve az MNB 3/2018-as cjanlésdanak.

A médositott Javadalmazasi Politikét o Raiffeisen Alapkezels Feliigyeld Bizotiséga 2018, jinius 74n fogadia el.
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e} Javadalmazési politika érdemi valtozésai:

A Jovadalmazési polittka egyszer médosult 2018 sordn. A médositds sordn oz alabbiak véltoztaidsok toréntek a dokumentumban:

s avégkielégitésre és garantdit valtezd jovadalmazésra venatkozd részek pontositasra keriiitek
e a bérfejlesztési folyamat leirdsa kibsviit
s amunkakdri juttatés rendszerének éves feliilvizsgalata tarigsre keriilt
> Gsszeférhetetlenségek, érdekkonfliktusok kezelésével kapesolatban bekeriilt egy uialas az alkalmazands szabdlyzatokra
¢ pontositdsra keriilt az egyéni fedezeli stratégidk (jovadalmazasra, feleldsségre) fogalma és az ehhez kapesclédé tilaimak
»  ponlesiidsra keriiit o teljesitményérigkelés folyamatéra, az értékelés soran alkalmazett teljesiménykritériumokra vonatkozd rész
*  pontosiiva lett az azonositoft munkavéllaldk kivalaszidsdnak folyamata
»  bdvitve leit az eldzetes és vidlagos kockazali kiigazftasra vonatkezé rész:
o  elézetes kockazati kiigazitds eszkdzei az Alopkezeld és az egyén szinijén
o avdltozéd javadalmazds halaszioh részének kifizetése elét Gjro értékelni kell o feljesfiményt
o Malus&Clawback szabdlyok pentositasa |alkalmazasi id8szak, az érintett kifizetések meghutdrozdsy)

= médosult a véliozd jovadalmazdsra alkalmazott készpénzid! elterd eszkéz

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA akiudlis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézdket, a mindenkor érvényes Eriékelési Politikdigban lefriaknak megfeleléen érigkeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvaltozott, melynek értelmében oz illikvidnek mindsiiett eszkézok esetén az Arazdsi Bizotsag
dént az értékeléshez alkalmazands eljarésrél. Az Alapban 2018.12.31-én meglévd illikvidnek mindsitett eszkdzak:
1.) ERSTE JELZALOGLEVEL 2019/A. [ISIN kéd: HUDDOG652912)
Kitetség: 10,32%
2) Wingholding 21/ véllalati kétvény (ISIN kéd: HUOG00358445)
Kitettség: 2,46%

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld Ekviditaskezelési rendszert vezefett be 2014-ben, oczaz likvidiidskezelési
szabdlyzalot és eljarasokat fogadott el annak biztositésa &rdekében, hogy nyomon kévethesse alapiinak likviditdsi kockézatét, velamint,
hogy oz Alap befekieiéseinek likviditasi profilia megfelelien oz Alap kételezettségeinek. Az Alapkezels biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavéltasi politika az Alap fekintetében &sszhangban diljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK aital e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 4
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A fenti kockazati bescrolas alapjéul szolgaléd mutatd az abszolit hozameéli alapok esetében atkalmazhatd kockdzati mérészam alapjan
kerilt meghatérozésra. Ez alapjén az Alap o 4. keckdzati kategéricha tariozik. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba
15rténd besoroldsa &sszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezeid az alap befekietéssit képzd eszkézoket (gy igyekszik kivdlasziani,

hogy oz Alap kockdztatolt érék médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alott j6 eséllyel ne haladja meg a 20%-ot,

Az Alapkezel§ o targyév sorén o Ramasoft Kii. Varitron programidt haszndlia o piaci kockdzat mérésére, a kockdztatot érték mutaték

szdmitdséhoz,
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokedtiétel mértékében bekévetkezéd
valtozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében

nyujtott garanciék Ujbéli felhaszndlasi joga,

alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

és az adott ABA dltal

Az Alap a Kbfv. rendelkezései szerint - szérmaziatott Ugyletek figyelembevételével - szamioft teljes rettdsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az alébbick alapjan szamfiott korlat egyikét sem:

u) o jogszabdlyi rendelkezések alapjan szémitott nelté kockdzafi kitetiséget uz alébbi tablazat alapjdn meghatdrozott szorzéval

korrigalt értéken figyelembe véve az Alap Netié eszkézérékének a kétszeresét,

A nelté poziciot képezd pénzigyi eszkdz Szorzészéam
a} Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hétralévé futamidejii  katvény, 0,25
kamatldb pozicié
c) 3 évrél rovidebb és egy évnél hosszabh hatralévs 0,15
futamideji katvény, kamatlédb pozicid
d) 1 évnél rovidebb hdtralévé futamideji kotvény, kamatldb 0,10
pozicié, a befekietési alap alapdevizajagban fenndllé
szdmlapénz vagy egyéb kovetelések
e) Az a)-d} pentba nem tartozé egyéb pénzigyi eszkéz 1,00

b) o jegszabdlyi rendelkezések alapjén szamitott nettd kockdzati kitettséget o fanti korrekeid nélkill meghatarozott ériéken

figyelembe véve az Alap Netid eszkozériékének nyolcszorosdt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 137,67%

<) Az Alap brutté médszerrel szémolt kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 147,59%

Olyan esemény, amely jelentSser befolyasclnd a 2018. tzleti évet, o mérley forduidrapidt kévetden nem volt.

Budapest, 2019. dprilis 23.
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