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Fluggetlen kényvvizsgalodi jelentés W owww rsmaudit hu

A Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap befektetdinek

Vélemeény

Elvégeziik a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap (,az Alap") 2017. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely eves beszamold a 2017. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben
az eszkbzok es forrasck egyezd végdsszege 3.444.424 E Ft, a targyévi eredmény 20.295 E Ft (nyereség) -,
€s az ugyanezen idéponttal végz6dd Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbsl all.

Velemenyunk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valos képet ad az Alap 2017. december 31-
én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzéds Uzleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelrél szolo 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban
(a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befekietési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettsegének sajatossagaird! sz016 215/2000. (XI. 11.) kormanyrendelettel dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé feleléssegiink bdvebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgéld éves beszamold
kényvvizsgélataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fluggetienek vagyunk a tarsasagtél a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaldi Kamara , A kényvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyaird! és a fegyelmi eljarasrol
szOl0 szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott Kényvvizsgalok Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kédex-ben) fogialtak
szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

MeggyGzddésink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nydjt veleményiinkhéz,

Egyéb informacidk: Az iizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap 2017. évi (izleti jelentésébd| alinak. A
vezetés felelds az Uzleti jelentésnek a szémviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival
osszhangban torténd elkésziteséért. A flggetlen kénywvizsgaloi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az
eves beszamoldra adott véleménylnk nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségunk az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek sorén annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
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beszamoldnak vagy a kényvvizsgalat sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlnik-e, hogy az
fényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kételességink errél és a hibas allitas jellegérd
jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésségink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival ésszhangban van-e, és errdl,
valamint az (zleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleménylnk szerint a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap 2017. évi tzleti jelentése minden
lényeges vonatkozasban tsszhangban van a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap 2017. évi éves
beszamolbjaval és a szamviteli torvény vonatkozd eltirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag
szamara nem ir el tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

Az Uzleti jelentesben mas jellegl lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalank,

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoidért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli tdrvénnyel sszhangban t6rténé és a valds bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan bels6é kontroliért, amelyet a vezetés
szliksegesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkeszitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelben kézzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold
Osszeallitasaert. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulniz, ha ennek az elvnek az
érvényesiléset eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondd tényezd, kériimény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénzigyi beszamolasi folyamatanak
felugyeletéért,

A kdnyvvizsgald éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgélat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akér csalésbél, akér hibabol eredé lenyeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
velemeénylinket tartalmazo fiiggetien konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkat 6sszhangban
elvegzelt konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és iényegesnek mindsiinek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgdlat egésze soran szakmai megitélést
alkalimazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Budapest, 2018. aprilis 23.

“Kozma Attila Mihaly
Partner

RSM Audit Hungary Zrt.
1138 Budapest, Faludi u. 3.

Azonositjuk és felmerjik az éves beszamold akar csaldshol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylnk megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglathat Osszejatszast,
hamisitast, szandekos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felillirasat.

Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koruimeények kézétt megfeleldek, de
nem azert, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljtik a vezetés aital alkalmazott szamviteli politika megfelelsegét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuid éves beszadmold sszeallitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e lenyeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekket kapcsclatban, amelyek
jelentds ketséget vethetnek fel a Téarsasag vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, flggetlen
konywvizsgaloi jelentésiinkben fel kelt hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évd kapcsolédd
kozzetetelekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kel
veleménylinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitekon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitt
mellékletben tett kozzéteteleket, valamint értékeljuk azt is, hogy az éves beszamoldban teliesil-e az
alapul szolgald Ugyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal meghizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokoret s Utemezesét, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsé kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran aitalunk azonositott jelentds hianyossagait is,
ha voltak ilyenek.

/

Kozma Attita Mihaly ™
Bejegyzett kényvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005847

Nyilvantartasi szam: 002552 o4 “2~4'7



Raiffeisen Index Premium Széarmaztatott Alap

MERLEG

A/ Befektetett eszkozdic
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Eriékpapirok érékkilonbozete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egysb

B / Forgéeszkozok
l. Kovetelések
1 Kévetelések
2 Kovelelések értékvesziése [
3 Kilfsldi pénzértekre szl kdvetelés ériskelési kilonbozete
4 Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete
. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési kilénbdzete
a  kamaiokbdl, osztalékbsl
b egyéb
Il. Pénzeszkodzok
1 Pénzeszkdzdk
2 Vadluta, devizabetét értékelési kilénbozete

C / Aktiv idébeli ethatarolasok
1 Aktiv iddbeli elhatarolds
2 Aktiv idébeli elhatdrolds énékvesziése |

D / Szérmaztatolt igyletek értékelési killonbozete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat téke
1. Indulé téke
1 Kibocsdtott befekietési jegyek névértéke
2 Visszavésdrolt befekietési jegyek névéricke ()
H. Tokevaltozas (tokendvekmény)
Visszavdsarolt befekietési jegyek bevondsi értékkiilonbdzete
Ertékelési killonbdzet tartaléka
Eléz évek eredménye

BoW RN —

Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok

G / Katelezettségek
. Hossz( lejaratd kételezettségek
II. Rovid lejaraty kdtelezettségek
Ik, Kilfaldi pénzeértékre széléd katelezettségek értékelési kiilonbézete

H / Passziv idébeli elhafdrolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2018. aprilis 23.
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Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatoit Alap

Eredménykimutatas

I Pénziigyi miveletek bevétele
H Pénziigyi miveletek raforditasa
11 Egyéb bevételek
IV Mikadési koltségek
V Egyéb raforditasok
VI FizeteHt, fizetendd hozamok

VII Targyévi eredmény

Budapest, 2018. dprilis 23.
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Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet

a 2017. december 31-ével végzods évre

1. Altaléanos gazdalkodasi kariimanyek

A Roiffeisen Index Prémium Alap (tovébbiakban: Alap} 2005.08.1 14n kerilt nyilvantarasba vételre a PSZAFndl 750.000.000,- forint indulé sajaf tdkével.
A befektetési jegyek névériéke: 1 F1. A PSZAF hotdrozatzdme: EHL/110.270/2005. Az Alap nyiit végd befektetési Alap.

Az Alap mégstt a Raiffeisen csoport nagybefekletésekben tapaszialt gérdéia 4ll. Ausziridban o Reifieisen a legnagyobb clapkezeld.

A csoport tagjai vezetd banki szolgaliatdk.

Az Alap, kénywizsgélotiel clatamasziot éves beszamoldidt és éves felentését az interneten is kézzélesz, amelynek pontos cime,

elérheidsége a kovetkezd: hitps:/ /alepok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

A PSZAF o KE4i552/2010.s26m hatérozaldval engedélyezte az Alap tijgkoxztatsianak és kezelést szabélyzatinak oz Alap befektetési szabalyainak

megvaliozasdt, valamint az Alapot terhelé dijak és kéltségek mértékét érinté valozésat,

Alapkezeld: Raiffeisen Bofoktetési Alapkezalé Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &.

Az Alap képviseletére jogosult: Balint Allila 1165 Budapest, Mészdros Jézsef u. 16.
Vdradi Zoltén 1111 Budopest, Barték Béla ot 20.

Féforgalmazs: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budopest, Akadémia v. 6.

Letétkezels: Raiffeison Bank Zrt, 1654 Budopest, Akodémia u. 6.

Az Alop kdnywizsgalatra kdtelezett.
Kényvvizsgals: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi v.3.

Kijeldl kdmypwizsgalé Kozma Attila Mihdly 2161 Csomad, Napsugdr utea 28.
Regszam: 005847

igazolvanyszam: C0588]
A széroviteli szolgdltatds karébe tardozs feladatok irényitdsaért

felelds személy: Lishszier Ménika 1204 Budapest, Kolozsvér v, 12.

NGM regiszirdcids szém: 1633463

2. Befektetési politika, az 8sszegylijtstt toke felhasznalasanak célia és médja

Az Alap célia, hogy befektelési politikdjaval minél magasabb tékendvekményt érjen el, dgy, hogy ekézben oz Alap ériékvesztést elére meghatdrozolt
periédusokra venatkozéan kerldtozza.

Az Alap futamideje aioft befekletési periddusok és dimeneti iddszakok vélfiak egymdst. A befektetési politika és o befeldetési irgnyelvek befektetési
periddusonként véllozhainak. Az elsd belektetési periddust az elsé étmeneti iddszak kiveti, mely utdn a masodik befekletdsi periddus kévetkezik és igy tovabb,
Az elsd belekietési periédus, mely 2011.02.07-481 2012.02.07-ig fart, folyamdn az Alapkezeld a CPP! stratégict kéveti, amellyel biziositani kivanja ozt az
arfolyamesl, hogy az Alap egy jegyre juté netid eszkdzértéke (arfolyama) az elsd hefektetési periddus végére legalabb o 2011.02.07-re érvényes egy

jegyre (U nelté eszkézérick 95%a legyen.

Az elsd befektetési periddus uén legaldbb egy, de legfeliebb hérom hénapos dtmeneti idészak kévetkezik, mely alatt az Alap fsként révid iejérati
dllompopirokba és készpénzbe fekret. Az dimeneti idészakbon az Alapkezels o fennélis piaei kondicisknak megfelelden meghaldrozza a masodik

befektetési periddus befektetést politikdiét &5 kezdetét, Azok o befekiersk, akik az i befekietés politika feliételei meflett nem kivdnnak az Alapban maradni,
befekletést jegyeiket o valtozasok hatdlyba lépéset kivetden az dimeneti idsszakban dijmentesen visszavakthatidk o forgalmazési helyeken,

Az dtmeneti iddszaket kévetden a mdsodik befektetési periadus kezdédik, amelynek befeksetési politikdja az eldzétdl a haszndlt befekietési modellben,

a befektetési periédus idStévidban, az drfelyamcél szintigber, o befekretési piacokban térhet ol

Az elsé befeldetési periddusban az Alep CPPl modell szerint fektet be, annak érdekében, hogy oz erre oz idészakra vonotkozé drfolyamesliat biztositani
tudia. A CPPI modell alapjan az Aleo egy clacsony kockazati eszkézkomponenshe (mely forintoan denomindlt bankbetétbsl, &llampapirokbst, készpénzbdl,
vallalat! k&tvényekbs!, alacsony keckdzotot hordozs kollsktiv befektelési értékpapirokbal dllbet) és egy mages keczdzati eszkézkomponensbe [mely feltdrekvs
piaci részvényekbsl, azokra s76l6 szdrmazékes eszkdzskbal, feltrekve piaci részvénykitettséggel bird befektetési alapokbsl &5 egysb kollekitv befektetési
éntékpapirokbe! dlihat) fektet, Ezen két eszkézkomponens ardnya @ futamidd alott napenta Ggy keril &tsOlyozdsra az olapen belil, chogyan azi a CPH
modell meghatdrozza. A késdbhbi befekietési pericdusokban oz Alap olyan befektetési modellek kit vélogat, melyek elsédleges célia a portélidbiziositas.
liyen befektetési modellkategéridk: szabdly alapd portfélisbézis (pl, CPPY, strukiordlt derivativokea &piilé portfdlichbiztositas, kockdztatott érték alapd

portfélichiztositasi modeliek.

1/ 14.0ldal






Az AMlapkezels az Alap sajét 18ksjét kizarslog oz aldbb felsoralt befekietési eszkizdkben tarthatia:

1. A magycr vagy kilféldi allam lte! kibocsatott dlampapirok, igy tebbek kzsit a diszkontkinestarjegyek, kamatozs kincsidriegyek, kdzép- és hossz0 leidrath
fix, illetve valtozd kamatozdst dllamkstvények
A magyor jegybank, az Eurépai Kézporti Bank vagy az Eurépai Unié més tagallamdnak jegybankia alfal kibocsdtott hitelviszonyt meglestesitd drigkpapirok
Davizabelfsldi és devizakilf3ld] férsasagok dltal kibocsétott egyéb hitelviszonyt és lagségi jegokat megtestesitd értékpapirok
Pénzplaci eszk8z8k: Sorozatban kibocsatott, pénzkdvetelésre sz0l6 eszkézdk, amelyekkel a pénzpiacon kereskednek

2.
3.
4,
5. Allampapirokra, illetve jegybank altal kibocsétott édékpapirokra alapozof repe megaliapodasok
6. Latra sz¢l6, illetve lekdtdt magyor forint vagy devize bankbetétek

7.

Kollektiv befektetési értékpapirok - clyan befektetési alopok befekletési jegyel, illetve kollektiv befekietési éntékpapirok, melyek befekietdsi politikéia
az Alapéhoz hasoniéd

8. Szérmaztatott tigyletek - vételi opeidk értékpapirre, devizara, indexre, ezek szarmaziatott termékeire.

3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1, Szémviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatasait o Szémwileldl sz8ld 2000. évi C tirvény {Szt), a kollekiiv befeksetési formakeol ds kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi térgyt
trvények médositasdrsl széls 2014, évi XVI. Térvény (Kbitv, illetve a befektetés? olapok éves beszdmold készitési és kényvvezetési kételezetségének sajdlossagairdl
5256 215/2000. {XIL. 11). Korm, rend. el3irdsai clapjén és a Magyarerszdgor éhaldnosan elfogadott szémvitelf elvekkel sszhanghon késziti.

Az Alap kettds kénywitelt vezef, éves beszamalét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimuiatas, a kiegészitd melléklet és o cashdlow kimutatds.

Jelentds 3sszegl hiba: ha a hiba feltdrasanak évében, a kilsnbdzé ellendrzések sordn, egy adolt izieli évet érintden {évenkeént kiddnkilan) felfart hibdk és hibahatdsok
- eredményt, sajdt tket ndveldcsdkkents - értékének egyittes (elgielél figgetlen) &sszege meghaladie & szamvitelr politikéban meghatdrezott értékhatart.

Minden esetben jelentds 8sszegli o hibe, ha a hiba feliarasénok évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintden - megdliapilott hibak, hibahatasok eredményt,
sajdt 8két niveld-csskkentd érickének sgylites [eldieltd] figgeten| Ssszege meghaladia az ellendrzatt izlefi év mérlegfdBsszegének 2 szdzelékat, letve ha o
mérlegfégsszeg 2 szazaléka nem haladjo meg az 1 millié forintot, akkor az b millié forintot.

Az Alap 6bb szdmviteli irdnyelveinek dsszefoglaldsdt és az énékelési elidrasokat az alabbiakban mutatjuk be.

Az Alap @ beszémeld szempontiébol kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiadésokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szdzalékdt megholadidk,
valamint kivételes eldforduldsinak tekink azon bevételeket és kieddsokat, melyek az eldzs évben nem meriiltek fel és nem o szokdsos iizletmenet részel, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket &5 kiadasckat az Alep a kiegészit mellékletében az adolt beszdmolé sorndl részletezi.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszdmolé magyar forintban készilt és ezer forintban {eFt) keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités détuma: 2018, januar 31,

3.3, Az érigkelési eljcrasok ismertelése

Az érékelési elidrascknd! - o Szémviteli Térvény és o Kezelési szabdlyzatban leirtak alapidn - az Alep Szamviteli politikéjdban régzitetiek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkézeird] részlefes nyiivéntartast vezet, az énékpapitok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megleleléen tirténik.

Az értékpapirok nem realizélt driolyom kilonbozetét a targyévi eredmény nem fortalmazza, oz kizvetlenil o tékendvekménnyel szemben keril elszémoldsra.

A portfélis éniekelésének elvei o kévetkezék:

Eisédleges forgalmazét rendszerben szerepld Magyar Allam dital kibocsgiott allempapirek

Az eisddleges forgalmazdi rendszerben szerepls, az elsédleges forgoimazsk kitelezs driegyzésébe bevent Magyar Allam ditel kibocsatott dllampapirok értékét

az AKK éhal nyiivanossagra hozott legjobk vételi és legjobb eladdsi arfelyam szémtani éilagaként meghatdrozott kzép érfolyam alapidn, az iddaranyos felhalmozott
komattl ndvelve kell értékelni. A szamitdshoz oz ériékelés napjan ~ vagy annak hidnyéaban az ériskelést megeldzs, az énékelés nopidhoz legkézelebbi napon - az
AKK altol kizzételt adatokat kell alkalmozai.

Amennyiben az elsddleges forgalmazsk még nem jegyeziek drat az adott dllempapirra, vagy oz r 30 nopndl régebbi, illetve az adet Sllampapit egyéb ok miatt
illikvid mindsitést kupott, a T napra vonatkozs érfelyamot az AB &ltal meghatérozat éron, kétvények esetében az idSardnyes — T napig ~ felhalmozott kamattal névelve
kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kiboesdtoft 92 nap vagy anndl rvidebl hatrclévd futamideji dllompapirok ériskét az AKK 3 hénapos
referencia hozame alapidn, kétvények esetében oz idéardnyos - T napig - fethalmezott kamattal névelve kell meghctdrozni,

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls, az ekddieges forgalmazdk kitelezs drjegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsétott 92 nopndl hosszabb
hétralévs futamidefi dllampapirok az elsédleges forgalmazsi driegyzés keretében megjelentetett legjobb vétel és eloddsi neltd & kézépéniéke és o T napig megszolgait

idéardnyos kamat Ssszegeként kerilnek értékelésre.
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Amennyiben oz adott énékpapirra T-1 napon az elsédleges forgaimarsk arat nem jegysznek, akkor ezen értekpapirok o legutolss elsédleges forgalmazdi ériegyzés
keretében megjelentetett legicbb vételi és eladdsi netts &r és a T napig megszolgdh felhalmozott kamat ésszegeként kerbinek értékelésre,

Amennyiben oz elsddleges forgalmazdk még nem jegyeztek drat vz adott dllampapira, vagy az & 30 nopndl régebbi, illetve oz adott dllampapir egyéb ok miatt
illikvid mindsitést kapott, @ T nopra vonatkozé arfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron, kéivények esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamatial névelve

kell értékelni.

Elsédleges forgaimezé! rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Magyar Nerzeti Bank dliel kibocsdtott forintban denomindlt éHlampapirek

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy enndl révidebb hétralévs fulamidell dliompapirok T nopra vonatkozé drfolyamdt oz AKK
3 hénapos referencia hozama alapién, kétvények esetében oz idardnyes - T napig - felhalmazott kamattal névelve kell meghatérozni.
Az elsddieges forgalmazsi rendszerben nem szerep!s és 92 napndi hosszabb hatralévé futamideji &llampapirok T nopra vonatkozd arfolyamat a kévetkezé pontban

lefrtak szerint kell meghatdrozni.

Elsédleges forgalmazsi rendszerben nem szerepld, @ Magyar Aflom vagy o Magyer Memzeti Bank dital kibocsétott nem forinthan denominélt dllompanirok

illetve a kilfsldi allgmpanirek

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereps dllompapirok piaci ériékét oz adot értékpapirok legkébb masodlages piccanok tekintheté t5zsdén vagy OTC piacon kialakuls,
Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mds megbizhaté adatszolgaliots dlial kozzétett T.1 napi zérédrfelyam alapian kell T napra voratkozéan meghatérozni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkozdan az adott értékpapirokra uz adett értékpapirck legfébh mésodlages piacénak tekinthetd 152sdén vagy CTC piacokrdl
arfolyomkazlés nem hozzdférhetd, o fenti szémitdsokat az uiolsd napi zdrdériolyam alapién kel elvégezni.

Amennyiben még nem jegyeziek drat oz adett dllampapirra, vagy az dr 30 napndl régebbi, illetve az adoft dllampapit egyéb ok mict illikvid mindsitést kapett, o

T napra venatkezd driolyamot az AB dlal meghatérozott Gron, kétvények esetében vz idSardnyes - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell ériékelni.
Amennyiben az adott éékpapirckra nettd arfolyamot kiizélnek, és igy oz wolsé napi zdré-drolyam nem lartaimozza az elézé kamotfizetés dta o T napig felhalmozoft
kamat ésszegét, lletve amennyiben az adett éékpapirok piaci értéke a beszerzési netté érlolyam alapién keril kiszémitasra, dgy az adott értékpapirok piaci érickének

meghatarozdasekor & T napig felhalmozott kamat dsszegét hozza kell adni oz odott ériékpapirok nettd drfolyamértékéhez.

Egvéb nyilvénes hitelviszonyt megtestesitd suékpapirk

Myilvanos éntékpapir-forgalomban szerepis egysb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok piaci értékét az adott ériékpapirok legfsbb mdsodlagos piacénak tekinthetd
tézsdén vagy OTC placen kiclakuié, Bleomberg, illetve Reuters képernyin vagy mas megbizhaté adatszolgaliats Gltal kézzétett T-1 nepi zérdéarfolyam alapian kell

T napra vonafkozéan meghatdrozni. Amennyiben még nem jegyexiek drat az adoft éntékpapirra, vagy az & 30 napndl régebbi, ifletve az adott ériékpapir egyéb ok

micft illikvid mingsitést kapett, o T napra vonatkozé arfolyamet az AB dital meghatérozoft neltd ron, oz idSardnyos - T napig - fethalmozott kamatial ndvelve kell arékelni,
Arnennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamet kiizéinek, és igy az utolsé napi zéré-driclyam nem tartelmazza oz el6z8 kamaifizetés dto a T napig felhalmozott
kamat 8sszegét, Hletve amennyiben az adoit értékpapirok piaci éridke a beszerzési nettd drfolyam clapjén keril kiszémitasra, Ggy uz adolt éntékpapirok picei érékének

meghetdrozésakor a T napig felhalmozott kamat 5sszegét hozzd kell adni oz adott ériékpapirok neté drfolyamériékéhez.

Az AB dltal meghatarozoft ar, Az drazds sordn figyelembe veheid:

legalébb hérom driegyzs 4ltal jegyzett legjobb vateli 65 eladdas hozam aflaga, oz adott édékpapithoz legkszelebbi lejaratd likvid dllampoapir hozama, malibeli

hozamfeldr (spread), likviditas, oz adolt értékpapir kibossdtéjénak megitélése.

Tulgidonosi viszoryt meglestesitd értékpapirok

A Budapest Ertékiézsdére bevezetett értskpopirok T napi piaci ériékét o Budapesti Ertékidzsdén kickakull, -1 t8zsdenapi zéréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan
meghaldrozni. Ha & T-1 nepon oz adoft éntékpapitnak nem volt forgalma és gy a -1 nepi zarédriolyamn nem dllopithaté meg, gy az vlalsd forgalmi nap zdrdédrfelyamet
kell figyelembe venni. A BET-re be nem vezetett, de valamely kilféldi 16zsdére bevezetett részvényeket az Ertékeld dltal meghatdrozoft professziondlis adatszolgaltalé

— REUTERS vogy BLOOMBERG -~ dltal kézél T-1 2éré drfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adott étékpapir 18bb tzsdére is be van vezeive, oz értékelés olapjéul
elsddlegesen azon tozsde hivatales Griolyema szoigal, ahol az adott értékpupir megvaséridsra kerilt. Amennyiben még nem volf t5zsdel kitds az adoft értékpapirra,
vagy oz ar 30 napnd! régebbi, iflelve az adott énékpapir egysb ok miatt illikvid minsitast kepott, a T nepra vonatkezé arfolyamot az AB Gltal meghaidrazott dron

kell értékelni.

Tdzsdén kereskededt alapok (ETFs) / Nyilvanos zért véqii kollektiv befekietési értékpapirok

Az Eriékel dltal meghatérozott professziondlis adatszolgdltats - REUTERS vegy BLOOMBERG - éltal k&5t T-1 zdré ériolyam. Amennyiben az adott éntékpapir
tisbb t5zsdére is be van vezetve, az éitékelés alapjaul elsédlegesen azon 1zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol oz adott értékpopir megvasariasra keril,
Amennyiben még nem voll 1dzsdei kéiés az adott ériékpapirre, vagy az ér 30 nopnét regebbi, illetve oz adott ériékpapir egyéb ok mial illikvid mindsiiést kapott,

a T napra vonatkozs érolyamot oz AB éltal meghetarozett dron kell érikelni, amihez tampontot az uiolsé elérhetd netté eszkizéndk adhat.

Nyilvénos nyilt véal kollektiv befektetési érékpopirok

Haza nyilvénos nyilt végl befektetssi alopok dltal kiboesdlot befekietési jegysk T nopra vonatkozé érfékét oz adett befekietési alap alapkezeldie/forgalmazdja dial
kzzétett uiolss napi, leghrissebb egy jegyre jutd netté eszkzénak aiopjan kell meghatarozni. KiHsldi nyilvdnos nyilt végi befektetési értékpapirok eseiében az ériékelési
arlolyamot az Ertékels dlicl meghatdrozott professziondlis adatszolgdliets - REUTERS vagy BLOOMBERG — dlial kiszéit legirissebb egy jegyre juts netté eszkbzérek
clopjén kell meghotérozni. Az adoit alap fergalmazasénak tartds felfiggesziése esslén az AB dinthet az egy jegyre julé neftd eszkdzériéknél olacsonyabl drfolyam

alkalmazdsars! [feliételezve, hogy a netts eszkézénék a felfiggesziés ideje alatt is kiszamitdsra kerdl).
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Szdrmeztatott igyletek

Tozsdén kiviti szdrmoziatett Higyletek

Hutdridds vételi és eladasi megdllapodasck fforward): a migattes Instrumentum picei érdkének s o haldridds megallepoddsban szerepld vételi / eladdsi éefolyam
jelenértékének a kilsnbszetével egyezik meg. Ha a mbgstes instrumentum éra 30 naprdl régebbi vagy nem elérhetd, ckkor az AB dltal meghatérozott méden

szamolt / nyert ér.

Opcics Ugyletek: professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMSBERG - &lrol kizslt drfolyam alapjan. Ha oz drjegyzés 30 nopnét régebbi vagy nem
elérhetd, akkor oz AB hiol meghatarozott médon szémolt / nyert &r. Az AB o kévetkezdkel veheti figyelembe: figgetlen brokerektdl kapott arjegyzés alapjén,

elfogadott opcit drazdsi modell haszndlata, &sszetett egzotikus opcisk esetében lehetéség van az Ugyleti pariner Ghal meghatdrozott drat haszadini,

Csereligyletek: professziondhis adatszolgaitaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt drfolyam alapjén. Ha «z drjegyzés 30 napnd! régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dltal meghatérozott médon szamelt / ayert ér. Az AB a kivetkezdket vehet figyelembe: figgetlen brékerekid! kapott érjegyzés alapidn,

elfogadott érazasi modell baszndlata, igyleti pariner dltal meghatdrozott &r.

CFD Ugyletek: @ nyltédr és oz alaplerméknek o CFD szerzédésben rdgzitett médon szémitott elszémels drénak kilsnbazeteként kell dridkelni.

Arazési probléma akkor meriil fel, ha az aloptermék dra 1 hénapia nem valtozik, vagy az alaptermék kereskedését felfiiggesziik. llyenkor o CFD ériskelésshez
diszkent alkalmazasat ithatja elé az AB, o részvényekhez hasonlé moden.

Tézsdei szarmaziatolt fgylelek

AT napi netté eszkézérék kiszdmitasa sordn a T-1 napi nyitolt tézsdei szarmazékos pozicidkat oz adott instrumentumra kézzétett 1-) napt hivatalos elszamolé ar
alopjén kell értékelni. Amennyiben még nem volt 18zsdei kétés az adolt instrumentumra, vagy az ér 30 napndl régebbi, a T napra vonatkezd arfolyamet oz AR dltal

meghatdrozoft dron kell érgkelni,

Betét
A lekatsh betétek Bsszegét a T napig fethaimozett kamatok Gsszegével meg kell ndvelni. A Neitd eszkézértdket a latra 52616 betétek kapesén oly médon kell T napra

megdllapitani, mintha ozokat az Alapkezels T napen likviddlna.

Kalelezettségek

Az Alap T érigkelési nopon fenndllé kételezetiségei az alébbi méden keriilnek meghatarozdsra:

Az Alap létrehozéiséval kaopesolatos kéltségeket telies egészében az Alapkezeld viseli.
Az Mlopet terheld és felyamatosan felmerild kaliségek és dijok iddardnyosen kerilnek az Alapra terhelésre.

Az eldre nem tervezhetd kiltségek az esedékességisk idépontiaban kerilnek az Alapra terhelésre.

A kamatozs kitvények vételekor o megvasérolt kamatot bevétel csdkkentd tényezsként szamoljc el az Alop. Az eleddskor az eladott kamat bevételként
felentkezik. Az év végi &tértdkeldskor o megszolgdlt kamatot driékelési killsnbszatbdl szérmazs tekensvekményként szémolia el az Alap

az értékpapirak értékkilsnbdzetével szemben.

Az éves beszdmold elkészitésekor a 2000, &vi C. torvény 558 {1} bekezdésével, valamint o 215/2000 Kormanyrendelet 5.5 (8] bekezdsséve!
sszhangbean o vevd, az adés mindsitése alapjdn az

Gzleti év mérleglorduldnapién fenndllé és o mérlegkészités idépontjdig pénzigyileg nem rendezett, hérom hénapen tli fejarati kévetelésnél

{ideérive a hitelintézetekie!, pénziigyi vallalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kélesdnként, oz eldlegként adott dsszegeket, tovébba

a bevételek oktiv idsbeli ethatdroldsa kizst lévé kivetelésiellegd tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités iddpontiban rendelkezésre &llS informacidk alapian - o kivetelés kdnyv szerint értéke és a kévetelés varhatéan megtériid &sszege

- veszleségjellegl - kilénbdzet 8sszegében oz egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kildnbdzet lardsnak mutatkozik és jelentds osszegll.

Az Alap o voluta., devizokészleteket és o kiilfsldi pénzértékre szdls kéveteléseket, ill. a devizakdtelezettségeker azok bekeriléskor

MNB deviza drfolyamen szamitott forintértéken veszi fel a knyveibe - a forintért vett devizaeszkiziket oz e fizetel

forintésszeghen - és a szamviteli polifikéban régzitett madon, az értékelés napjan ¢ devizoeszkdz8k és katelezetiségek kdnyv szerinti
forintériéke és az érékelés napi MNB devizadriolyamon diszémitolt ériéke kizahi kildnbazet Ssszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban
szémolja el.

Az Alapban hezamkifizetés, hozamiévdirds nem tSrténik.

A befektetési jegyek eladésa és visszaviitasa a kezelési szabdlyzatban eldinak szarint trénik.

A forgalmazds névértékben az induld 15kat, o befokletési jegyek névéricke &s folys dra kézti - oz érskeléshal adods -

kilsnbdzet u tokendvekményt véltoztalia.
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4. A mérleghez kapesolédéd megjegyzések

4.1. Informacick az Alap portfélicidrs

Az éntékpapirok zaré dlloménya az év utolsé nepjdn érvényes értékpapir driolyamon kerblt kimutatasra,

A/ Fix és viltoxo kamatozdsd kitvények

Meérleg szerinti

Ertékpapir Devizanem Beszerzési Enék Ert.kidl. komat Ert.kil. egyéb dsszeg eFtbon
2018/C MAK HUF 388 139 4 997 3524 389 612
2020/A MAK HUF 86 583 705 2795 84 493
EJBFN19/A HUF 204 977 679 257 205913
EXIM180212 usp 328 271 5991 A4 843 289 419
MFB18041¢ HUF B9 783 1201 681 21 665
MFB 201021 Usb 125273 1258 -i2216 114 315
MOLI90926 usp 290 638 3970 -34 593 260015
RUSGV180315 RUB 58 517 1644 15754 75915
SERB1B1203 usp 244 069 1064 -4 380 240753
&sszosen T 816 250 21 509 -85 659 1752100
B/ Résxvények

Mérleg sxzerinti
Ertékpapir Devizanem Beszerzési Eriék Ert kil kamat Ertkil. egyéb &sszag eftban
LAR ESPANA EUR 44 46) ¢ 1681 61272
LNTA LI usD B8 853 4] -18 296 70557
WABERER EUR HUF 18 090 o] -1 415 16 675
Osszesen 151 404 0 -2 900 148 504
C/ Befekletési jegyok

Mérieg szerink
Ertskpapir Devizanem Beszerzési Ertsk Ert kiil. komat Ert kil egyéb dsszeg eftban
PWSH CBA UsD 111 591 0 <11 860 99731
SFDR Ol Ush 38033 Y] -348 37 685
XLF US Usi 35 389 0 10799 106 188
XCP US Usb 55728 0 6821 62 549
Osszesen 300 741 0 5412 306 153
Ertékpapirek dsszesen 2 268 395 21 509 -83 147 2 206 757
D/ Szarmaztatott Ggyletok

Az Alap abszolit hozamesit kivetd szarmaztatoli clap, amely befektetés! célia elérése érdekében akfivan befektet / belekinthet szérmaziatott/ derivativ

Ugyletekbe. Ezek egy része fedezeti célt szolgdl, azaz oz EURban, USD-ben, GBP.ben, JPY-ben stb. megvasdrolt befektetési eszkd28kbs! szarmezé deviza

kitettség megszlntetésst. A futures lgyletek ezzel szemben alapvetéen spekulacids céllal kerbltek megnyitésra, mind a részvény indexekre, mind @ kivényekre

52616 pozicick esetében. Ezek célia az Alap pénzpicci hozamok feletti hozaménak biztositésa.

Az iigyletek jellegébé! fukadson o futamids alatt oz tgyletek napi nyereség/veszieség poziciéidt o Raiffeisen Bank esetén o felek elszamolick egymds felé.

Az Alap a fedezeti iigyletethez kapesolédéen dvadékot helyezett el elkilsritett szdmldkon. Az bgyletek fizikai leszélifidsra nem kerilnek, oz Alapkezeld

a forward és futures gyleteket lejérat elétt spot piaci Ugylettel zérja. A felek az Ugyletek lejératakor a forward futures igyletbd! és oz azt lezdré spet igyletbd]

egymdssad szembeni nyereség/veszieség pozicidl netté médon szamoljdk el.

Az Alapnok o futures Ggyletekbé| 2017 év sorén 21.214 e F* nyeresége és 23.388 e Ft vesztesége szérmazoft, mig a ferward Ggyleteken dsszevontan
21,662 e Ft nyereséget realizal.

Az Alap 2017.12.314n o kévetkezd nyitoht futures Ggyletekke! rendelkezik.

Szerzédds szerinti 20171234
Megnevezés /' Ggylet tipusa Devizanem Lejdrat Ssszeg devizdban drikelss (HUF)
RXHBCMDTY / eladdsi EUR 2018.03.12 630 960 136 462
RXHBCMDTY [/ eladasi EUR 2018.03.12 1307 680 272923
RAHBCMDTY / elodési EUR 2018.03.12 489 990 102 346
GHECMDTY [/ eladasi GBF 2017.03.29 1110150 283 079
JPHBCMDTY / eloddsi Y 2018.03.20 150 860 000 -137 904
OSSZESEN 90 748

A futures Ugyletek nyitdsébsl szdrmazé kévetelések és ketelezetiségek o nullds szamlooszialyban keriltek kimutatésre o kévetkezdk szerint:

Kévetelés értéka Kételozetiség
Megnevezés Devizonem K&tési ér devizdban Kotesi ar [HUF} forduldnapi ériéke [HUF]
RXHBCMOTY EUR 650 960 202 468 089 201888734
RXHBCMDTY EUR 1 307 680 411 265 360 405 563 875
RXHBCMDTY EUR 489 990 154 141 054 151 965 499
GHBCMDTY GBP 110 150 350 195 522 387 975222
JBHBCMDTY JPY 150 860 000 354 551172 346 736 624
OSSZESEN 1512 &21 197 1494 129 954

5/ 14,0ldal






Az Alap 2017,12.314n oz alabbi Ssszegi &s lejdratd nyilott hatdridds devize eladds letve vételi igyletekkel rendetkezik:

Szerzédés szerinti Szerzddéshdl eredd  Szerzddéshél ereds
Magnevezés  /  iigylet tipusa Devizanem / Pariper Lejérat Gsszeg devizdban kévetelés (HUF) kételezettség [HUF)  Piaci érigk [HUF}
EURIBOVIZRWD [/ eladdsi EUR / Raiffeisen Bank 2018.01.17 1230195 378 8246 248 381 532 677 2776 535
USD1B0212FWD  / eladas USD / ING Bank 2018.02.12 840 000 238 350 00Q 217 408 800 21319483
EURTBOZ14AFWD  / eleddsi EUR / OTP Bank 2018.02.14 685 579 212 310105 212 625 477 427 442
USD180220FWD  / eladdsi USD/ ING Bank 2018.02.20 730000 212 831 500 188 938 400 24 285 628
USD1BO212FWD  / eladdést USDH / Raiffeisen Bank 2018.02.12 2 160 000 578 080 BOO 559 051 200 20004 032
RUB180220FWD  / eladdsi RUB / ING Bank 2018.02.20 24 G000 000 102 936 000 107 760 000 -3 490 425
USDIBIZ03FWD / eladdst USD / Raitfeisen Bank 2018.12.03 450 000 116 109 000 116 469 000 1771 696
RUBI1BOZISFWD  /  wérell RUB / Raiffeisen Bank 2018.02.15 24 G000 000 107 760 000 161 016 000 5724 924
Osszesen 1947 203 653 1 884 801 748 &6 211 561

A hatéridds forward Bgyletekbd! eredd kdvetelések és kitelezeftségek a nullas szdrmigoszialyban keriiltek kimutatésra.

4.2. Kovetalések részletezése

Kovetelések jadatek e Fthan)
Hatéridés ligylet alapletét - EUR
Hatéridds tigylet alapletét - GBP
Hatéridds igylet alapletst - JPY
Haléridés gylet valtozs letét kivetelds

Osszesen

4.3. Pénzeszkszok részletezése

2016.12.31

D OO0

o

2017.12.31

24412
13 839
2 069
5410

45 730

Az Alup a devizas tételeinek Ssszevont dtértékelési killénbézetét a beszameléban az eredménykimutatasban szerepelieti, dsszege 2017-ben 1.234 ¢ Ft

arfolyamnyereség volt.

Pénzeszkézok {adatok e Frban)

Folydszdmla HUF
Devizaszdmla EUR
Devizaszamla USD
Devizaszamla GBP
Devizaszémla JPY
Devizaszdmia RUB
Hatéridés letét EUR
Hatéridds letét USD
Hatéridds letét JPY
Osszesen

4.4. Eihatdroldsok részletezése

Bevételek - kiltségek akiiv idsbeli ethatdroldsa {adatok eFtban)

Folyészdmla kamat elhatéroldse
LE! kéd fenntartdsi kéftsége
Usszesen

Kélségek passziv idébeli elhatérolésa ladatok eFiban)

Kényvvizsgalonak fizetends dij
Alopkezeleési dij

letétkezelési dii

Knywezetds

Bankiorgalmi utaiék

Keler dij

WARP-dij

Feligyelati di] (MINB)
Folysszamla kamat

4.5. Kételazettségek részletezése

Kételezetiségek (adatok e Frban)

Belfsld: szallitak
Forgalmazé és befektetesi alap killsnadé
Hatdridds tigylet valtozd letét kitelezettség

Osszesen

2016.12.31

921192
149 806
60 804
17171

14 263
5894
3275
3747
3619
T179 771

2016.12.31

13
23
36

2016.12.31

257
1673
168
199

2016.12.31

¢
228
G

228
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2017.12.31

552123
517 526
33 171
11347
11442
0
0
0
0

T 125 609

2017.12.31

3
23
26

2017.12.31

269
3 404
284
199

3

9

78
233
21

4 500

2017.12.31

220
44
7077

7763






4.8. Egyéb informdcidk

Az &t évnél hosszabb lejarots kételezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alep munkavéielskat nem foglalkozict,

4.6. Az eredménykimutaidshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alap a ré venatkozé, 2 15/2000. Korményrendelet alapian késziti a mérlegét és az eredménykimotatdsét.

Az Alapkezeld az Alop hozamdnak és tkéjének megdviséra nem tett érékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott &5 nem adott fedezetet, biztositékof, nem vallalt garanciat és kezességet.

Az Alap a futures Ugyletek tekintelében, az iigyleteknek megfelelé devizékban évadékba adott pénzeszkéat, amely a Raiffeisen Bankndl vezetelt hataridés letéti

szamldkon keriilt ethelyezésre. Ennek sszege 2017.12.31-6n 40.320 & Ft

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése { e Fi-ban)

2016. 2017,
Kapott kamat értékpapirok 30 429 71108
Kapett /jaré osztalék 516 3 591
Folyészamiakamat 499 1 500
Betétek utén kapott kamat 574 o3
Futures Ugyletek nyeresége 130927 21214
Erekpapir érickesités nyeresége 18772 10179
Forward ligyletek nyeresége 0 34 370
Arfolyamkillsnbszet 40243 59288
Osszesen 221 960 201 250
Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése { e Fi-ban)

2016. 2017.
Folyészdmliakamat 0 1092
Ertekpapir érickesités veszlesége 34073 53578
Futures Ugyletek vesztesége 112015 23388
Forward igylefek vesztesége 12259 12708
Arfolyamiilanbszet 29 479 37 006
Osszesen 187 826 127 772
Egyéb bevételek
Egyéb bevétel sem 2017-ben sem 2016.ban nem volt.
Egyéb réaforditdsok részletexése { e Fi-ban)

2016. 2017.
Befekietési alapok kilsnadéja 720 1890
Osszesen 720 1890
A mikédési ksltsegek részletezése { e Ft-ban)

2016. 2017.
Bankforgalmi jutalék 96 113
Alapkezelési dij 14344 40126
Letétkezelési dij 1 657 4135
Kényvvezetés 2393 2392
Ertékpapir mozgatds kéltsége 638 787
Futures tgyletek dija 664 1721
Keler dij 79 59
Kénywizsgdidnak fizetends dij 468 489
WARP-djj 263 378
LEI kéd fenntartési ksltsége 5 28
Feligyeleti dij (MNB) 360 1045
Osszesen 20 967 51293
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a [Gvedelmerdség alakuléasanak bemutatasa

A sajat toke részletezése 20i16.

december 31,
1. Indulé téke 1594 927
Kibocs. bef. jegyek névértéke 6395101
Viszavds. bef. jegyek névértéke -4 800 174
Il. Tékevaltozas (tokendvekmény) 833 990
Visszavas, bef. jegyek bevondsi ért.kil. 361 801
Erékelési kildrbdzet tartaléka 40278
El528 évek eredménye 419 464
Uzleti év eredménye 12 447
Sajat toke 2428 917

6. A éves beszamolé és a porHélié jelentés kizéHi eltérések okainak meghatarezasa:

eftban
2017,
december 31.

2 260 564
7 884309
-5 623745

1171597

714727
4 664
431911
20295

3 432 161

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémold 2018. janudr 3 14g ismertié valt informaciokra épill, addig a portfolié jelentés szémai 2018,

elsd fergalmazési nopidan, mint nyié érték keriitek meghatdrozdsra a 2017, évi utolsé forgalmazési napi &llomanyi adatok alapién.

A kdtelezettségek kozdt is megielennek az elsé, mdr 2018. évi forgalmazési naplg szémalt dijiételek, mig az éves beszdmoléban o iényleges

2017. évi ksliségek &s kdtelezetiségek keriiinek elszamalésra, melyek jonudr 314g ismerté véinek.

Beszamolé MEE szémités
Sujat t6ke / Netto eszkszéridk 3 432 161 3 433 892
Kiilsnbé&zet tételesen:
Ertékpapirok 2206 757 2 207 041
Szarmaztotett Ugyletek 66 302 66 302
Folydszdmle és lekstst betét 1125 609 1125 609
Kévetelések /Aktv idébeli efhat. 45756 40 324
Kételezettségek / Passziv idébeli elhat. 12 263 -5 384

Kilénbdzet [eFtban)
1731

284

0

0
5432
6 879

A NEE kimulatas a 2018. év elsd forgalmazasi napjdig esedékes kamatot fartalmazza, mig o beszdmoldbon o 2017.12.3 Vg esedékes kamat Ssszege

szerepel. Az ebbdl adodé kildnbség a kamatozs énékpapirok esetén 284 eFt, a folyészdmia kamat esetén 2 & Ft.

A beszamoléban a kévetelések &s a kételezetiségek kézit szereplnek o 2017.12.314n még nyitolt hatdridgs futures igyletek targyév sorén naponia elszdmolt

valtoz6 letétel, amelyek o NEE kimutatdsken o targyévi bevaielek és kktségek kézott keriltek elszémoldra, Ezen Ugyletekbdl addds kévetelds 5.313 ¢ 71,

mig oz ebbdl adédd kitelezettséy 7.259  Fr.

Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklett)

1. Befekletett eszkézék az bsszes eszkérskhdz

2. Forgdeszkizdk az Gsszes eszkézskhéz

3. Forgdeszkdzék és szérmaztotolt Ggyletek oz Ssszes eszkézékhoz
4. Scijét t5ke ardnya az Ssszkblelezetiséghez + sojdt Iskéhez

5. Hossxil lejdraty kételezattségek

a/ a HIK + sajof i6kéhez
b/ a sajat t13kéhez

A "Likviditasi jelentés™ a 2. sz. mellékletben falalhaté.

A "Cash-flow" kin a 3. sz, 1 talalhats,

A "Porélio jelentés értékpapiralapra® kir as a 4. sz. mellékletben talalhats.

Budapest, 2018. &prilis 23.

8/ 14.0ldal

2016. 2017,
0,00% 0,00%
100,61% 98,08%
100,00% 100,00%
$9.89% @9,64%
0,00% Q,00%
0,00% 0,00%
7
i #1
3 / :(
Bélint Attila Véradi Zoltén
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1. sz. melléklet

A meérlegsorok adatai alapjan

1. Bafekistoft eszkézdk ax Ssszes eszkdzckhéz

Befekteten eszkiz

0,00%

Ossizes eszkéz

2. Forgbeszkézdk az bsszes eszkdzdkhédz

Forgdeszkdz+Aktiv iddbelt elh.

98,08% Osszes eszkdz

3. Forgdeszkézdk és szérmaztatolt Gigyletek oz dsszes eszkdzékhiz

Forgéeszkiz+Sadrmaztiatotl ayletek

100,00%

Osszes eszhdz

4. Sojét téke ordnya az dsszkdlelezeliséghez + sajat tkéhez

Sajél ibke

99,64%

Forrdsok Ssszesan

3. Hosszu lejaraty kbtelezetiségek
a/ a HIK + sajét tskéhez
B/« sajdl iGkéhez

af
Hosszi lejarati kételozetisagek
0,00% Hosszi le]. kat. + Sajat ke
b/
Hosszo lejérati kilelezettségek
0,00% Sajél 16ke

Budapest, 2018. dprilis 23.
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2017.12.31 adatok eft

0
3444 424

3378122
3444 424

3 444 398
3 444 424

3432 161
3 444 424

o]

3432 161

3432 161

N

Balint Attilg Vérodi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.






2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiraiapra 2017.
eFkban
L. Hitelallomany sszetétele 0
eFiban
Il. K&ltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 46 814
Elszamelt Elhatdrolt/szdliftok

Bankforgalmi julilék 1i3 3 110
Alapkezeldsi dif 40 126 3404 36722
Lotétkezelési dij 4135 284 3851
Kénywazelés 2392 199 2193
Ertékpapirmozgatas killsége 797 o] 797
Futures igyletek dija 1731 o} 1731
Kaler dij 59 2 50
WARP dij 378 78 300
LEl kéd fonntartasi kihsége 28 o] 28
Kénywizsgdlénak fizetends dij 489 269 220
Feligyeleti dij (MINB) 1045 233 812
Ossz: 51 293 4 479 44 814
. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sojét t6ke 3 432 161] eFt-ban
ill. %-ban

Id8szak nyitdallomany I¢8szak zardaliomény
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 1179771 1 125 609 32,80%
lek&tst betét 0 0 0,00%

Idészak nyitdallomany IdGszak zérédllemany
Vagycnelem t5zsdei ép. tézsdén kiv. ép. 16zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Katvények 123 816 B73 739 465 928 I 286172 51,04%
2018/A MAK o 6] 8} 389 612 11,35%
2020/ A MAK o 87 213 0 B4 493 2,46%
CRBA EUS5.00 Q0 322 257 o} 0 0,00%
EIRFN19/A Q o 205 913 ¢} 6,00%
EXIM180212 0 o) Q 289 419 B,43%
MFBE180414 0 e29N o ?1 665 2,67%
MFB201021 0 131 243 o 114 315 3,33%
MOLI70420 49 327 ¢ ] 0 0,00%
MOLT2QF28 74 489 Q 260015 o} 7,58%
RBIZO170922 o] 101 421 ¢} o 0,00%
REPHUNZ40325 o} 58 652 0 o 0,00%
RUSGV180315 [ 80042 0 75915 2,21%
SERB 181203 o 4} 0 240 753 7,01%

id8szak nyitéallomany Id8szak zéréallomény
Vagyonelerm tézsdei £p. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlés
Befektetés jegyek o 120 663 ) 306 153 5,92%
ISH.NASD.BIC 0 34 449 o 0 0,00%
PWSH DBA 0 86215 [+ 99 731 2,91%
SPDR CIL 0 it &) 37 685 1,10%
XLF US o] o o 106 188 3,09%
XOF US o] Q ¢ 62 549 1,82%
Diszkont kincstarjegy [+ 99 956 [+] 0,00%
0170719 o} 9 956 0 o} ,00%
Réstvények 48 590 o 148 504 [ 4,34%
LAR ESPANA 48 590 o] 61272 ¢} 1,79%
LNTA L Q o 70 557 o 2.06%
WABERER EUR 0 o 16 675 ¢l Q,49%
Futures Ggyletek -9 0 90 0 0,00%
RXH7CMDTY 280 G G Q 0,00%
TYH7CMDTY -404 0 G 0 0,00%
JBH7CMDTY 25 Q0 ¢ 0 0,00%
RXHBCMOTY o 0 136 0 0,00%,
RXHBCMDTY C o} 273 0 0,01%,
RXHRCMDTY 0 Q 102 0 0,00%
GHECMDTY 0 0 -283 o} 0,01%
JBHBCMDTY e o} -138 o] 0,00%
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ldGszak nyféallomény id8szak zarédomany
Vagyonelem t6zsdel ép. tdzsdén kiv. ép. t6zsdei ép. 6zsdén kiv. ép. Megoszlés
Forward Ugyletek 4] -14 807 [+] 66 212 1,93%
EURIZ0112FWD 0 1788 o 0 0,00%
EURIZOT12FWD 0 -1785 ¢l 0 0,00%
EUR170329FWD o] 748 0 o] 0,00%
EURTZ0614FWD o] 2286 0 o] 0,00%
RUB170310FWD ¢ 777 0 o] 0,00%
USD170105FWD o @ 564 0 o] 0,00%
USD170105FWD 0 -1 000 o] G 0,00%
USD170105FWD 0 -1744 o] ¢! 0,00%)
USD170222FWD o] 245 o] ¢l 0,00%
EUR1801I7EWD 0 O o] 2777 0,08%
UsD180212FWD 0 ol O 21320 0,62%
EURT80214FWD 0 ol ¢ -427 -0,01%
usD180220FWD o] o] 0 242856 071%
UsSk180212FWD 0 Q Q 20004 0,58%
RUB180220FWD o] 0 o] -3 491 S1%
UsSD181203FWD o] 0 0 1772 0,05%
RUB180215FWD o] o] 0 5725 0 17%
idszak nyitéallomdny iddszak zarédlomany
Yagyonelem Megoszlas
Kavetelések o] [+] o] 45 730 1,33%
Aktiv iddbeli ethatarolasok 0 36 o 26 0,00%
Kételezettségek és passziv idébeli
elhatarclasck o] -2 749 0 -12 263 -0,36%
Osszesen 172 307 2 256 610 614 522 2817 639 100,00%
Budapest, 2018, gprilis 23.
"7 A
a
OO U
Balint Attila Varadi Zoltan
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3. sz. meliéklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevékenységbdl stérmazé pénzeszkEz-valtoras

{Mikddési cash flow, 1-13. sorok)

. Elszémolt amortizdcid +

R

. Elszémolt éntékelési kildnbdzet +

4.a. Elszédmolt értékelési killénbézet korrekcid =
. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilsnbazete =
. Ingatian befektetések érnckesitésének eredménye
. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevalidsdnak eredménye =
. Befektetett eszkdzék allomanyvéltozdse +
. Forgdeszkdzdk dllomanyvdltozdsa =
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvdltozdsa +
10. Révid lejérati katelezettség dHomanyvdllozdsa =
T, Hosszd lejaraty kételezettségek dlloményvdiiozdsa =
12, Aktiv idébeli ethatdroldsok allomanyvéfiozssa +
13. Passziv idébel? elhatdroldsok dlloményvdaltozdsa +

N O

- Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijuk, kapot hozamok néikil} =

. Elszémolt értékvesziés és visszairds +

II. Befekretési tevékenységhsl szarmazd pénzeszkb-véltozds (14-19. sorok)

14, Ingatianck beszerzése -

13, Ingatlonck eladésa +

16. Befolyt béreti dijak +

17. Erdkpapirok beszerzése -

18. Erékpapirok eladésa, bevaltésa +
19. Kapoft hozamok +

HI. Pénziigyi miveletekbél szarmazéd pénzeszkéz-valtozas (20-26. sorok)

20, Belekteldsi jegy kibocsatas +

2. Befektelési jegy kibocsédtds sordn kapolt apport -

22, Befektetdst jegy visszavdltdsa -

23. Befektetési jegyek utén fizetett hozamok -

24, Hitel, illetve kélessn felvéisle +
25, Hitel, illetve kélcsén térlesziése -

26. Hitel, ilietve kSlesdn utdn fizetett kamat -

V. Pé kézdk valtozasa (il sorak)

Budapest, 2018. dprilis 23.
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40278
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356908
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2035

-333 537

0

0

0

-2 158 009
1801131
23371

1220878
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e Fiban
2017.

december 31.
-41 333

-48 524
o]

o]

-4 664
4 664
o]

&)

43 397
0

-45 730
0

7 535
0

10
1979

-1 031 393

o

o

¢
2218184
1117972
688Bi9

1018 564

1489 208
0
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[eRele ol

-54 162

N
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4. sz melléklel

i Portfolié jelentés
Alapadertok:
Alap neve, lof Raiffeisen Index Prémium Szdrmaoziatott Alap, 1111155

Alapkezeld nave:

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezelo neve: Raiffeisen Bank Zr.
NEE szamitds tipusa: T+1 napi

Forint
Targynep (1) 2017.12.29
Sajdt toke [F1): 3 433 891 750
Egy jegyre jutd NEE: 1,519042

Darabszdm:

2 260 563 B22|

A _tdrgynapi neMo estkdzertsk meghatarozdsa;s

ezer Forint
. KOTELEZETISEGER.
171, Hiteléllomény (Gsszes): Hitelezd Futamidd Osszea/trick | %
|
Csszeg/Erck %

1/2. Egyéb kotelezetisdgek {Osszes): -5 383 00
Alapkezeldi dij mictt -3 857 71,64
Letétkeze!oi dii mialt 321 5,96
Bizoményosi dff miatt [3; 0
Forgalm. kig. miatt [ i
Kozrétételi kig. mialt O] s
{Reklam kig mict & 0
Kitségkénl elszamolt egyéb tétel miot -1 205 22,4
Egyéb - nem kaliséy clapi - kitelezetiség [¢ 0)

/3. Ceéliorialékok {Ssszes): [3)

1/4. } Passziv iddbeli elhatroldsok [sszes): i | 0
E Kételeretiségek dsszesen: i -5 383' 100

Il. £SZKOZOK Gsszeg/Erék %

/1. Folyészamla, készpénz {Bsszes): 1165928 33,9

Raiffeisen Bork / EUR 24 4171 0,71
Raiffeisen Bork / EUR 517 525 15,05
Raiffeisen Bank / GBP 11 347 C,33
Raiffeisen Bonk / GBP 13 839 0,4
Raiffeisen Bork / HUF 552 123 14,06
Raiffeisen Benk / JPY 11 447 2,33
Railfeisen Bonk / JPY 2 069, (,006)
Raiffsiser Benk / TRY 0 0
Raiffeisen Barnk / USD 33171 0,96

I1/2. l Egyéb kovetelés (Ssszes): O o)

/3. Lekstsn bankbelstek {Ssszes): Bank Futamida Osszeg/énék %

11/3.1. Max. 3 ho lekétésd [Bsszes): O [§)

11/3.2. | 3 hénapnél hosszabb ickatéss | 1 i 3 0

i i i i
Megn, Devizanem Névérék ; Gsszey/Eriek %

/4. | Erekpapirok [Bsszes): 759 942} 2 207 040 64,17

il74.3. | Allampapirok (sszes): | i 668 90| 1 400 654] 40,73

#1410, I Kamvények [Ssszes): 668 890 1 400 éﬁil 40,73

ERSTE JELZA[OGLE\E. 2019/A. HUF 200 00O; 205 935 5,99

RUE 7,50 RUSSIAN FED 1603 15| RUB| 16 500 75 945 2,21

SERBIA 181203 USD 5,873 S0 200 240 791 7|

USD 6,25 EXIM 180232 USD 1 G20, 289 463 8,42

LiSD 6,25 MFB 201021 USD 400 114 334 3,32

2018/C Magyar Allamkétvény, HUF 380 000 389 6435 11,33

2020/ A Mogyar Allamk&tvényy HUF: 73 GO0 84 521 2,46

1i/4.1.2. | Kincsidriegyek {Ssszesk: | | | 0f o] 0
] | ] i i 9

/413, Ifgyeb iegybonkképes ép. o o G
[Gsszes):

[

li/4.1.4. | Kilfaldi sllampapirok [5sszes): | | i B 0 0

| I i | | 9

lifag, | Sa2ddlkeddi & egyéh 90 930 351730 10,23

hilclvi_sionyl meglestesitd ép.:
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I/4.2.1. f Tazsdére bevezetett asszes): 90 930 351 730 10,23
MFB180416 Kaivén HUF| 20 000] 21 673 2,67
MOL GROUP FINANCE 092019 UsD 230 260057 7 .54}
11/4.2 2. | Kutloidi ketvenyek [Bsszed: I { af 0] [§
I i i i o
R/4.9.3. | 1azsden kivill [Gsszes): ] 1 [i [l 0
| i i | g
1/4.3. I Részvénysk [Bsszes): I i 77E 21 052} 6,13
11/4.2.%. I Tézsdére beveretelt (Gsszes): 70 148 503 4,3
LAR ESPANA REAL ESTATE
SOCIMI EUR 22 61 772 1,78}
LENTALTD REGS REG ]GDRI
1 /5548 uspb 47| 70 557 2,05
WABERER'S INT. NYRT. TORZS HUE 1 16 674 0,48}
HUF]
1/4.3.2, i Kilfsldi részvények [Bsszes): 7 52 549 1,82
SPDR 8/P Ol GAS EXP £7F UsD 7| 62 549 1,82
il/4.3.3. | Tézsdén kivil (8sszesh: I | of [i]] &
I | I I 9
#/4.4. | Jelzalogievelek {psszes): I | of of O
/4,41, | Tozsdére bevazetett bsszes): 1 | of o] [$)
I | | ] 9
i/4.4.2. | Tézsdén kivili {bsszes): § | o] [¢)] 5
i { I I o
i/4.5. | Befekiotési jegyek {Bsszes): i | 45| 243 6Q4I 7,08
I/4.5.1. I Tozsdére bevezetett [Bsszes): 36 205 919 5,99
POWERSHARES DBA UsD)] 21 99 731 2,9
XIF US Finoncial SPDR: UsD 15 106 188 3,09
174,52, | Tézsdén kivili osszes): ] 37 685 1,09
SPDR OIL GAS EQ SERV.ETF USD] ki 37 685 1,09
/4.6, Kapéilasi jegy (Bsszesh: O 0
0
s, ;ﬂ&khv iddbeli elhatdroldsok o 5 o
{ésszes):
RIPA USD Folydszamla felhalmozot 5 0
kamat
Srarmaxtatolt iigyletek énékalési
Hid. lki}lénb&zem: 0 13 302' 1.93
EURTBGT 1 7FWDI 2777 0,08
EURTB02 1 AFWD 427 0,81
GHBCMDTY LONG GILT FUT
maris] 283 5,01
JBHBCMDTY 10yeor Bend Mar1 8] -138] 0
RUBBOZ 1 5FWD) 5 725 Q17
RUB 1802 20FPWI -3 691 0,11
RXHSCMDTY EURO-BUND FUT 136 0
MARIE]
RXHBCMDTY ELROBUND FUT,
102, 0
MARTB;
RXHBCMDTY ELROBUND FUT,
MARTE 273 [eAe}]
USD 1021 2FWD 20 004 .58
USDIBOZ 1 2FPWD; 21 320 0,42
LISD 1 BO220FWD 24 286 0,71
LSD 181 203FwWD) 1772 0,0gl
| Eszkézek ssszesen: I 3 439 275 100]

Budapesl, 2018. aprilis 23.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2017.

I. A Raiffeisen Index Prémium Szdarmaziatott Alap dltalanos informdciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alopkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Konyvvizsgald Tarsasag neve:

Székhelye:
Konyvvizsgald neve
Elszamolas napja:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap straiégidgja

Raiffeisen Index Prémium Szdrmaziatott Alop
1111155

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akedémic v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia . 6.
Raiffeisen Bank Zrt.,

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zri.

1138 Budapest, Faludi u. 3.

Kozma Afiila Mihdly

T+2 napon

nyilvénos nyflivégil érigkpapiralap
ABAK-irdnyelv

abszoldt hozameélo alep

hatarozatlan

A Raiffeisen Index Prémium Szdrmaziaiott Alap célja, hogy az eszkozosztdlyok széles korébsl valogaiva maeximdlis tokendvekményt érjen

el Ggy, hogy kdzben az Alap érékvesziését eldre meghaidrozo#t médon korldlozza. Az Alap szdrmaziatolt igyletekbe, mds befekietési

clapck legyeibe, részvényekbe és kamaiozd eszkdztkbe egyarant fektethet, akar piaci esésre jaiszd pozicidkat is tarthat. Az Alap 2015.

november 2344l kezdédéen olyan kockdzatkezelési médszertant kdveteft, melynek célia, hogy az Alap lehetséges legnagyobhb

vesziesége egy év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 10%ct. 2017.05.03-16] az elébbi &rigk 20%-ra médosult.

3. Az Alap &sszesiteit és egy jegyre jufé neité eszkozériékének alakuldsa fordulénap eléfii utolsé kereskedési

napon/
Arfolyam véltezas Arfolyam NeHé eszkdzérték
2017.12.29, 0,24% 1,520303 Ft 3439725706 R
2016.12.31. 3,78% 1,523900 Ft 2 398 786 593 Ft
2015.12.3%. 2,14% 1,468371 Ft 1157 476 081 Ft
2014.12.31. 3,37% 1,437635 Ft 1 465 230 P43 Ft
2013.12.31. 3,13% 1,390810 Ft 880 810516 F
2012.12.28. 6,97% 1,348589 Ft 315085171 R
201%1.12.30. -1,27% 1,260712 Bt 921 202 632 Ft
2010.12.31. 2,29% 1,276987 Fi 677 099 624 Ft

Az arfolyamvaliozas szazalékos mértéke a befektets &ltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megiartotta
befekietését. A fenfi hozamck nem jelentenek garancidt a jSvére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alap jévébeni hozamaival. A
kézdlt hozam adatok nomindlisak és az adott napidri évre vonatkoznak. Az Alap 2005. auguszivs 124n indult. Az Alap befektetési

pelitikdja és célia 2012, mérciusaban jelentdsen megvdltozot.

| Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2017,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem |  ISIN kéd Névérték 1 Eszkdz értek i %
Atruhazhaté értékpapirok 1266 987 125 52,16
2020/A MAK HUF HUQOC00402235 70 000 00C B7 242 330 3,59
CRBA EU5.00 EUR XS0305384124 1 000 OGG 322 3471 439 13,27]
D170719 HUF HUQO00521125 100 000 000 99 @56 300 4,11
ISH.NASD .BIC usb US4642875565 442 34 449 238 1,42
LAR ESPANA EUR ESOT05015012 22 223 48 589 936 2,00
MFB 201021 Usb X50954674312 400 000 131 263 688 5,40
MFB180416 HUE HUOO00356662 S0 000 000 92 920770 3,83
MOL170420 EUR X50503453275 150 000 49 340 959 2,03
MOL190926 usb XS0834435702 230 000 74 500 610 3,07
PWSH DBA usb US73936B4086 14 700 86 215 343 3,55
RBI 20170922 HUF ATOOOB0O13651 100 000 000 101 432 700 4,18
REPHUN240325 usD US445545AL04 180 000 58 659 861 2,41
RUSGV180315 RUB RUOOOAQIRCJ& 16 500 000 80 073 951 3,30
Banki egyenlegek 1179790399 48,57
Folydszdmla - EUR EUR 153 080 526 6,30
Folyészamla - GBP GBP 17 170 683 0,71
Folyészamla - HUF HUF 921 210 628 37,92
Folydszdmla - JPY JPY 17 882 841 0,74
Folydszamia - RUB RUB 5894 149 0,24
Folydszamia - USD UsD 64 551 572 2,66
Kovetelések 2 894 653 012
Hatdridds Ugyletek 2 870 426 0,12
Egyéb kévetelések 24 227 0,00
Osszes eszkdz 2449 672 177 100,84
Kal‘elezeﬁségek -20 426 814 -0,84
Egyéb kotelezettségek -2 650 738 0,11
Hataridds Ggyletek 17 776 076 -0,73
Netté eszkozérték 2 429 245 363 HUF
Unitek szama 1594 926 998
|Egy jegyre jutd neftd eszkdzérték 1,523108 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzéti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamold 2017. januér 31-ig ismerité valt informécidkra épill, addig a portfélio

jelentés szamai 2017. elsé forgalmazasi napjén, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdasra a 2016. évi utolsé forgalmazasi

napi dllomanyi adatok alapjén. A kételezetiségek kazétt is megjelennek az elsd, mér 2017, évi forgalmazési napig

szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges 2016. évi koltségek és kételezettségek keriilnek elszamoldsra,

melyek januér 31-ig ismertté valnak. Az ebbé| adédé kildnbozet 6sszege 99 o Ft.

Raiffeisen
PN aLavor



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2017.

_ : Beszamold - NEE szémitas Kilénbozet {eFtban) - -

Saijat toke / Nettd eszkézérték 2428917 2 429 245 328 '
Kiilénbdzet tételesen:

Ertékpapirok 1 266 765 1266 987 222
Szarmaztatolt Ugylefek -14 906 -14 206 0
Folydszémla és lekotdtt betét 1179 771 1179 771 0

Kévetelések /Aktiv iddbeli elhat. 36 19 17
Kételezettségek -2 749 -2 626 123

A NEE kimutatds a 2017. év elsé forgalmazdsi napidig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszdmoldban o
2016.12.31-ig esedékes kamat &sszege szerepel. Az ebbdl adéds killonbség a kamatozd értékpapirok esetén 222 eft, a
folydszdmla kamat esetén 7 e Ft.

s Raiffeisen
){im._qwet: 4



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JEIENTES 2017,

BEFEKTETES] ALAP NETTG ESZKézéRTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES| NAPON

2018.01.02. :
Instrumentum [Devizanem| 1SIN ked | Névérék | Eszkoz énék | %

Atruhézhaté ériékpapirok 2207 040 613 64,27
2018/C MAK HUF  HUOD00402979 380000000 389 664920 11,35
2020/A MAK HUF HUCD00402235 70 000 000 84 521430 2,46
EIBFN19/A HUF HUOO00652912 200000 000 205 935200 6,00
EXIM 180212 UsD XS0864511588 1090000 289 462 582 8,43
LAR ESPANA EUR ES0105015012 22 223 61272024 1,78
LNTA LI UsD US52634T2006 46 840 70556 610 2,05
MFB 201021 usp X50954674312 400 000 114333839 3,33
MFB180416 HUF  HUODOO356662 90 000 000 91673370 2,67
MOL190926 usp X50834435702 930000 260056774 7,57
PWSH DBA UsD US73936B4086 20 540 99731214 2,90
RUSGV180315 RUB RUOCGOAQIRCI6 16 500 000 75944756 2,21
SERB 181203 UsD XS0995679619 900000 240791039 7,01
SPDR OIL UsD US78464A7485 8 500 37685486 1,10
WABERER EUR HUF HU0000120720 1241 16 674 447 0,49
XLF US USD  US81369Y46059 14 700 106 187 893 3,09
XOP US USD  US78464A7303 6 500 62549029 1,82

Banki egyenlegek

1165933142 33,95

Folydszdmla - EUR 541937014 1578
Folydszamia - GBP 25 184 559 0,73
Folydszamia - HUF 552 123 085 16,08
Folydszémla - JPY 13 510 561 0,39
Folydszémla - TRY 16 0,00
Folyész&mla - USD 33 175907 0,971
Kovetelések 73617 694 2,14
Hatdridds igyletek 73617 694" 2,14
|Egyéb eszkozok 0 0,00
Osszes eszkoz 3 446 591 449 100,37
Kételezettségek -12 699 699 -0,38
Egyéb kételezettségek 5384314 0,17
Hataridds Ggyletek -7 315 385 -0,21

Netfé eszkorériek
Unitok széma

Egy jegyre juté netté eszkézérték

3 433 891 750 HUF

2 260 563 822

1,519042 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2018. januér 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig a portféiio

jelentés szamai 2018. elsé forgalmazési napjén, mint nyitd érték keriiliek meghatdrozésra a 2017, évi utolsé forgalmazdsi

napi dllomdnyi adatok alapjén. A kételezettségek kézétt is megjelennek az elsd, mdr 2018. évi forgalmazési napig

szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2017. évi kdltiségek és kotelezettségek kerilnek elszameldsra,

melyek janudr 31-ig ismerié valnak.

! Raiffeisen
{ALAPGIK



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2017.

. Beszamolos NEE szamitds Kilonbdzet (eFr-ban)

Sajat t6ke / Netd eszkozériek 3432 161 3433 892 1731
Kiilsnbdzet tételesen:

Ertekpapirck 2206 757 2 207 041 284
Szamaztatolt ligyletek 66 302 66 302 0
Folyészamla és lekdrst betét 1 125 609 1125 609 0
Kévetalések /Aktiv idébeli elhat. A5 756 40 324 -5 432
Kotelezeltségek / Passziv idébeli elhat. -12 263 -5 384 6879

A NEE kimutatés a 2018. év elsd forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot fartalmazza, mig a beszémoldban a
2017.12.31-ig esedékes kamat osszege szerepel. Az ebbd| adédé kilonbség a kamatozéd értékpapirok esetén 284 eft, a
folyoszamla kamat esetén 2 e Ft. A beszdmoldban a kdvetelések és o kotelezettségek kdzot szerepelnek @ 2017.12.31-6n
még nyitott hatdridés futures lgyletek trgyév sordn naponta elszamolt vdltozé letétei, amelyek a NEE kimutatasban a
targyévi bevételek és kéltségek kozott keriiltek elszamoldsra. Ezen Ugyletekbdl adédd kévetelés 5.313 e Ft, mig az ebbdl

adddé kotelezettség 7.259 & Fi.

lll. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2017.01.02-én 1 594 926 998
2017. évben eladott befektetési jegyek 1 489 207 640
2017. évben visszavdliolt befektetési jegyek 823 570 816
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an 2 260 563 822
Portfolié Bsszesitelt neftd eszkozériéke 2018.01.02-6n 3 433 891 750
Egy jegyre jutd netté eszkodzériék 2018.01.02-dn 1,519042
R rchrox 6



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2017,

V. A befektetési alap ésszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névértek Eszkdz érték %o
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhats értékpapirok " 1443 391 681 42,03
EJBFN12/A HUF HUQO00652912 200 000 COC 205 935 200 6,00
LAR ESFANA EUR ESO105015012 22 223 61 272 024 1,78
LNTA LI usp US52634T2006 46 840 70 556 610 2,05
MFB 201021 usb XS0954674312 400 000 114 333 839 3,33
MFB180416 HUF HUOO00356662 0 000 000 21 473 370 2,67
MOL190926 usb X50834435702 930 000 260 056 774 7.57]
PWSH DBA ushD US73936B4086 20 540 99731 214 2,90
RUSGV180315 RUB RUDOOAQIRCj& 16 500 000 75944 756 2,21
SERB 181203 uso KSO995679619 200 000 240 791 039 7,01
SPDR Ol usH US78464A7 485 8 500 37 685 486 1,10
WABERER EUR HUF HUO0001 20720 1 241 16 674 447 0,49
XLF US usp USB81369Y6059 14 700 106 187 893 3,09
XOP Us Ush US78464A7303 & 500 &2 549 029 1,82
Mas szabdlyozoif piacon forgalomba hozott dtruhérhato értékpapirek o] 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott éruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atrruhérhato értékpapirok 763 648 932 22,24
201 8/C MAK HUF HUOO00402979 380 000 GO0 389 664 920 11,35
2020/ A MAK HUF HUQ000402235 70 000 000 84 521 430 2,46
EXIM 180212 usD X50864511588 1 090 600 289 462 582 8,43
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1752383910 51,03
2018/C MAK B HUF HU0000402979 380 000 000 389 664 920 11,35
2020/ A MAK HUF HU0000402235 70 000 000 84 521 430 2,46
EXIM 180212 usp X$0864511588 1 090 000 289 462 582 8,43
EIBFNTO/A HUF HUO000652912 200 900 000 205 935 200 6,00
MFB 201021 UsD XS0954674312 400 000 114333 839 3,33
MFB180416 HUF HUQD00356662 0 (00 000 @1 673 370 2,67
MOLTQCY26 usb RX50834435702 930 000 260056 774 7,571
RUSGVY180315 RUB RUOODAQIRCIS 14 500 000 75944 756 2,21
SERB 181203 ush AS0995679619 200 000 240 791 039 7,01
Ne#é eszkozérték / HUF 3433 891 750 100,00

Megiegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kdzo# vannak dffedések, egy érekpapir 15bb kategéridba is tartozhat.

Az Alap siratégidia szerint Ugynevezett abszoldt hozameéli alap, amely o befekietési eszkdzok széles kisrébél vélogat gy, hogy cbban

érfolyam emelkedésre és esésre jG1sz6 pozicick is vannak.

Az Alapkezelé 2017ben o hitelviszonyt megtestesiid ériékpapir kategéridn belil a diszkontkinestariegyek mellett jellemzéen magyar

véllolati kétvényekbe és hosszabb futamidejl magyar dllamkstvényekbe fektetet. Ez kiegésziilt szérmaziatett Ugyletekkel (féként fikvid,

t6zsdei hataridés iigyletek, valamint OTC deviza forwardok), illetve t8zsdén jegyzett diruhdzhatd értékpapirok kézé sorolt egyedi részvény

pozicidkkal. A fejlett |eurépai, amerikai] kétvény- és részvénypiacokra szold hatdridds Ggyletek mellett drupiaci szérmazékos, illetve

deviza forward lgyletekben is aktiv volt az clap fdleg spekulativ célial.

Raiffei
X atarox



RAIFFEISEN {NDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2017,

V. A befektetési alap eredményének alakulésa a targyidészakban

2017

Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapfrok
Kapott /jaré osztalék
Falydszdmlakamat

Futures Ugyletek nyeresége
Ertékpapir értékesités nyeresége
Forward tgyletek nyeresége
Arfolyamkillénbazet

Pénziigyi muveletek raforditasai
Folydszamlakamat

Ertékpapir értékesités vesztesége
Fuiures Ugyletek vesziesége
Forward Ugyletek vesziesége
Arfolyamkillsnbozet

Egyéb bevételek

Egyéb bevételek

A mUkddési kdltségek
Bankforgalmi jutalék
Alapkezelési dij

Letetkezelesi dij

Kénywezetés

Ertékpapir mozgatés kéitsége
Futures iigyletek dija

Keler dij

Kénywvizsgalonak fizetends dij
WARP-dij

LEl kéd fenntartasi kdltsege
Feligyeleti dfj (MMNB)

Egyéb raforditasok
Befektetési alap kitidnaddja
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztolt j6vedelem
Ujra befektetest jsvedelem

Ertékpapirok értékkiilsnbizete
Katvények

- kamatokbdl, osztalékbdl

-egyéb

Befektetési jegy

- kamatokbd!, oszialékbal

-egyéb

Részvények

- kamatokbdf, osztalékbdl

-egyéb
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Tékeszdmla véltozésai 2017. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: eFf]

idészak nyitdsilomény

Idészak zarddlomdny

Megoszias

Vagyonelem
Bankbetétek 1179771 1 125 609 32,80%
Idészak ryitédliomany idészak zarddllemdny
Yogyonelem t8zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tdzsdén kiv. ép. Megoszlds|
Kétvények 123 816 o] 873 739 465 928 1286172 51,04%)
2018/A MAK o] o] [¢] 389612 11,35%
2020/A MAK ¢ B7 213 o 84 493 2,46%
CRBA EUS.00 o 322257 o) o} 0,00%
EIBFNI19/A o] 0 205913 0 6,00%
EXIM180212 o 0 C 289 419 8,43%
MFB180416 o] 2291 o 21 665 2,67%
MFB201021 o] 131243 0 114 315 3,33%
MOLEZC420 49 327 o] Q 0 0,00%
MOL190926 74 489 o} 260015 0 7,58%
RBIZO170922 0 101 421 0 o} 0,00%
REFHUNZ 40325 0 58652 0 ¢} 0,00%
RUSGY180315 0 80042 0 75915 2,21%
SERB 181203 0 o] Q 240 753 7,001 %]
|dészak nyitodilomany tdészak zarédllomany
Vagyorelem tbzsdei ép. #5z5dén kiv. ép tézsdei £p. tSzsdén kiv. ép. Megoszlds
Diszkont kinestarjegy ] 99 956 o [+) 0,00%
DI70719 Q 29956 Q ¢ 0,00%
Befektetssi jegyek o o 120664 o 306 153 8,92%
15H.MASD BIO Q 34 449 QO ¢ 0,00%
PWSH DBA o} 86215 Q 99 731 2,91%
SPCR QIL 0 0 0 37 685 1,10%
X(FUS 0 0 0 106 188 3,09%
XOP Us 0 0 0 62 549 1.82%,
Részvények 48 590 o o 148 504 0 4,34%
LAR ESPANA 4B590 Q 61272 0 1,79%
LINTA L s} 0 70557 0 2.06%
WABERER EUR o} 0 16675 Q0 0,49%
ldészalk nyitballomany Id8szak zardatlomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép tézsdel ép. 16z sdén kiv. ép. Megoszas|
Futures Ggyletek 99 4] 90 4] 0,00%
RXH7CMDTY 280 0 ¢l Q 0,00%)
TYH7 CMDTY 404 ¢} 0 o] 0,00%
JBHZCMDTY 25 ¢} ¢ Q 0,00%
RXH8CMDTY & o 136 0 0,00%
RXH8CMDTY 4] 4] 273 0 0,01%)
RXHBCMDTY 4] C 102 0 0,00%
GHBCMDTY 0 ] 283 0 0,01%)
JBHBCMDTY ¢ o} -138 o] 0,00%
Forward ligyletek o -14 507 ] 66 212 1,93%
EURIZ70112FPWD ¢ 1788 o o] 0,00%
EUR170112FWD 0 1785 0 o] 0,00%|
EUR170329FWD o] 748 0 o] 0,00%,
EURT170614FWD 0 2286 0 o} 0,00%
RUB170310FWD o] 777 0 o] 0,00%,
UsDIZ0105FWD 0 9 564 0 o] 0,00%,
USDI70105FWD o -1 000 0 o] ©,00%,
USDI70105FWD 0 -1 744 Q s} C,00%
USD170222FWD Q0 245 Q c C,00%
EUR1BCI17FWD Q 4] o} 2777 £.,08%
UsD180212FWD Q0 0 Q 21320 0,62%
EURTB0214FWD o] 0 o] -427 L,01%
USD180220FWD 0 0 0 24 286 0.71%
UsD180212FWD Q ¢ 0 20004 0,58%
RUBT80220FWD o] 0 o] 3691 L£,11%
UsSD181203FWD Q ¢ 0 1772 0,05%
RUBTBO215FWD Q ¢ o} 5725 8,17%
Idészak nyitdalomény id&szak zaréallomdny
Vagyonelem Megoszldas!
Kovetelések 0 o o} 45 730 1,33%
Alkctiv idébeli elhatarelasek o] 36 0 26 0,00%
Katelezetiségek és
passziv idébeli elhatarolasok o] -2 749 o -12 263 0,36%
Osszesen 172 307 2 256 610 614 522 2817 639 100,00%
x Raiffeisen
ALAPOK
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Vl. Szarmaztatott iigyletek N
2017. évi kotot igyletek
Kotésnap Lejarat | Tranzakeid tipusaiTranzakeis iranya| Névérték Deviza Magattes termek
2017.01.03] 2017.03.31 hataridds eladds 7 EUR kotvény futures
2017.01.03{ 2017.03.08 hatéridds eladds 1 030 000 UsD deviza
2017.01.03] 2017.01.05 hatéridds vétel 450 000 usb deviza
2017.01.04} 2018.02.20 hatéridds eladds 730 000 UsD deviza
2017.01.10} 2017.04.12 hatéridds eladds 564 883 EUR deviza
2017.01.13] 2017.04.30 hatéridés eladds 4 UsD drupiaci index
2017.01.16| 2017.04.12 hatdridds vétel 550 000 UsD deviza
2017.01.17| 2017.03.31 hatdridds vétel 3 EUR kotveny fuiures
2017.01.17| 2017.04.30 hataridds vétel 2 UsD drupiaci index
2017.01.27| 2017.03.10 hataridés vétel 16 100 000 RUB deviza
2017.01.31| 2017.04.30 hataridés vétel 2 UsD Grupiaci index
2017.01.31] 2018.02.12 hataridds eladas 840 000 Uso deviza
2017.02.09] 2017.06.30 hatéridés eladds 5 EUR kdtvény futures
2017.02.21| 2017.04.12 hatdridés eladas 446 561 ush deviza
2017.03.06} 2017.11.08 hataridds eladds 1 030 000 uspb deviza
2017.03.06| 2017.03.08 hataridds vétel 1 030 000 ust deviza
2017.03.07| 2017.03.31 hatdridds véiel 6 EUR kotvény futures
2017.03.07{ 2017.04.30 hataridds eladas 6 EUR kdtvény futures
2017.03.13] 2017.03.31 hatéridés véiel i IPY kotvény futures
2017.03.13] 2017.06.30 hataridds eladds I IPY kotvény futures
2017.03.14} 2017.03.31 hatéridés vétel 4 usD kdtvény futures
2017.03.27} 2017.06.14 hatéridds eladds 185 000 EUR deviza
2017.04.06} 2017.06.30 hatéridés eladds 5 EUR kdtvény futures
2017.04.07| 2017.09.13 hatéridds eladds 763 000 UsD deviza
2017.04.10| 2017.07.14 hatéridds eladds 564 883 EUR deviza
2017.04.10| 2017.04.12 hataridds eladas 163 439 usD deviza
2017.04.11| 2017.11.08 hatdridés eladas 600 000 usp deviza
2017.05.03| 2017.07.31 hatéridds vétel 15 usD drupiaci index
2017.05.03| 2017.08.31 hatdridds eladas 8 usD arupiaci index
2017.05.11| 2017.07.31 hatdridds vétel 4 usD arupiaci index
2017.05.11| 2017.08.31 hataridés eladds 1 usD drupiact index
2017.06.08| 2017.06.30 hatdridds vétet 16 EUR kstvény futures
2017.06.08| 2017.09.11 hatdridds eladds 16 EUR kétvény futures
2017.06.13| 2017.06.30 hatdridds vétel 1 IPY kotvény futures
2017.06.13| 2017.09.30 hatdridés eladds 1 JPY kotvény futures
2017.06.13| 2017.06.14 hatéridds vétel 1 045 195 EUR deviza
2017.06.13| 2018.01.17 hatdridés eladds 1 230 195 EUR deviza
2017.06.28| 2017.09.29 hatdridés eladds 9 GBP kdtvény futures
2017.06.28| 2017.07.31 hatdridds eladas 19 usb drupiaci index
2017.06.28| 2017.08.31 hatdridés vétel 3 Usb drupiaci index
2017.06.28} 2017.09.29 hatdridds eladas i1 ushD kotvény futures
2017.06.28} 2017.10.31 hatdridds vétel 13 usD &rupicci index
2017.07.06} 2017.09.13 hatéridés eladds 550 000 usb deviza
2017.07.10} 2017.09.11 hatéridos vétel 8 EUR kétvény futures
2017.07.12} 2017.10.13 hatéridés eladds 564 883 EUR deviza
2017.07.13} 2017.09.11 hatéridés vétel 3 ELR kdtvény futures
2017.07.13] 2017.09.29 hatdridés vétel 3 GBP kdtvény futures
2017.07.13} 2017.09.29 hatdridds vétel 5 usp kétvény futures
2017.08.1112017.11.12 hatéridés eladas 3 EUR kétvény futures
| Raiffeisen 10
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K&tésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa|Tranzakeid iranya| - Névérték | Deviza Magdhes termék
2017.08.11{ 2017.12.29 haiaridés eladds 3 GBP kétvény fuiures
2017.08.17] 2018.02.15 hataridds vétel 24 000 000 RUB deviza
2017.08.25| 2017.08.31 hataridds véte! 6 ush arupiaci index
2017.08.25( 2017.12.29 hatéridés eladds 6 ush Grupiaci index
2017.08.25( 2017.09.29 hatéridés vétel & ush kétvény futures
2017.09.07| 2017.09.11 hataridés vétel 5 EUR kétvény futures
2017.09.07] 2017.11.12 hatéridds eladds ) EUR kdtvény futures
2017.09.12{ 2017.11.08 hatéridds eladds 1313000 usD deviza
2017.09.12] 2017.09.30 hatéridds vétel 1 IPY kétvény futures
2017.09.12} 2017.12.20 hatéridds eladés 1 JPY kdtvény futures
2017.09.19§ 2017.10.13 hatéridds eladds 120 696 EUR deviza
2017.09.19} 2017.11.08 hatéridds eindds 317 000 usD deviza
2017.09.211 2017.09.29 hatdridds vétel 6 GBP kétvény futures
2017.09.211 2017.12.29 hataridds eladds 6 GBP kétvény futures
2017.09.21} 20§7.10.31 hatdridds eladds 5 UsD drupiaci index
2017.09.26] 2017.11.08 hatdridés vétel 500 000 UsD deviza
2017.09.27| 2017.10.3} hatdridés eladds 8 usp drupiaci index
2017.09.27| 2018.01.31 hatdridds véiel 8 usp Grupiaci index
2017.10.11] 2017.10.13 hataridds vétel 120 696 EUR deviza
2017.10.11| 2018.02.14 hataridss eladds 685 579 EUR deviza
2017.11.06| 2018.03.12 hataridds eladas 4 EUR kétvény futures
2017.11.08[ 2017.11.08 hataridsds véiel 600 000 Usb deviza
2017.11.08| 2018.02.12 hataridds eladds 2 160 000 UsD deviza
2017.11.15] 2018.01.31 hataridés eladas 8 UsD drupiaci index
2017.11.15| 2017.12.29 hatéridds vétel 6 UsD drupiaci index
2017.11.15| 2018.02.20 hataridss eladds 24 000 000 RUB deviza
2017.11.29] 2017.12.29 hatéridds vétel 9 GBP kétvény fusures
2017.11.29] 2018.03.29 hataridds eladas Q GBP kétvény fuiures
2017.12.06] 2017.12.11 hatdaridds vétel 8 EUR kétvény futures
2017.12.06] 2018.03.12 hataridds eladds 8 EUR kotvény futures
2017.12.07| 2018.03.12 haidridds eladas 3 EUR kotvény futures
2017.12.12{ 2017.12.20 hataridés vétel ] JPY kotvény futures
2017.12.12| 2018.03.20 hatdridds eladas ) JPY kotvény futures
2017.12.2112018.12.03 hatéridds eladds 450 000 Ush deviza
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Nyitott pozicié 2017, év végén

. Aktualis
Lejarat datuma | Tranzak«id tipusa | Tranzakcié irdnya .. Deviza |Madgbttes termek
néveérték
2018.12.03 hatdridés eladds 450 000 Usb deviza
2018.02.20 hatdridds eladds 24 000 000 RUB deviza
2018.02.12 hataridds eladds 2 160 000 USsD deviza
2018.02.14 hatdridds eladas &85 579 EUR deviza
2018.02.15 hatarid s vétel 24 500 000 RUB deviza
2018.01.17 hatdridés eladds 1230195 EUR deviza
2018.02.12 hatdridés eladds 840 000 UsH deviza
2018.02.20 haitdrids eladds 730000 Usp deviza
2018.03.29 hatdridés eladds 9 GBP kétvény Futures
2018.03.20 hataridds sladds i JPY kotvény futures
2018.03.12 hataridds eladds 4 EUR kétvény futures
2018.03.12 hatdridés eladds 8 EUR kitvény futures
2018.03.12 hatéridds eladas 3 EUR kahvény futures

Az Alapkezeld kéthajte szarmeziatott ligyleteket k&St egyrészt t6zsdei hataridés pozicickat jellemzéen spekulativ céllal, mdsrészt deviza
hatdridds gyleteket spekulativ és fedezeti célial, Ez utébbi keretében az Alapkezeld o portfélidhan lévé deviza fellemzdsen EUR, USD és

RUB eszkdzdk} hataridss eladdsaval semlegesitetie a nem kivant devizahatést.

Az Alap nem adoit kélesénbe sem ériékpapir, sem drut, illetve oz Alap nem alkaimazoti sem értékpapir-finanszirozési, sem teljeshozam.
cserelgyleteket 2017-ben {ezdltal nem alkalmazott biziositék kibocsaict, illetve ezzel kapesolatos szerzédd #é sines).

Az Alapkezels 2017 tavaszan kérelmezie az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositésat, amelyet a Feligyelet HKEI-374/2017. szdmi
hatarozattal hagyott jgvé. A 2017.07 2148 hatélyos véltozdsok az Eurdpai Parlament és @ Tandes {EU) 201572365 Rendelete (2015,
november 253.) az érékpapirfinanszirozasi igyletek és az Gjrafelhaszndlds atlathaidsagérél, valemint o 648/2012/EU rendelet
médositdsérél s28l5 jogszabalynak vald meglelelést szolgaliak. A véltoztatas kizdria a fenti lgyletek atkaimazdsat az Alap kezelése soran

a jovore (ifletve az azzal ellentéies médositasig) vonatkozdan is.

VIl. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ tulajdenosi szerkezetében és tevékenységi kérében jeleniSs valtozas 2017ben nem kdvetkezett be, 4j dzletagat vagy
szolgdltatast nem inditoti, Az Alapkezeld ugyanakkor 2017 végén kezdeményezie a Feligyeletnél a befekietési valialkozdsokrél és az
drutézsdei szolgaliaiokrsl, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabélyairdl szélé 2007, évi QOXVI t3rvény hatdlya ald
tartozd  porifélidkezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsdt {oz Alapkezeld esetében ez a nyugdijpénztéri
vagyonkezelést jelentette kizardlag). A Feligyelet 2018. februér 13-dn sziiletett HEN11-68/2018. szaml hatdrozatdban déntétt a
tevékenység visszavondsard!, az Alapkezelé porfolidkezelési tevékenységet 20186} igy mar nem végez.

Az Alapkezels 2017ken i alapot nem inditott, azonban jelenidsen médosiiotta t5bb alapjanak befekietési stratégidjdt, amely nem egy
esetben oz Alap nevének megvéltozésdval is jért (Raiffeisen Perspektiva Alapck Alapja, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapck Alopja,
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja). Ser kerilt o Raiffeisen Részvény Alap AEKBY alappd
alakitasdra, illetve kéi likviditési alap {a Raiffeisen Likviditasi Alap és a Raiffeisen Betét Alap) beolvaszidsdra o Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Kétvény Alapba. Az Alapkezeld igy oz év végén 15 befektetési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld befekietési alapokban
kezelt &llomdnya viszont emetkedett, @ 2016. év végi 137,7 milliard forintos dllomény egy év leforgdsa alatt 155 milliard forintra nétt. A
nyilvanos befekietési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2,61%ra emetkedett a 2016, év végi
2,48%rdl.

| Raiffeisen 12
ALAPOK



RAIFFFISEN INDEX PREMIUM STARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2017.

Vill. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdfe az évet a magyar é&llampopirpiac 2017-ben. Az MNB ugyan fovdbb névelie o bankrendszer likviditését azzal, hogy a
ndla elhelyezhetd betétek dsszegét egyre iejjebb tolia, ami nyomas alatt tarotta o révid futamidejé dllampapirok elvért hozamat, a
hezamgérbe 2-3 éven fellli szegmense esetében viszont elvért hozamemelkedés kévetkezett be. A negativ, arfolyam veszteséggel jard
folyamat mégétt a vildgszerte és Magyararszdgon is a megvaliozs inflacids vérakezdsok dlitak. Az elsé negyedév sordn a FED Gjabb
kamatemelést hajtott végre, az Eurépai Kézponti Bank pedig ofyan jelzéseket kiildst, hogy hamarosen Eurépdban is eljshet o monetdris
szigoritds ideje.

Az inflécids varakozésok tekintetében a piac szempontjébdl pozitiv valiozas kévetkezett be a masodik negyedévben, nem csak idehaza,
de globdlisan is. Az olaj dranak kidjult csdkkenése, o tartdsan 50 dollar olati clajérat eldrejelzé elemzések megijelenése, iletve abba
vetett hit gyengilése, hogy az inflaterikus gazdasagpelitikai déntések a jegybanki polifikdk valtozésdval egyiitt nemsokdra érdemben
magasabb kamatkérnyezetet eredményeznek, kedvezd kdrnyezetet teremietiek o hozamesékkenésnek.

A hormadik negyedév igen erdsre sikeredett. Az MNB a monetaris kondiciék tovébbi laziiasan faradozet. Az ok vélhetden a nydri
idészakban bekévetkezeit jelentds forint ersédés volt, ami vélhetden tiiment az MNB tiréshatdrdn. A trend megtérésére az MNB az
overnight betéti kamaten igazitott, illetve jelezie, hogy az FX swap tendersk mennyiségét és lejaraiait is névelik. Osszességében mar a
déntést megeldzé kommunikécié is meglette a hatdsat és o forint 311-ig gyengillt az eurdvel szemben, az elvért hozamok pedig
jelentésen csdkkentek, kiléndsen a hozamgérbe hosszi” végén.

Ezekkel, és az év végi tovabbi lépésekkel (jelzdlogkstvények masodpiaci vdsarldsarsl dantst) jelentdsen eltért o hazai jegybanki politika
mind o régidstél, mind pedig az inkabb a szigoritds felé fendald fejlett pioci folyamatokiéh. Ennek oka az eltérd infldcids céiokban
keresendd, illetve albban, hogy a magyar fegybank mésképp léta a feszes munkaerépiac ckozia infidcids kockdzatokat. Mindenessire a

hazai kétvénypiacnak kedvezett, az bjra egy erds évet tudoit zami.

A hazai dllampapitpioc dtlagos eljesitményét reprezentdls MAXC index ériéke végill 5,9%kal emelkedett 2017-ben.

|dészaki valtozds Erteke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
20171 0, 17% 0,17% 0,09% . 308,70 0,90%
2017. Q2 1,87% 1,71% 0,02% 308,87 0,90%
2017.Q3 . 2,52% - 2,31% - 0,08% 311,23 0 0 090%. 0
2017. Q4 1,72% 1,57% 0,02% 310,14 0,90%
2017. évi vdltozés 6,41% 5,88% 0,20%

forrds: MINB, Bloomberg

A nemzetkdzi kétvénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiccoken talén legfoniosabb folyamat 2017-ben oz amerikai kamatemelési ciklus folytatéddsa volt. Az Egyesilt
Allamak jegybankjénak szerepét betdltd Federal Reserve hdram alkalommal is kamatot emelt az év sordn, ezzel az 1,25%1,50% kozéth
savba hezva a dollér alapkematdt, A hosszabk kétvényhozamok mozgdsa azonban mdr nem volt ennyire egyéreimi, Az &v sordn a
kétéves hozam tudotf esak dgychogy emetkedd trendet fenntartani. Az 5 vagy a 10 éves lejérat azonban szeptemberben példéul éves
mélyponfidn volt, és csak az viclsé negyedév sorén tudott érdemben emelkedni. A tizéves hozam igy is kicsivel az éve eleji szinfje alatt
zdrta 2017-et, E mégétt az Oj republikénus kormdnyzattal kapesolates pozit vérakozdsok folyamaios kidrazéddsa, és ezzel egyiitt az
amerikai gazdasagpolisika irdnyaval kapcsolatos egyre nogyobb bizonyialansdg bedrazéddsa hizédhatett meg, illetve a gyengébb

inflécids adatok, amelyek a FED jSvébeli kamatvarakozasainak hitelességét is csékkentette o piac szemében.

| Raiffeisen 13
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"A masik nagy fontos tartalékdevizdban, az euréban denomindlt dllamkétvények hozamai sem mutattak egyértelmi trendet az év sordn,
Ha csak a legjobb referencidnak tekinthetd tizéves német hozamok év elei és év végi ériékét vetjik Sssze, akkor egy jelentdsebb
emetkedést lathatunk, azonban ez a kép csaléka, mivel az emlitett mozgds mar gyakorlatilag janudr végére lezqjlott, ezutén egy savban
mozogtak a kamaiok. A térségge! kapesolaios befektetdi spekulacick kdzéppontidban az Furépai Kézponti Bank monetdris lazitdsdnak
kivezetése dllt. Az EKB lassan mdr évekkel van lemaradva o FED mégstt a monetdris politikai ciklust nézve, és a régids makro adatok is o
QEF megsziintetésének egyre kdzelebb kerilését jaizik. Ennek ellenére az EKB még nem allt eld sok konkrétummal, ami feret hagyett a piaci
spekuldcidnak és az ezt kéveté drfolyammozgasoknak is. £zek a spekulacidk azonban még egyelére tavolabbi QE kivezetést varnak, ami

oldalazé hozamsziniekben mutatkozoit meg, dacdra a régid kolyamatosan jovuld makrogazdasdgi adatainak.

20175t illetden igy nem beszélhetiink igazi bull piacrél o nemzetkézi kétvénypiacon, bér cz egyre inkdbb forduls jegybanki

hozzadlléshoz képest kissé faldn meglepd médon igazén negativ sem volt a teljesitmény.

A hazai részvénypiac

A kiugré 201565 &s 2016-cs teljesitmény utén abszolit és relativ érielemben is gyengén kezdie o 2017-es ével a hazai részvénypiac. A
BUX indexet korabban a korabbi alulsilyozoitsag megsziinteiése, o régié erés makrogazdasdgi teljesitménye és a vért felmindsités tartotta
a befektetdi fokuszban, amirek hatésa 2016 végére Ggy tinik, bedrazédott. Kemolyabb véliciati hir hijén igy elsSsorban o régids
dtalickdlasok befolydsolték a teljesitményét. 2017 elsd negyedévében megfordult a kordbbi fendencia, és a befekistok lira a lengyel
piacot kezdték preferdini a magyarrat szemben. Az sem segitett, hogy bdr volt gazdasdgi névekedés 2016-ban Magyarorszagon, annak
mértéke régios &sszehasonlitdsban gyenge volt és elmaradt a varakezasckts is.

A kovetkezé hénapokban a kordbban megszekott mutatolt forméiat hozta a BUX, felilteljesiive a fejléds és fellett piacok jelentds részét,
Az emelkedésben nagy szerepe voit az OTP részvényének. A bankszektor globalisan 8l teliesitett, amiben az emelkeds kamatkrnyezet
befekistdi vizionaldsa jaiszoft fontos szerepet. Segitette az emelkedést az is, hogy végre a hazai makrogazdasagi szamok is felilteljesitést
kezdtek mutaini, illetve az, hogy a nagy ,vetélytars”, a lengyel piac veszitett lendiletébd!.

Kdvetve a nemzetkdzi frendet, @ BUX ériéke dtiépte a 40.000 pontot az ulolsé negyedévben, december végére azonban, egy érdemi
korrekciét kivetd év végi hajrézés utdn, az alait zar. Az iddszak globélisan is a részvényekrd! szélt, de a BUX index tefjesitménye igy is
erdsnek szémitoit. Az éves szinten 30%of dragulé OTP mellett a kispapirck voliak o reflekiorfényben, nem feliétfienil fundamentdlis
vliozdsokid!l hajtva.

A hazai részvénypiac dilagos teljesiiményét reprezenidald BUX éréke 2017-ben végit 23%kal zart magasabban 2016 végéhez képest.

A nemzetkdzi részvénypiac

Kilends piaci megrazkédtatést eredményezé gazdasdgi, placi és politikai esemény nélkit zarult 2017, igy o fejlett piacok Ssszességében
djra egy erds évet zarhattak. Bar bdven lett volna ok a befekietdi aggodalomra {monetaris szigoritas, geopolitikai kockdzatok), a piaci
Jnyugalom” feltlinden magas maradt, ami az igen alacsony piaci arfolyam ingadozdsban [volafilitsban} skt testet.

Tovabbra is kedvezé képet festelt a vilaggazdasag cktudlis helyzete, a fontosabb makrogazdasdgi adatok minden fontos régidban
javulast muiatiak (vagy jobbak letiek a varakozdsokndl). Jél teljesitett a vilaggazdasag szempontjdbsl meghatdrezé amerikai gazdasag
thozta a 3% karili szokésos névekedést), de ennél fontosabb volt, hogy az eurépai gazdaséy is erds adatokat produkdélt. A FED igy o
varinak megfelelden folytathatta kamalemelési lépéseit. Az év végén Donald Trump hivatalosan is bejeleniette, hogy Jerome Powellt jelsli a
FED elnski pozicidjdra, akitél az akivdlis monetaris polifika folytatésat vartak. Az Eurdpai Kézponti Bank esetében még nem egy esefleges
kamatemelés, hanem a kétvényvéasdridsi program jSvdje volt a 16 kérdés. Az EKB végil ugyan felére csdkkentetie a vasarolni kivéant
mennyiségel, de egyitial meg is hosszabbitotidk a programot, illetve nyitva hagyték a program tovabbi folytatdsanck lehetéségét is, Ezzel
az EKB is ralépett a moneidris lazitds kivezetésének dtjara, dm egy rendkivil évaios médon. Ezzel o részvénypiacokra kevésbé hatott,
viszont jelentésen hozzéjarult oz eurc dollarral szembeni erdsddéséhez, ami ialan az év egyik legnagyobb meglepetése volt.

Mindekézben o véllalati szamok minden régishan jéi alakuliak. A kedvezé vilaggazdasagi kép, erds véllalati teljesitmény és gyengébb
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dollér dital jellemzett kéryezetben o fejléds részvénypiccoknak még a fejlett tarsaikéndl s jobb éve volt. Az évet t8bb geopoiifikai
kockdzat ,szinesitette” (az északkoreai raketakisérletek és azok nyomdn erdsédd hdborls félelmek, a kozebkelet: véisag vagy éopen a
katalan elszakaddsi kisérlet), ezeknek azonban nem volt tarids piaci reakeidja.

A fejlett piacok étlagos teljesitményét méré MSCI World index dolldrban mérve 20,1%ot emelkedett, forintban kifejezve azenban — a

dollér gyengiilése miat - csck 5,9%ot.

Arupiaci véltozdsok

Az aggregdlt nyersanyagpiaci indexek 2017-ben dollérban mérve jelenids kilengésekkel ugyan, de 18bbnyire emelkedtek, A fontosabb
aggregétumokat megvizsgélva lathatd, hogy a kiildnbdzd tpusi nyersanyagok meglehetésen eltéré eredményt mutatiak az évben. A
legjobb tefjesitményt az ipari fémek hozitk, a Bloomberg vonatkozé indexe 28,13%ot emelkedett doliarban mérve. Az index mind «
négy komponense elég hasonlé teljesitményt mutatett, melyben vélhetden szerepet jdiszott a vildggazdasdy erds ieljesitménye, kilénds
tekintettel a kinai keresletre.

A kindlati oldalen, o 20 1-ber kezdédé nyersanyagpiaci ciklus medve iddszakénak vtdhatasa lehetett dominéns, melynek kévetkezigben
a kitermelSk kordbbi beruhazas csokkentései mostanra értek be, és mérsékelisk a teljes kibocsétdst,

A mésodik legjobb teliesitményt @ nemestémek hoziak 2017-ben. A Bloomberg vonatkozé indexe 9,90%ct emelkedett, mely elsésorban
az arany 13% feletii emelkedésének készénhets. A nemesiém kereslete annak ellenére stehil tudott maradni, hegy az inflacids szamok
még érdemben nem emelkediek, azonkar az emerikai jegybank szerepét betdité FED mdr a monetéaris kondicidk szigoritdsa falé mozduit.
A energichordozék kézil a Brent tipusi és a WT! Hpus nyersolaj dra is emelkedett az év soran, melynek 6 hajtéeraje o névekvd kereslet
mellett, az olajkitermeld orszégokat 18mérits OPEC kitermelés csékkentése volt. A kare!l célja o 2016 végén kiclakitott kvdtaval az volt,
hogy leépillienek o tarozdi késrletek és a kordbbi 40-50 dolléres szinél elmozdulion az arfolyam. £z a stratégic mikidstt is, 2017
mésodik felében csckkentek a készletek és 60 dollar f5lé emetkedett mindkét 1ipust kéelaj drfolyama. Az energighordezék kézil a géz
vilégpiaei Gra azonban jelentésen, kézel 20%kal csokkent az év elsé két hénapjdban, mely szint megmaradt végil az év fovébbi
részében is.

A leggyengébb teljesiiményt a mezdgazdasdgi tfermékek mutatiak 2017-ben. A nagyobb kemponensek tsbbsége (kukorica, biza, széjq)
az indexben enyhén negativ vagy 0% kérili feliesiiményt nyditottak, viszont jelentdsen lehizta az indexet néhdany kisebb szerepld, mint

példdul a cukor és o kavé.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezelé az év sordn médositotta az Alap befekietési politikdjat. Az Alapkezeld a koliektiv befekietési formdkréi és kezeldikrsl,
valamint egyes pénzigyi targyl 16rvények modosiidsardl széld 2014. évi XVI. Térvényben foglalaknak meglelelden kérelmezte az
kezelési szabdlyzaténak moédositasat 2017 februarigban, amelyet az MNB HKEJIL152/2017. szdmd hatdrozatdban engedélyezstt, az
érintett valtozdsok 2017.05.03-an |éptek élethe. A modesitds értelmében megemelésre keriilt a kockdzati limit, azaz az Alapkezeld arra
térekszik, hogy ez egyes befektetési eszkdzok ardnydt Ggy hatdrozza meg kockézatkezeldsi eliérésai segitségével, hogy sz Alap
lehetséges legnagyobb vesziesége egy év alatt [6 eséliyel {99%0s meghizhatésagi szint mellefl] ne haladja meg o 20%ot (kockdziatott

érték vagy VaR limit), o kordbbi 10% helyeti. Réviden, a valtozds magéval hozia az Alap dltal felvélicit magasabk keckézat lehetéségét.

Az Alopkezeld 2017 tavaszén kéreimezie az Alap kezelési szabdlyzaidnak egy mdsik moédositdsdt, amelyet o Feligyelet HKE-I-
374/2017. szémii hatdrozatial hagyott jové. A véliozdsok érielmében oz Alap sem érnékpapirfinanszirozdsi, sem teljeshozam-

cserelgyleteket nem végezhet 2017.07.2144l.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorgn nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Gjra befekiefi. A hozam a befekieiési jegyek nettd

eszkdzértékének emeikedésén kereszfil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netd eszkdzértéken 16réné visszavdsarldsi kdtelezettség
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véllalasaval. biztositia o befektetSk szémdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsdval tetszSleges idSpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz. ‘ -

Az Alap nem veft igénybe hitelt 2017-ben,
IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizeteft javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazéasénak teljes 6sszege a 2017-es
évre széléan, régzitett és valtozé bontashan:

Millic Ft

2017, év
Régzitett jdvedelem dsszesen: 180,5
Valtozo jovedelem Ssszesen™: 29,7
Kedvezményezetick szdma: 25
Kézvetteniil az AEKBY dltal kifizetet: barmely sszeg, beleérive a jutalékokat OFt

* Az Alopkezeld a 2017-es év utan fizetendd véliozd [Gvedelmet kéf részletben fizeti. Az elsd részlet (feljes Bsszege 19,7 Millis Fi
2018 mdjuséban keril kifizetésre. A mésodik részletet, aminek kifizetése feliételekhez kotaH, 2018 okidbersbean fizet ki (8sszesen

9,4 Millis F).

b) Az Alapkezelé Ugyvezetoinek és azon munkavallaiéinak, akik az alapok kockazati
profiligra  tevékenységilk révén lényeges  hatast gydakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes osszege a 2017-es idészakra széléan:

Millis Ft
2017. év

Felsd vezetés : 39,9
Kockdzaivdllaldsérn és ellendrzésért felelés alkalmazottak 110,2
Teljes javadalmazdsuk mértéke miati a felsd vezetéssel és a kockdzaivdllaldsért felelds
atkalmazotiakkal azones javadalmazési kalegéridba tartezék, akiknek szakmai tevékenysége
lényages hatdst gyakorol o kockdzati profiljukra vagy a kezelésikben 16vé befekietési alap
kockézati profilidra 0

¢} Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitési médja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aléhbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jars kifizetés sth.), Potigk
jellegi kifizetések, Munkaksri juttatas, Cafeteria keret és Egyéb juttatasok [pl. gépkocsi jutiatds értéke, iskolakezdési tmogatds, munkdba

jards kéltségtéritése], valamint a kilepéshez kapcsolods torvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Véitozd javadalmazds dsszege tarialmazza az clébbi elemeket: Eves bonusz Ssszege, valomint a kilépéshez kapesoléds, a torvény

Sltal eldirtakon feltli kifizetések.

d} Javadalmazasi politika feliilvizsgélata és valtozasai:

Az érvényben |66 jogszabdlyoknak megfeleléen, az év sordn o Raiffeisen Bank Belsé Ellendrzési Osztdlya elvégezte o Javadalmazdsi
Politika végrehajtésdnak figgeilen, belsd vizsgdlatat. Tovdbbd, cz Alapkezeld felilvizsgdlte a Javadalmazasi Politkat, mely alapjdan
mbdositésra keriilt a szabdlyzat dontéshozs testiiletek feladataira vonatkezd része.

A modositoit Javadalmazasi Politikét a Raiffeisen Alapkezeld Feligyels Bizotséga 2017 dprilisdban fogadie el.

e) Javadalmazési politika érdemi valtozasai:
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A Javadaimazési politika egyszer médosuit 2017 sorén. A médositas sorén az aldbbiak vélioztatdsok tériéntek o dokumentumban:
*  Kikeriilt az Alopkezelé Igazgatdsaganak jovadalmazassal kapesolatos feladatai kézii az Alapkezel ligyvezeidi éves valiozd
bérének jévahagydsa.
¢ A javadaimazdssal kapesolatos déntéshozék kézil kikertlt o Raiffeisen Bank Zrt. menedzsmentie, amit a jogkér tekintetében o

Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezeld t5hbségi részvényese (képviseldie Ofjan) valtett fel,

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megéllapodésok, az ABA aktudlis kockazati profilia és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes Erékelési Politikdidban leirtaknak megfeleléen érigkeli. Az
Alapkezels Eriékelési Politikaja 2015-ben megvaliozot, melynek értelmében az illikvidnek mindsiteft eszkézak esetén ez Arazdsi Bizottsag
dént az értékeléshez alkalmazandé eljgrasrél. Az Alapban 2017.12.31-6n meglévs illikvidnek mindsitett eszkdzok:
1) ERSTE JELZALOGLEVEL 2019/A. (ISIN kéd: HUGO00652912)
Kitettség: 5,99%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolates 0j megallapodasck

Az Alopkezeld o jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-hen, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositasa érdekéber, hogy nyomon kévethesse alapjainak fikviditdsi keckézaidt, valamint,
hogy oz Alap befekietéseinek likvidiiasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy o befektetési

siratégia, a likviditdsi profil és a visszavdlitasi politika az Alap tekintetében &sszhangban dlljon egyméssal.

c) Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenii kockézati besorolds alapjul szolgald mutatd az abszoldt hozameéli alapok esefében alkalmazhatéd kockdzati mérészam alapjén
kerilt meghatdrozdasra. Ez alapjén az Alap a 4. kockdzaii kategéridaba tarozik. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategérigba
tériénd besoroldsa Gsszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az alap befekietéseit képzd eszkdzoket Ggy igyekszik kivalasztani,

hogy az Alap keckdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesziesége egy év alatt j6 eséliyel ne haladja meg a 20%-ot,

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kit. Varitren programiét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockéztatott ériék mutatsk

szamftésahoz.
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XI. Az . ABA nevében  alkalmazhaté tékeditétel mértékében bekévetkezé
vdltozasok, a biziositék vagy a tékedttételi megdllapoddas értelmében
nyujfoft garanciak Ujboli felhasznédlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazoft tékedttétel teljes 6sszege

a} A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerint - szarmaziatott igyletek figyelembevételével - szémitott felies nettdsitott kockazati kitettsége nem

haladhatja meg oz alabbick alapidn szamitott korlét egyikét sem:

a] a jogszabalyi rendelkezések alapjdn szamitott netid kackdzati kiteitséget oz alébbi téblazat alapjan meghatérozett szorzéval

korrigalt értéken figyelembe véve az Alap Netid eszkizériékének o kétszeresét,

A nefto poziciot képezd pénzigyi eszkdz Szorzészam
a) Deviza 0,25
b} 3 évnél hosszabb hdiralévé futamideji  kétvény, 0,25

kamatlab pozicié

¢} 3 &vnél rovidebb és egy évnél hosszabb hdiralévs 0,15
futamidejl kétvény, kamatldb pozicié

d} 1 évnél rovidebb hatralévé futamideji kétvény, kamatldb 0,10
pozicid, o hefekletési dlap alapdevizdjdban fenndlld
szdmlapénz vagy egyéb kovetelések

e) Az a)-d) pontba nem iariozé egyéb pénzigyi eszkdz 1,00

b} o jogszabdlyi rendelkezések alapidn szémitoit nettd kockdzati kitetiséget a fenti korrekcié nélkil meghatdrozott értéken

figyelembe véve az Alap Netté eszkézérékének nyoleszorosdt.

b} Az Alap teljes netté kockézati kitettsége 2017.12.31-én: 132,06%

<} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettséege 2017.12.31-én: 164,73%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2017 Uzlsti évet, a mérleg forduldnapjd: kévetSen nem volt.

Budapest, 2018. aprilis 23.

D00 b

Balint Ah‘llc Varadi Zoltén

Raiffeisen Befekteld Alapkezels Zrt.
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